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Lo1 G161 THIEU

i€c ing dung phan tich k§ thuat da c6 budce phat trién nhanh

&n tuegng trong vai thip ky qua. Cac nha giao dich, nha diu tu

va cdc nha phan tich trén nhiéu thi treong tai chinh dang quay
trd lai vdi cac nguyén ly phén tich k§ thuat sé gitp d€ giai thich
cung nhu giao dich vdi hanh vi gia trén thij treong. Nhitng nha thaye
hanh tai chinh nhin ra réng phan tich ki thuat sé gitip dua dén mot
phuong phép cu thé, 16 gic va hiéu qua d€ phan tich bat ot loai thi
trwong tai chinh chu yéu nao.

Bén canh d6, cac phwong phap va ky thuat phan tich méi trong
linh vyec phan tich k§ thuat cting phat trién rat nhanh. Bat ké d6 la
mét chi bao ky thuét higu qua nhét va mdi nhit hodc mdt phuong
phap cai tién va mdi mé d€ xac dinh mirc chdng dd va khang cy,
phén tich ky thuét ndi chung ciing dang phat trién mau le. Sy phat
trién cua nhiéu phuong phap va ky thuét phén tich mdi di tao nén
budc dgt pha trong linh vite phan tich ky thudt.

Do d6, ¢é vd s6 chuyén nganh dugc phat trién trong linh vyc
phén tich k§ thuat. Tuy nhién, 1a mét nha phan tich va nha giao dich
16n tudi, toi than trong han ché nghién ctru sdu vao cac khai niém
huyén bi hodc phitc tap trong Iinh vic phén tich ki thuit. Chinh
vi vay, nhiéu ngudi da hoi tai sao phuong phap phan tich va giao
dich cua t6i trong rat don gian. Toi chi cd duy nhdt mdt cu tra lot:
Pon gian, it nhat Ia trong linh viec phén tich ki thudt va giao dich
k¥ thuit, 1a diéu tdt. Do d6, toi thich tap trung vao nhiing van dé
co ban, thay vi tap trung vao v sd Iinh viec khac nhau trong phin
tich ky thuét.
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Liéc nhin vao bt cte biéu d6 phén tich ngay holc trong ngay sé
thdy rd phuong phap t6i st dung. Téi thich vé cac dudng thing,
va cac dudng nay bao gom - dudng thing ngin, duong thing dai,
dudng thang ndm ngang, dudng thing nghiéng, dudmg thing ddc
dung va nhi€u loai khac. Téi ¢6 khuynh hwdng st dung dén muic
t0i thi€u cac chi bao trong d& thi cia tdi, mic dit ¢6 nhiéu chi bao
giup t6i xac dinh xu hudéng t8t hon (gidng nhw dudng trung binh
di déng) va cac mirc chong dd/khéng cy trong mot thi trudng nhat
dinh 1a y&u t8 luén dugc sit dung trong phuong phap giao dich
cla t6i.

-~

Khi don gian héa, néu duge d€ nghi t6m luge mét cach chinh
Xac, rd rang cac van dé co ban clia phéan tich kj thuat va giao dich
ky thuat, t6i c6 th tra 101 nhu sau: phan tich ki thuat 1a nghién ctru
hanh vi ddam d6ng thi truong tic déng nhu thé nao dén chuyén
dong gia thi truong trong méi lién hé véi xu hudng va mitc chéng
dd/khang cuyr.

Néu boc tach tat ca 1op vo, ching ta chi con lai nhitng y&u t8 co
ban. Thye t& 6 nhi€u cdng cu va nghién ctru phan tich ky thuat
chinh théng gitip chiing ta xdc dinh t&t hojc giao dich t6t d6i véi
duong xu hudng, mirc chdng dd/khang cy, hojc 1a ca hai.

N6i r6 hon, khéi niém xu hudng c6 thé 13 mot chuyén dong c6
hudng, mot ddo ngugc so véi hudng chuyén déng trudce d6, hodc
thj treong khéng c6 xu huéng. Khai niém mize chong d6/khang oy
¢6 th€ 1a cac mure gid tinh (gia khong thay d8i theo thoi gian trong
mét thi trudng) hodc fa cac mire gid dong (i cac dudmg xu huong
tang hodc dueomg xu hueéng giam).

Mic di1 nhi€u nha phén tich k§ thuét khac nhau s& quan tam
dén cac k¥ thuét va phuong phap khéc nhau, nhung t6i nhan manh
rang hdu hét cac nha thwc hanh tii chinh thanh cdng nhat ¢ khuynh
huéng tap trung cht1 yéu vao mt hodc mét vii khia canh ctia phén
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tich k§ thuat. N&u mdt nguoi c6 the hidu 16 mét s6 phuong phap
cu thé - ching han nhu vé dudng xu hudng, str dung chi bao RSI,
dém séng Elliott, giao dich theo ty 16 thoéi lui Fibonacci, nhan dién
mau hinh dao chidu, hojc bat ctt phuong phép phan tich ky thuat
khac ddi véi cac th truong tai chinh - thi con dwong din téi giao
dich thanh céng chic chén s& bing phing hon so véi nhitng ngudi
¢ géng d€biét mbi thir mdt it. Mot I4n nita, don gian héa bing cach
am tuong mot hodc mot s& khia canh co ban ciia phén tich ki thuat
s& t3t hon nhiéu so vdi viéc tim hidu nhiéu linh viec khac nhau.

Nhur 3 ndi, cudn sach nay s& dwa ra nhitng huéng din d€ hiéu
nhiing phuong phéap co ban trong phén tich kj thuat. Cé nhiéu van
dé dugc trinh bay nhung mot khi mot chi dé duge mé ta, phén
con lai don gian 1a sy giai thich chi tiét véi nhitng nghién ctry, thue
nghiém va kinh nghiém sau hon.

Chic cdc ban may mén va thanh céng trong giao djch!

James Chen

CAC CONG CY THIET YEU TRONG PHAN TICH KY THUAT
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Lo CAM ON

i nhitng sy gittp d& va cam thdng trong thoi gian toi viét cudn

sach nay, cling nhw nhitng vin d€ trong cudc séng thuong

nhat, t6i mudn g 10i cdm on dén bd me tdi, Shou Lien va
Hsiaowen; anh Jack va chi Julie; vg t6i, Dongping; cac con trai t6i 1a
Tommy va Kevin; va con gai bé bong, Emily.

Bén canh d6, t8i xin mudn g 161 cAm on dén tat ca sy hé
trg va gitip d& quy bau ciia cac nha bién tip xudt sic cta Johen
Wiley&Sons, bao gém Tim Burgard va Stacey Rivera, cling la ngudi
da xudt ban cudn sach trwdc ciia t8i, “Essentials of Foreign Exchange
Trading (2009)”.

Xin gtxi 10i biét on sdu sdc d&n nhitng nha giao dich ndi tiéhg da
déng g6p nhiéu kién thixc va kinh nghiém quy bau cho cudn séch
nay: Robert Prechter, Jr; Steve Nison; Alexander Elder va Michael
Covel.

Cudi cling, t8i xin giti 161 cdm on dén cac dong nghiép caa t6i tai
FX Solutions, nhitng nguoi dd danh nhiéu quan tdm va dgng vién
t6i trong qua trinh hoan thanh cudn sach nay.

CAC CONG CY THIET YEU TRONG PHAN TICH KY THUAT
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Chuorng 1
Gidi thiéu
phan tich ky thuat

- Tim kiém lginhuan
trén thi trudng tai chinh

S Sau khi doc chuong nay, ban sé c6 thé:

o Hiéu duoc nhing khdi nigm chung vé phan tich ky thudt.

«  Phdn biét su khdc biét chinh gitia phdn tich ky thudt va phdn tich co'bn.

o Biét dutrc mit sd cong au chii yéu va phuong phdp phan tich ky thut.

»  Gidi thiéu cdc khdi niém sé dvok thdo ludn trong nhiing phdin sau cda quyén
sdch nay. '



PHAN TiCH KY THUAT LA Gi?
Phéan tich k¥ thuat nghién cttu hanh vi gia ca trong qua khi va hién
tai trén thi tredng tai chinh c6 thé xac dinh xu hudng tuong lai nhu
thé& nao. Tuy nhién, & khia canh nay, phin tich kj thuat khéng nén
dugc xem nhw qua cdu pha 1& dung béi toan. Pung hon, nhitng k§
ndng ctia mot nha phén tich ki thuat cht yéu dwgc sir dung dé€ xac
dinh nhitng phan tng gia vdi xac sudt cao nhit dya trén chuyén
ddng gia trong qué khtt va hién tai, cing nhu 14 tinh chic chin ctta
chuyén dong gia trong twong lai. Vi vy, phén tich ky thuét thuec t&
khong c6 kha nang dir bao twong lai ma chu yéu tim kiém céc co hoi
tiém nang voi xac sudt cao nhit dé dau tw trén thj treong tai chinh.
Cong cu chi1 yéu dugc cac nha phén tich ky thuit st dung Ia cac
do thi gia thuong gép, danh dau cac mitc gid trong mt khoang thoi
gian nhét dinh. Cac loai d6 thj chinh dugc thao luin trong chuong
4, 1a chirong néi vé cac van d€ co ban ctia phan tich kj thuét. Cac
nha phén tich k§ thuét/nha giao dich khac nhau ¢6 thé str dung céc
loai d6 thi khac nhau tai cac thoi diém khac nhau, nhw 13 &6 thi
dudng, d6 thi hinh thanh, d6 thi hinh nén, d6 thi hinh va diém, hay
bat ky mot loai d6 thi nao khac.

PHAN TICH K¥ THUAT SO V61 PHAN TiCH CO BAN

Khi nhiu ngudi trong gidi tai chinh néi dén phan tich ky thujt, day
1a phwong phép trai ngugc véi mot tredng phdi chinh théng goi la
phén tich co ban. Sy tuong phan giita hai treong phéi nay 1a ré rang
va dé nhan biét.

Phan tich co ban tip trung vao nhitng ly do nén tang c6 thé gay
nén sy dich chuyén ctia thi truong. Trén thi treong ching khodn,
difu nay sé bao gém nhiing tin tirc va thong tin tai chinh (vi du:
thu nhdp...) ¢6 quan hé tryee tiép véi mét cbng ty dai ching cy thé.
Trén thi tredng giao sau, nd bao gdm céc thong tin trong yéu vé

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHAN TICH KY THUAT
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thi treomg caa mét hang hoa cy thé (vi du: laa mi, dau...) hodc thi
treong hay chi s6 tai chinh (vi du: S&P 500...). Trong thi truong
ngoai hoi hay thi treong tién t§, phan tich co ban sé tap trung phan
tich cac nén kinh t& qudc t&, chinh sach ctia ngén hang trung wong,
1ai suét, lam phat...

Phén tich co ban d6i 1dp hoan toan véi phan tich ki thuit. Thay vi
quan tim dén nhitng nguyén nhan cén ban dan dén sy dich chuyén
cha gia, phéan tich k¥ thudt lai tip trung vao chinh sy dich chuyén
cua gia va hanh vi dam déng dugc bi€u thi trong hanh djng gia
nhu thé' néo. Cac nha phan tich ki thudt tin ring tat c théng tin co
ban va cac yéu t6 kinh t& gy ra chuyén dfng gia da phan énh trong
hanh ddng cua gia. Vi thé, nhitng nguedi thuln tiy theo truong phai
phén tich ky thuét néi chung tranh theo doi bao cao thu nhap, béo
cdo mua vy hay nhitng diéu kién kinh t& th& giéi. Thay vao d6, hai
cdng cy chi dao la gid va khéi lugng duoc bidu thi trén biéu d6 gia
1a du cho moi phén tich ctia gidi ki thuit. Trong hai cdng cu nay, gié
la quan trong hon ca.

Day la mdt cach khac d&€ mo ta sy khdc biét gitra phan tich co ban
va phén tich ky thuét: Trong khi phéan tich co ban quan tim dén v s6
ly do “tai sa0” gia dich chuyén, phan tich ki thudt chi chia ¥ vao gid
dich chuyén “nhur thé nao” va cach ma sy dich chuyén nay c6 thé anh
huong dén chuyén dong gia twong lai. Phan tich ki thuit bao gdm mot
phuong phap luan rong 1én ma théng qua dé nhitg nha giao dich ¢6
thé nhén dién nhitng co hdi dau te va dueara tit ca nhiing quyét dinh
déu tu quan trong nhat. Phuong phap ludn nay bao gdm diém tham
gia vao thi trudng, di€m thoat ra thi trudng, vi tri dit 1énh cit 16, loi
nhuan myc tiéy, quy mé du tu, quan tri riti ro. ..

Trong khi mét vai nha giao dich va mt vai nha ddu tw 1a tin 46
trung thanh hodc 1a v6i phan tich k§ thuét hodc 1a véi phan tich co
ban, va hoan toan khéng quan tdm dén truong phéi khic, nhidu
ngudi st dung kéhop ca hai phuong phép.
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 Robert Prechter, Jr.., CMT

Trong cudc phdng van vdi tac gid, Robert Prechter, ngudi xudt ban quyén
sach vé Iy thuyét séng Elliott vio nam 1979 va 1 ngudi sang Iap (kiém chi
tich) cGa Elliott Wave international (Elliottwave.com), thao ludn vé mét nha
phan tich ky thuat thuén tdy. N&i tiéng vé kha nang xdc dinh thoi gian thi
trudng va nhay bén trong giao dich bang céch sif dung ly thuyét séng
Elliott, Prechter da nhan dugc nhiéu su tan duong tu gidi truyén théng
va gidi tai chinh trong sudt su nghiép ling 13y nhiéu thap ky. Ong da viét
nhiéu quyén sach, mét sé cudn trong s6 d6 da dua nguyén ly song Elliott
cOa Ralph Nelson Elliott trd thanh céng cu hang dau trong phan tich thi
trudng tai chinh. Nhitng théng tin vé Robert Prechter va sy cdng hién
quan trong cdia 6ng ddi vdi su phat trién clia phén tich ky thuat sé trinh
bay nhiéu hon trong chuong 2.
Prechter noi:
Hau hét céc nha phan tich khong phai la nha phan tich ki thuat. Nhung
ciing ding khi néi réng hau hét nhig nha phén tich ty xung la nha
phan tich ky thuat khéng phai la nha phan tich ky thuat thuan tdy. Ho
néi vé chinh sach cla FED, hoat déng chinh tri, nhiing tin tic kinh té
va nhiing su kién khac 2 nguyén nhan dan dén chuyén déng cla thi
trudng. Néu nhing su kién dé |a nguyén nhén, thi nhiing chi bao ky
thuat s& khong c6 tac-dung, bdi vi viée xuat hién ngau nhién bén ngoai
cacsy kién sé tao ra thit ma ngudi ta tudng fa mau hinh, lam cho chung
khéng chian thuc. Bit ky su kién mdi nao déu c6 thé lam cho thi trudng
di nguogc Jai véi xu hudng ma mot mau hinh hay chi bao du bao. Tré
: thanh mot nha phan thh hén hop 1a khéng thdng nhét vé ly thuyét.
_ . :Hoac Ia cac su kién bén ngoai khién thl trudng chuyén déng hodc 1a cac
o 'hanh vi th[ trugng dién ra theo mau hinh. Khéng thé xay ra theo ¢4 hai
'__"";'cach M(‘)t nha phén tich ky thuat thuan tdy 1a ngudi tin réng nguyén
':"“nhan cta thi truding chung khoan bt nguén tir nhimg hanh vi khéng
o thay don cua con ngu‘cﬂ ChI can didu nay dung thl méu hinh vai d4u vai,
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duong xu hudng, hoac dang séng déu dang tin cady. Mat khac, nhimng
mau hinh, dudng xu hudng hodc dang séng don gidn dugc tao ra tu
nhiing chuyén dong ngau nhién. Nhiing nha phén tich ky thuat thun
tuy la nhiing ngudi chi dua vao nhiing chi béo ky thudt va nhimg mé
hinh nhu: xu hudng gid, chu ky, mau hinh khéi |u‘dng, xung lugng thi
trudng, chi bao dé nhay cdm, séng Elliott, mau hinh Edward va Magee,
va ly thuyét Dow.

Nhing nha phan tich co ban tim kiém nhimg nguyén do bén ngoai va
¢6 géng duy bdo chiing, 18p ludn nhimg du doan nay nhidm du béao thi
trudng. Nhitng nha phén tich ky thuat nghién ctiu cac méu hinh tuong
{mg v6i hanh vi thi trudng va chi dya trén diéu nay dé dua ra quyét dinh.
Cac nha phén tich co ban nghién ctu moi thi ngoai trir hanh vi clia thi
trudng. Nha phan tich ky thuat chi nghién cituhanh vi clia thi trudng.

CAC PHUONG PHAP

Nhiing phurong phép st dung d& phan tich ky thuat rit da dang va
phong phii. N6 bao gém nhiéu khai niém co ban nhuw miu hinh du
va vai, chong d& (hd trg) va khang cy, dudng xu hudng, trung binh
di déng, va mau hinh hai dinh. Nhung né ciing bao gdm nhiéu khai
niém it phd bién nhw hoi quy tuyén tinh, mau hinh dudng tac dong
manh dau co gia 1én (bullish engulfing), séng Elliott, bidu d8 ¢iém
va hinh. Tét cd nhitng van dé trén cia phan tich k§ thujt, va cac vin
de khéc s& dugc théo ludn trong phén sau ctia cudn séch.

Muc tiéu chinh ctia quyén sach nay 13 cung cdp nhimg kién thirc
cén ban vé phén tich k§ thujt d& tiéh hanh mét s6 phan tich cho bat
ctt thi tredng nao. V6i muyc tiéu d6, quyén sach nay gidi thidu va md
ta nhitng cng cy chi yéu dugc siz dung bdi nhitng nha phén tich
ky thugt va nha giao dich. Di nhién, phan tich ki thuét 1a mot cha
d@€ rfng l16n, dang phat trién tiing ngay, va khong c6 quyén sach nao
bao phu tat cd moi kién thic trong linh vyc phén tich k¥ thudt. Do
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d6, quyén sach nay chi cung cdp nhimg théng tin that sy can thiét
- nhut chinh tia d€ ctia cudn sach va khong dé cap dén nhitng khai
niém phitc tap trong linh vyc phan tich k¥ thuat.

K vonG IEu Gl

Sau phan gi6i thiéu, chwong 2 bit ddu voi lich st ngén gon vé
nhitng s kién quan trong nhét trong sw phat trién cia phan tich ky
thuét - tir thi trudng gao Nhit Ban & Osaka, dén nhitng nguyén ly
mang tinh cach mang cta ly thuyét Dow, dén syt phat trién va thira
nhan phén tich biéu @6 nhu phuong phép chinh théng, dén sy xudt
hién ly thuyét song Elliott, dén sy ndi 1én ctua phuong phap theo
sau xu hudng va cudi cling 1a hé thong giao dich ty ddng dang phd
bién hién nay.

Tiép theo, chi1 d¢ quan trong nhét cia phén tich k§ thuat 1a harth
dong gia, s& duge mo ta chi tiét trong chuong 3. Hanh déng gia, hay
hanh vi gi4 tuén theo mau hinh cung cip manh méi d€ dw bao xu
huéng tuong lai, thiee sy 1a nén tang cho nghién ciru phén tich k¥
thuat ma ngay nay ching ta biét.

Sau d6, quyén sach nay di thing dén nén tang cht yéu cia phan
tich ky thujt - bidu d6. D6 1a nhimg cdng cy chit yéu ctia nha phan
tich ki thuat va nha giao dich, loai bitu @6 dugc Ira chon ¢ thé la
bifu d8 hinh thanh, bi€u dd hinh nén, bi€u d6 hinh va diém, hodc
nhiig cach thitc khdc md ta hanh déng gia. Tat ca nhitng loai biéu
d6 duoc gidi thidu vA thao luén trong chuong 4, bao gom ca cau tric
va phuong phap giai thich cac loai biéu do.

Sau khi gidi thiéu cac vin d€ nén tang, chuong 5 s& dugc danh
tron d& ban luan khai niém quan trong nhét trong phén tich ky thudt
va la trai tim ctia ky ludt giao dich: xu hudng. Nhitng dinh nghia va
d3ic di¥m clia xu hudng ting, xu huong giam, va khong c6 xu hudng,
ciing nhte 12 nhimg phwong phap d€ nhin dang xu hwdng.
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Sau khi thao lugn xong trai tim ctia phan tich ki thut, chuong
6 ndi v& mot khia canh quan trong — vén duge xem nhw 13 linh
hdn ctia phéan tich ky thuét: ngudng khéng cy va mic chdng do
(h6 trg). Day 1a cip khéi niém lam nén tang nhidu phan tich trong
phén tich ky thudt dugc cac phureong tién truyén théng dé cap ciing
nhur nhi€u chién hege va phwong phap giao dich. Chuong néi vé
ngudng khang cy va mitc chéng d& duge ndi tiép bang viée thao
ludn v& nhitng cong cu vé cn thiét d& miéu ta ca dudng xu hudng
va ngudng khang cy/chdng d6. Nhitng cdng cu vé quan trong bao
gdm dudng xu huéng, kénh xu huéng, dudng khang cu/chéng d
nim ngang. Chuong 7 cho biét nhimg duong trén duoc cic nha
phan tich ky thuét va nha giao dich vé va giai thich nhu thé& nio.
Chuyén qua chuong 8, chiing ta sé thao luan vé chit € quan trong 1
cac miu hinh. Chuong 8 bao gdm cac miu hinh quan trong va thinh
hanh nhét nhu: tam giac, cai ném, 13 c&r (co hiéu), c& dudi nheo, vai
dau vai, va nhitng mau hinh khéc. Chuong nay ciing mé ta hau hét
nhimg mau hinh nén Nhat Ban ph8 biéh nhu: biia (hammers), ngbi
sa0 bang (shooting starts), Doji, mau hinh dudng tac dng manh
dau co gid 1én (engulfing)...

Chuong 9 d€ cip dén nhitng dudng trung binh di dng, nhimng
duong gon séng nay c6 thé bat mi nhidu vé didu kién xu hudng caa
thi tredng va cdc khu vigckhéng cw - chéng d&. Pudmg trung binh
di déng ciing déng mdt vai trd quan trong trong nhidu chiéh lugc
giao dich ky thudt, cling nhw 1a trong céc binh luan cta nhimg nha
phén tich thi truomg,

Bén canh cdc duong trung binh di dong, nhiéu chi bio ky thuat
quan trong khac cling dugc tinh toan tir gid. Nhitng chi bao quan
trong nhét va phd biéh nhét bao gdm nhimg chi bao dao dong duogc
gi0i thi¢u va midu ta trong chwong 10.

Tir day, quyén sach nay sé chuyén dén nhitng khai niém cao cap
hon v& Fibonacci va ly thuyét séng Elliott trong chwrong 11. Cac nha
giao dich sanh soi thuong sir dung nhitng géc nhin ddc ddo v& hanh
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déng gia trén thi trudng, va ho c6 thé dua ra goc nhin cye ky gia tri
v& cau trac gia va 1am nhu th& nao d€ tim kiém loi nhuan.

Chuong 12 ban ludn mét géc nhin khac vé hanh dng gia: d6 thi
di®m va hinh. Sy khac biét quan trong voi d6 thi dudng, d6 thi hinh
thanh, va d6 thj hinh nén, phén tich d6 thi diém va hinh tap trung
chi yéu vao hanh dong gid ciia thi trudng, va khong d8 cap dén
nhiimg yéu t& khéac (bao gdm ca thoi gian va khéi luong). Boi vi s¢
that nay, nhidu ngudi xem d4 thi diém va hinh la hinh méu thuén
khiét nhat vé€ hanh déng gia.

Miic dit khéi lugng théng thuong bi loai tri ra khoi 46 thi diém
va hinh, nhung d6 12 van d€ trong tdm trong chuong 13. Pugc st
dung chtl y&u béi nhitng nha giao dich ching khodn, khéi lueng
duweoc xem 1a mét chi bao sdm va cling nhw la mdt chi bao x4c nhan.
Khi giao dich c§ phiéu, khéi lugng c6 th€ 1a mét cong oy rét can
thist d& c6 dwge sy xac nhan quan trong vé hanh dong gid. Sy xac
nhan 13 mot khai niém chinh yéu trong phan tich ky thuét.

Chuong 14 két hgp nhiéu céng cy, phuong phép va khai niém
phan tich k§ thuét dugc thao luén; va md ta nhitng phuong phap
giao dich ey thé cling nhu cac chién hrgc duge st dung bdi nhitng
nhi giao dich kj thuét chuyén nghi¢p. Viée thao ludn bao gdm
thong tin v& ca giao dich thit cong ciing nhu 1a h¢ théng giao dich
t dong va mdi loat chién thudt thich hgp voi mbi loai hinh giao
dich. Nhitng chién lugc va phuong phap duge md ta trong chuong
14 bao gom nhiing ndi dung cin ban ca tat ca cac kién thirc trong
phén con lai clia quyén sach.

Sau cling, churong 15 thao ludn mdt trong nhing khia canh quan
trong nhit ciia bat ky k& hoach giao dich nao: kiém soat rii ro, quan
trj ngan quy. Mic dir chuong 15 khong phai la mgt chit dé tong quat
v& chigh Iwge tham gia giao dich, nhung it nhét 1a d6i véi nhiéu nha
giao dich méi bt ddu, nhing nha ddu tu/nha giao dich thanh cong
nhét va chuyén nghiép nhét cho rang ki€m soét rii ro va quan ly
ngan quf la nhitng chia khoa di dén thanh cong trong thi truong
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tai chinh. Khéng c6 nhiing thanh t§ quan trong nay trong k& hoach
giao dich, viéc that bai 1a khéng thé tranh khoi. Chueong 15 bao gém
mot vai khia canh quan trong nhat ctia mot k&' hoach tét trong quan
ly rii ro va ngén quy.

Trude khi két thic myc tidu ctia quyén séch nay la 1am cho ban
doc di ding con duong d€ tré nén uyén béac va thuin thuc trong
khoa hoc va nghé thuat phan tich kj thuit. D& that s thanh thao
bat ky khai niém nao dugc thao lusn trong quyén sach nay, doi hoi
ban phai c6 mét sy nghién citu sau hon va luyén tap trong thuec té,
tich Iy kinh nghiém. Nhung mdt khi &4 trd nén thanh thao, ban sé
hiéu rang nhitng nd e d61a xung déng. Quyén séch ndy dugc xem
nhw 1a mét huéng din co ban nhim chi ra con dudng sau cling dat
toi sy thanh thao Iy thuyét va ap dung phan tich ky thujt.

Tom TAT

Chuwong nay di sau vao nhimg khéi niém co ban ciia phén tich ky
thuat, bao gém mét dinh nghia 6t 15i va nhitng diém khac nhau
gitta phdn tich k¥ thudt va trudng phéi nghién ctru khic vé thi
trudmg tai chinh va phén tich coban.,

S tuong phan 16 nét gitta phén tich ky thuat va phan tich co ban
1a hitu ich cho nhitng nguedi méi tham gia vao thi trudng tai chinh
hi€u ring mdi k¥ thudt giao dich chi c6 thé thich hgp véi mdt quan
di€m v& thi treong. Phén tich co ban quan tam nhiéu dén ciu hoi
“tai sa0” gid cd thé dich chuyén, trong khi phan tich ki thujt tip
trung chi yéu vao ciu hoi gié di chuyén “nha thé nao”. Phan tich ky
thut giGp cac nha giao dich va nha diu tir c6 thé nhan dién duwgc co
hdi giao dich, trong d6 bao gém diém tham gia vao thi trudng, diém
thodt ra thi trudng, quan Iy rui ro...

Chuong mé dau sau d6 di vao miéu ta ndi dung chinh ctia cac
chuong sau. Tat ca nhitng didu cin ban clia phén tich ky thuat cho
thi treong tai chinh duoc gidi thicu trong nhitng chuong nay.
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Chuong 2

Lich su
phan tich ky thuat

Tu thi truong gao Nhat Ban
dén ly thuyét Dow cho t6i
hé thdng giao dich tu déng

L TN

7 Sau khi doc chuong nay, ban sé c6 thé:

«  Thdu hiéu nhing mdc phat trién quan trong trong lich st phdin tich ky thudt.
Biét duigc nhiing cd nhdn 6 déng gdp quan trong nhdt vao kho tang kiéh
thifc phdn tich ky thuat.

o Timhiéumdt s6'thanh phdn quan trong nhdt ca ly thuyét Dow.



Diem kné1 pAv: THI TRUONG GA0 NHAT BAN

Phén tich k§ thuat c6 mt lich stz 1au dai va da dang dugc dénh diu
béi sie xuit hién cta nhiéu nhén vat c6 tdm anh huong déng ké'lén
sy phat trién chia cac thi tredng tai chinh.

Phan tich k§ thuat dugc st dung som nhét béi nhitng nha giao
dich trén thj tredng gao Nhit Ban dau thé ky 18, khi he sir dung
phurong phap ki thuat, duge phét trién boi mét nha thuong gia vé
gao tén la Honma Munehisa trong qué trinh mua ban gao. Nhing
phuong phap nay chinh 13 k§ thuét ma ngay nay chiing ta goi 1a d6
thi hinh nén. Nhung phai mat mot thoi gian rat dai, k§ thudt dd thi
hinh nén mdi dugce gidi thiéu trén thi treong tai chinh phuong Tay
bdi mdt nha phan tich k§ thuét va cling 1a mgt nha giao dich tién
phong tén la Steve Nison.

Steve Nison, CMT

Trong mot cu6c phéng van vol tac giad Steve Nison - hlén tan la chiitich cla
Candlechart.com va la tac gid cla cudn sach vé chu aé a6 thl hinh nén,
“Nhifng k¥ thuat @6 thi hinh nén Nhat Ban - Japanese Candlestick Charting
Teachmques théo Euan vé “ta: sao st dung phan tlch ky thuét

, leon n6|
‘ T0| thubng dLIa ra to chuc mot s6 hc}t thao qua web hoac béng hinh
- thuc offline véi mot s6 dinh ché tai chinh hang dau. That thd vi, mot sG
. gnh ché’ 6tren chi st dung phan, tlch co bén, cho tdi khi ho bj hap dén
béi dd tht hinh nen cla leon Vi quyén.sach nay tép trung vao phan
_ ;' tich ky thuét nén toi mudn ké lai cho nhiing ngudi mdi tim hiéu vé linh
VUC nay diéu toi da trinh béy vat nhiing khach hang té chuc vé tﬁm
_quan trong clia phan tich ky thudt: L
‘ 1 Phan t[ch ky thuat chu’a dung tét cé céc théng, tm, bét ké dé Ia
S thréng tin noi bg hay thong tin duoc cdng khai. - .
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2. C6 hai yéu t6 tac dong dén gid la - yéu té Iy tri (cac chi s6 co ban
nhuty $6 P/E [gid/thu nhap]) va yéu 3 tam ly (“Ti phai thodt khoi
thi trudng ngay lap tuc!”). Va con dudng duy nhat dé do (udng
yéu td tam ly cGa thi truding la théng qua dé thi.

3. Mdi quan hé gira phan tich ky thut va phan tich co ban ¢é thé
dugc hinh dung qua mét cau thanh nglr ciia Nhat Ban, “Tay phdi
fudn di cung voi tay trdi” S dung ¢ hai phuong phép nay dé
co dugc mdt phan tich hoan chinh. NhUng cong ty ma toi lam

- viéc c6 thé Ién danh séch dé nghj mua 10 8 phiéu theo phuong

. phép phan tich ca ban. Vi thé, ho da duing phén tich ky thuat va
su hiéu biét vé dé thi hinh nén dé xac dinh ma nao nén mua la
t6t nhat vé khia canh ky thuat. Sau cling, ¢6 phai 1a théng minh
khi mua c8 phiéu ndm duéi muc hé trg (chéng dc)? Trong trudng
hgp nay, phan tich co ban dua ra quyét dinh nén mua ma nao. Va
phan tich ky thuét gitp xac dinh thai diém hanh dong.

4. Phan tich ki thuét gitp ki€m soat rdi ro va quan ly ngan quy theo
dién bién thi trudng. Diéu nay 13 do phén tich d6 thi ¢ uu diém
ludn ludn chi ra mét mic gid ma & d6 hanh déng giao dich cda
ban bi sai. Néu ché dén Iic yéu té ca ban thay dou, moi chuyén c6
thé da qua tre

5. Béng viéc phan tich 46 thi gia mét cach Iy tri, chung ta sé cd moét
cach nhin khach quan vé thi trudng. Néu thi trudng dang phuc
héi va tao nén cac mic gid ddng clia cao hon, nhung lai xuat hién

- méu hinh ngéi sao bang hay mau hinh nén vai phan béng dai
phia trén, d6'1a mét cinh bao thi trudng “dang téng'diem mot
‘cdch chdt vdt”- theo cath néi cla ngud i Nhat. Diéu nay cé nghia
~réng, bét ké thj trudng dang ¢6 Cac mic gid dong clra cao han,
‘néu nhén théy thi trudng xudt hién nhing béng giam gla trén dé
“thi, n6 séfa mét canh bdo can dé phong

6 ‘B(’Jl vi rat nhiéu nha giao dich va nha phan tich s&rdung phan tich
© 7 ky thuat, nén phan tich ky thuat thu’dng €6 mot tac dong manh
Ién thi truding. Do d6, diéu quan trong 13 canh gidc vdi nhitng tin

hiéu ky thudt bén canh cac phuong phéap khac dugc st dung.
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Trén thi truong gao Osaka trong sudt ddu thé ky 18, Honma
Munehisa di git hii nhiéu thanh cdng tuyét voi trong giao dich
béng cch str dung nhitng ki thuét dya trén tam ly thi trreong. Day
13 mét phuong phap mang tinh cach mang trong vigc nhin nhan thi
trudmg tai chinh ltc bay gid. Bén canh viét mot s8 quyén sach vé cac
nguyén tic tam 1y thi treong ma ngay nay chiing ta goi la phéan tich
dd thi hinh nén, Honma cudi ciing tré thanh mét trong nhiing nha
giao dich tai chinh thanh céng nhat trong lich st.

Ly tHUYET Dow

Chung ta hiy di d&n nudc My vao cudi the ky 19. Charles Dow
(sinh nim 1851) dugc xem la cha dé ctia phan tich k§ thuét tai
phuong Tay. Ong dua ra mdt ly thuyét, ma sau nay duwoc dat theo
tén ctia ong, phéc thao cach nhin cia éng ta vé hanh ddng gia trén
thi trwdng chimng khoan. Dow 1a mgt trong nhitng ngudi sang 13p
cong ty Dow Jones Company va ciing nhu la nha bién tap dau
tién ctia t& Wall Street Journal. Sau khi Charles Dow mat vao ndm
1902, 1y thuyét Dow dugc nhiéu tac gia tiép tuc phat trién, trong
d6 ndi bat 12 William Hamilton, Robert Rhea, E. George Shaefer va
Richard Russell.

Mic dit ngay nay van con nhimg tranh ludn vé nhiing khai
niém nguyén thily déng sau Iy thuyé Dow, nhimng cac nguyén tic
nay da tao thanh nén tang chung cho phén tich ky thuit phuong
Téy khi dugc hang triéu ngudi tham gia thi trieong tai chinh ngay
nay stir dung.

Didu cin nho khi danh gia ly thuyét Dow 1a nhimg nguyén tic
nay, v& nguyén thiy, dwgc ap dung cho hai chi s6 binh quan cua thi
trudmg chitng khoan: cong nghiép (12 nganh san xuét hi¢n nay) va
dudng sit (e nganh van tai by giv). Tuy nhién, ngay nay, nhiing
khai niém cta 1y thuyét Dow c6 th€ duoc ap dung cho tt ca cac
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chi s6 thi trirdng va c6 thé mo rng cho tht ca thi tredng tai chinh.
Theo 1y thuyét Dow, cé mét s6 nguyén tic chinh vé hanh déng gié
thi truong. C6 thé duoc tém tét nhuw sau:

* Thi trudng chiét khiu moi thit: tat ¢4 cc tin tiec mdi va thong
tin co ban cua thi tredng ludn ludén dwge dinh gia vao trong
gia thi truomg hay dwge phan anh trong gia thi tredng. Boi vi
cac mirc gia thi truong hinh thanh dya trén nhitng kién thic
va ky vong ctia con nguoi, gia ca lién tyc duoc diéu chinh 48
thich hgp va phan 4nh tat ca théng tin lién quan, bao g6m
tat ca nhitng tin tizc trong thyc t& ciing nhw bét ky sy kién
tiém ning nao trong twong lai ma dwgc mong dgi, e sg, hay
hi vong. Noéi cach khdc, tit ca cic sy kién va hoat déng dau
co trén nhiing sy ki¢n d6 ludn ludn duge phan anh trong gia
hién tai ctia thj truong.

* Baxuhudng: Cac thi trieong tai chinh (hojc theo 1y thuyét Dow
14 céc chi s8 trung binh thi trudng chimg khoan) bao gém ba xu
hudng: xu hudng chinh, xu huéng thir cdp, xu hudng nho. Mot
xu huong chinh 1a xu hudng chuyén déng gia chi dao, bat k&
1én hay xuéng, thurdng ton tai tir 1 - 3 nm. Mot xu huéng thi
cap c6 the duge miéu ta nhwe mét giao dong trung han, thuong
la mot phan ting ngugc chiéu xu hiedng, didu chinh 1/3 déh 2/3
chi€u dai clia xu huéng chinh va tn tai tir khoang ba tuin dén
ba thang Cubi cling, mdt xu hudng nho 1a chuyen dong gia
ngn han va tdn tai bat ot & dau tir mot vai gi0 dén vai tulin. Xu
hudng nhé ton tai bén trong pham vi ctia xu huéng thir cap, va
xu huéng thir cap chi 1a sy di€u chinh trong xu hudng chinh.

* Ba giai doan: Theo Iy thuy&t Dow, xu huéng quan trong nhat
la xu huéng chinh. Xu hwdng chinh dwoc chia thanh ba gial
doan. Trong xu hudng tang, ba giai doan d6 1a giai doan tich
Iy, giai doan cong ching tham gia rong 1di, sau d6 1 giai
doan qua mirc. Giai doan tich lity trong mot xu hudng ting
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méi nim tai dudi cta xu hudng giam, khi d6 chi c6 mot s6 it
nha diu tu thong minh bit ddu mua tro lgi. Giai doan cong
chiing tham gia rong rai thuong 12 giai doan dai nhét, né bat
d3u khi cac nha dau tu bat ddu nhén dién dugc xu hudng ting
mdi va tham gia vao chiing. Cudi cling, giai doan qua mixc bat
d5u khi mdt s6 nha dau tw théng minh bt ddu déng vi the
ctia ho va diy vi the d6 cho nhiing ngwdi mai vao thi trudng —
14 nhitng ngudi dang chon sai thoi diém. Vao lac két thic giai
doan qua mirc, nhitng tin hi¢u bit ddu chi ra xu huéng chinh
mdi, nguge véi xu hudng hién tai. Giéng voi xu hudng lén,
xu hwéng giam ciing c6 3 giai doan: giai doan phan phoi, giai
doan cong ching tham gia rong rai va giai doan qua mtc.

Sy xac nhan, Khai niém nay v€ nguyén thuy Ia ap dung cho
hai chi 88 trung binh thi trudng: cong nghi¢p (hodc la nganh
san xudt) va duong sit (1a nganh vén tai hién nay). Dow da
cho ring hai chi s§ nay phai cd sy xdc nhén lan nhau bing
cach dich chuyén ciing hudng triede khi mot xu hudng moi
duoc xac 1ap. Noi cach khac, xu huwéng 1én cha thi trudng
chitng khoan duge xac nhén chi khi hai chi s8 cling ndm trong
xu huéng ting & rét. Ngay nay, sy xéc nhan trong linh vyc
phan tich ky thuat dang duoc hiéu theo rthiéu cach khac nhau,
nhung né van 13 yéu t§ quan trong gidng nhu trong thoi dai
cua Dow.

Khéi lugng xac nhin xu huéng. Mdc dlt gid ca ludn 1a diéu
vé clung quan trong, nhung khdi lugng dugce sit dung nhu 1a
sy xac nhin quan trong ctta hanh dong gia. Chuyén dong gia
theo xu hwéng nén di ciing véi mét khéi lweng giao dich 16n,
trong khi st diéu chinh nguoc xu huéng nén di cung véi mot
sy sut giam dang k& trong khéi leong, Néu khéi lwgng xac
nhan xu huéng theo cach nay thi 6 1& mot chi bao cho thay
xu hudng dang vitng manh va sé tiép tuc.
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* Xu hudng c6 gia tri dén khi bj dio chi€u. Xu hudng tiép tuc
dén khi cé bang chitng 16 rang c6 mdt sy dao chiu di xay ra.
Cod nghia la trong khi sy digu chinh ngugc xu hieéng va hanh
dong gia cing cd co thé xay ra, chi mdt tin hidu ddo chiéu rd
rang c6 thé dua ra tin hidu két thic xu hudng. Trong khi mot
trong nhitng myc tiéu ctia phan tich ky thuét 12 phan biét 1o
sy khdc nhau gitra sy dao chiéu xu hudng véi hanh dong gia
hiéu chinh trong xu hudng tiép dién, nhung day van 1a mot
thach thtec chinh cho bat ky nha dau tu nao.

Trong khi ¢ nhiéu sy thay d6i so véi thoi dai ciia Dow, nhitng
nguyén tic cbt 18i caa ly thuyét Dow vin tiép tuc tao nén mét nén
ting co ban cho phén tich ky thuét hién dai. Mic di khé ma tén
trong tri¢t €1y thuyét Dow trong méi trudng kinh doanh ngay nay
nhung cac cdng cu va ki thudt 4p dung xuat phat tir nhitng y tudéng
ban ddu ctia Charles Dow van I phwong phap hitu ich d& giao dich
trén cac thi tredng tai chinh ngay nay.

Do |

C6 1€ sy phat trién quan trong nhat trong lich st ctia phéan tich k§
thudt la nguén géc ctia d6 thi gid ngay nay. Nhitng hinh 4nh thé&
hign cho hanh ddng gia la cng cy chia yéu cho vé s8 nha phén
tich ky thuét, cac nha giao dich va cac nha du tw tham gia trén thi
trueong tai chinh.

Nhur da thao ludn trong chwong 4, ¢6 vai loai d6 thj khac nhau
s&n sang cho viéc phan tich gia thi trudng, Pugc phat trién dau tién
tai My 1a 46 thi diém va hinh, dugc st dung vao cudi thé'’ky 19, gin
voi khoang thoi gian Charles Dow dwa ra 1y thuy8t Dow. Tir cac
ban viét tay thd so, d6 thi di€m va hinh dan dan phat trién qua timg
nim vao ddu th€'ky 19 d€ tao nén hinh dang ma chiing ta thay ngay
nay vdi ky higu X 1 xu hudéng ting, O 1a xu huéng giam.

32 CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHAN TICH K¥ THUAT



Ciing trong dau th& ky 19, d6 thi hinh thanh ma ching ta st
dung phd bién ngay nay cling dugc 4p dung. Duge chidp nhén qua
nhiéu thap ky, d6 thi hinh thanh cubi cung tré thanh d6 thi dugc st
dung rdng rdi nhét trong tit ca cdc thi triedng tai chinh.

Su théng tri ctia 6 thi hinh thanh van tiép tuc cho dén khi d6
thi hinh nén duge gidi thidu chinh thirc lan dau tién ¢ phwong Tay
cudi nhitng ndm 1980. La phuong phép c6 ngudn goc te Nhat Ban
va do mdt nha phén tich k§ thudt va giao dich nguedi My tén la Steve
Nison gidi thiéu, &6 thi hinh nén nhanh chéng phat trién va dét ra
thach thirc 1én cho su thdng tri 1au nay ctia d6 thi hinh thanh. Mac
du ngudn gdc ctia d8 thi hinh nén bat ngudn tir nhiéu the'ky trude &
thi triedng gao Nhat Ban, nhw dugc dé cép trong phan trudc, nhung
loai d6 thi nay khong duge biét dén cho dén khi Steve Nison gidi
thiéu & M§ va khién cho cong dong phan tich trén toan thé’ gidi st
dung rong rai.

Tt ltic so khai, cic d6 thi di€m va hinh, d6 thi hinh thanh va 46
thi hinh nén tat ca déu ding ving qua st dao thai ctia thoi gian
va tro nén phé biéh theo con dudng riéng clia mbi loai d8 thi, véi
nhitng nha phén tich kj thudt va nha giao dich khac nhau va trong
tat ca thi truong tai chinh.

Sone ELtiort

Nhiéu nhan vat quan trong sau Charles Dow da c6 dong gop to
16n cho phan tich k§ thut hi¢n dai. Mgt trong nhitng nha cai cach
16m, 1a tac gia sing tao ra mdt trong nhitng mé hinh ndi tiéng nhét
va duge chip nhén rong rii nhat trong linh vie phén tich ki thuat,
s6ng Elliott. Tén éng 1a Raph Nelson Elliott.

Elliott sinh nim 1871, nhung éng phat trién ly thuyét phtc tap
ctia minh v& xu hudng caa thi truong tai chinh vao nhitng nam
1930, khi da hon 60 tudi. Cng viéc trudc day ctia dng 1a k& toan.
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Ly thuyét séng Elliott duge md ta chi tiét trong chuong 11, phan
Fibonacci va séng Elliott. Nhung & ddy vin cin phai néi rang s
c6ng hién cua Elliott cho lich str va thyc tién (¢ng dung ctia phan
tich ki thuat 1a rat to 16n. Voi Iy thuyét séng néi tiéng vé xu hudng
thi treong chiing khoén, Elliott cung cip mét s mé ta cy thé vé ban
chét ctia thi truong tai chinh. Gidng ly thuyét Dow, 1y thuyét séng
Elliott dura dén cho cic nha phén tich, cac nha dau tw va cdc nha
giao dich mét cdu triic thi trudng dugce hinh thanh va hoan thién ti
nhitng quy tic va chi din cy thé,

Sau céi chét caa Elliott ndm 1948, nhitng nha phan tich k¥ thuat
khac ti€p tuc céng viéc cta 6ng va phét trién ly thuyét nay véi
nhitng thanh céng vugt bac. Nhitng nha phin tich d6 bac gém
Charles Collins, Haminton Bolton va A,].Frost. Nhieng ¢6 18 khéng
c6 mt cd nhan nao khién cho tac phdm goc ctta Elliott tré nén phd
bién va thu hit nhiéu sy quan tdm nhu 13 Robert Prechter, nguoi
xuat ban Elliott Wave Theorist, nhi sang lap va chu tich ctia Elliott
Wave International, va déng thoi la tac gia ciia hang loat nhimng
quyén sach tai chinh ban chay nhat. Prechter da mét tay viec diy
su chu y trong gidi dau tw d6i véi ly thuyét song Elliott théng qua
nhitng bai viét, quyén sach va quan trong nhat 1a di béo ctia 6ng
v6i d§ chinh xdc cao tir nhiing nim 1980. LA mét trong nhiing nha
giao dyc va ngudi viét nhiéu nhit vé chi dé tam ly thi trwdng trong
thé& gidi tai chinh hién dai, cdng hién ctia Prechter cho linh vie phén
tich k§ thuét la rit 16n va ¢ thé con nhifu hon nixa.

Bén canh tac pham dé& doi v€ song Elliott, Prechter ciing languyén
chu tich Hiép hdi nha phén tich kj thuat thi treong (MTA - Market
Techinician’s Association), mdt t3 chirc ciia cic nha phén tich ky
thuat ¢6 tic ddng to 16n 1én sy phat trién va ton tai cta phan tich ki
thugt trén toan cdu. T chirc MTA 1 mét phén quan trong cta lich
st phan tich ky thut tir khi t8 chirc nay dugc sang 13p vao nhitng
ndm dau 1970.
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W.D. Gann

William Delbert Gann sinh ndm 1878, la ngudi cing thoi véi Ralph
Nelson Elliott, va 1y thuyét ciia éng ciing cd anh huong dang ké lén
linh viec phan tich ky thuét méc du khéng manh mé nhuwe cta Elliott.
Gann la mot nha giao dich — thanh cdng trén ca thi treong ¢6 phiéu
va hang héa ciing nhu ndi tiéng véi nhimg dir bao v& mot s& sy kign
quan trong, phan 16n 14 dao chiéu xu huong trén thi trueong 6 phicu.

K§ thuat va chién lugce clia Gann tap trung chu yéu vao ly thuyeét
vé thoi gian va gia, goc va sy can xing hinh hoc. Ly thuyét nay
chita dyng nhitng nghién citu 46 s§ vé& chu ky thi trieong. Kham
phé ctia 6ng vao dau thé'’ky 20 vé nhén t6 thoi gian thi trudng khién
cho cdng ching mudn kiém tra kj néng giao dich cia Gann. Trong
bai thir nghiém nay, Gann da ki€ém dugc mét khoan 1ot nhuan phi
thudmg trong mdt khoang thoi gian ngén, va két qua 1a Gann tro nén
ndi tiéhg hon. Viét mdt s6 quyén sach vé nhiéu chi dé, Gann la mt
ngudi tién phong ding nghia, va cé nhiéu cdng hién quan trgng cho
linh viec phan tich ki thujt, giong nhu Ralph Nelson Elliott. Ngay
nay, nhiéu nha giao dich va nha phan tich vin diing nhifu céng cy
va nguyén tic thira hudng tir di san ciia Gann,

Chi BAo

Xuyén sudt lich st hién dai clia phan tich k¥ thudt, mgt s& quyén
sach va cdc 4n phdm xuat ban d4 tro thanh tac phdm hang dau dé
dwa nhitng nguyén téc 1én tdm cao méi. C6 1€ khong c6 quyén sach
nao cé thé tao ra nhidu anh hirong lich stt nhwe “Phan tich ky thuat
v& xu hudng chitng khodn - Technical Analysis of Stock Trends” ctia
Robert Edward va John Magee, dugc xuét ban vao cudi nhitng ndm
11940. Quyén sach nay nhanh chéng trd thanh tic phdm kinh dién,
dwoe xem nhu 12 chudn myec trong linh viee nay va ludn hi¢n dién
trén ké sdch ctia cac nha giao dich trén thé gidi.
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Nhiéu quyén sach va 4n pham khic duoc xudt ban sau khi tac
pham kinh dién cta Edward va Magee gioi thiéu nhitng chi bao phan
tich ky thudt dén véi cong ching. Nhiéu chi bao quan trong nhu: chi
s0 sttc manh tuong d6i (tén goi théng dyng la chi bao RSI-Relative
Strength Index), chi s& dinh hudng binh quan (tén goi thong dung la
chi bao ADX - Average Directional Index), chi bao khung dao dong
trung binh (tén goi théng dung la chi bao ATR - Average True Range),
chi bdo dirng va dao ngugc parabol (tén goi thong dung la chi bao
Parabolic SAR - Parabolic Stop And Reverse), va nhiéu chi béo khac,
tit ca dugce gidi thiéu boi nha giao dich va nha phan tich ki thujt
J.Welles Wilder. Tt ca nhiing chi bao nay dugc trinh bay trong quyén
sach quan trong cia 6ng ¢ tén 1a “Hé thdéng giao dich ky thuat”
(Technical Trading System) vao cudi nhitng nim 1970.

Ciing trong cudi nhitng nam 1970, chi béo dudng hdi ty/phan ky
trung binh di déng (tén goi thong dung 1a chi bAo MACD) dugc ste
dung phd bién. Chi bio MACD dugc phét trién béi nha phan tich
ky thudt Gerald Appel. Tir khi dugc gidi thiéu trong cudi nhitng
ndm 1970 boi Appel, chi bado MACD da tré thanh mét trong nhitng
chi bao dugc st dyung rong rai nhat.

Viée thao ludn vé& cac chi béo hodc cac dao dong xung lugng sé
khéng hoan chinh néu khéng néi déh chi bdo dao ddng ngiu nhién
(tén thudng goi 1a chi béo Stochastic Oscillator). Chi bao nay dugc
chdp nhan rong réi va c6 thé thay trén d6 thj ctia nhidu nha giao
dich ky thuat. Dugc phét trién vao nhitng nim 1950 bi mdt nha moi
gioi, nha giao dich, va nha phan tich kj thuat tén 1 Geogre Lane, chi
bao Stochastic Oscillator 12 mét dao ddng xung luong quan trong ma
nhiéu nha giao dich hién nay khéng thé khong quan sat.

Chi s6 kénh hang héa (tén thwdng goi 1a chi bao CCI - Commodity
Channel Index) la chi béo dao déng dugc gidi thiéu 1an dau tién boi
Donald Lambert vao ndm 1980. Dugc thiét ké'ban ddu d& sir dung
trén thj treong hang hoa, giéng nhu tén goi ctia né, chi bao CCI cudi
cung cling dwgc sit dung cho nhiéu thi tredng tai chinh khic.

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHAN TiCH KY THUAT



Vao dau nhiing nim 1980, John Bollinger, mét nha phén tich va
quan 1y danh muc néi tiéng da phat trién va dua ra chi bao mang
tén ong, goi 1a dai bing Bollinger, dai bang d¢ bién dong nay da tro
thanh mot cdng cu chuan trong da s6 cac d6 thi ky thuat.

NHUNG NGUDI 1 THEO XU HUONG

Xuyén sudt lich st hién dai cta céc thi trudng tai chinh, nhi€u nha
giao dich xuat ching da xuat hién ma thanh cdng cua he ¢6 dugce
bing cach st dung phan tich kj thut trong hoat dong giao dich.
Mot trong s& nhing nha giao dich tai ndng nay xem ban than he la
ngudi theo sau xu hudng. Mot trong nhimg ngudi tién phong dau
tién 4p dung phuong phap giao dich nay la nha giao dich trén thi
triedmg tuong lai tén la Richard Donchian.

Donchian quéan ly cac quj dau tu trén thi tredong tuong lai va
xay dyng mdt phrong phap mang tinh chat h¢ thong d€ giao dich
trén thi trudng giao sau dra vao tinh chét xu huéng cta thi truong
tai chinh. Khuynh hudng dich chuyén theo xu huedng cha cac thj
treong, ¢6 thé 1a xu hwdng 1én hodc xu hudéng xudng, trong thoi
gian dai 12 nén tang cho phong cach giao dich caa Donchian.

Phuong phap ctia Donchian anh huedng dén sy nghiép giao dich
ctia nhidu nha giao dich xudt ching khéc cling nhuw v0 s6 cac t6 chire
4p dung phuong phap theo sau xu hudng. Trong s6 nhitng nha
giao dich ndi bat, mot nhom ndi tiéng dugc dao tao boi mot ngudi
tién phong khéc trong phuong phép theo sau xu hudng la Richard
Denis. Nhém nay c6 biét danh 1a “Nhitng con ruia”, va Denis dao
tao ho vao nhitng ndm 1980 d€ giao dich trén thj trudng tuong lai
va cac cdng cu tii chinh khéc bang cach stz dung phuirong phép theo
sau xu hudng. Vai ngudi trong nhém “nhitng con ria” dé thanh
c6ng trong giao dich va quan Iy tai khoan nhw la két qua cua qua
trinh dao tao theo phuong phap theo sau xu huong,
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HIEP HOI NHONG NHA PHAN TICH KY THUAT TH] TRUONG
Bén canh nhi€u nha giao dich va nha phén tich c6 anh hudng dén
lich str phan tich ki thudt, cfing 6 mét t& chirc ¢6 tam anh huong
16n va ldu dai d6i véi sy phat trién ctia linh vye nay. Nhue da dé
cap trudc day, Hiép hoi nhitng nha phan tich kj thudt thi truong
(MTA), 1a mét t6 chirc toan cu ctia cac nha phén tich ki thuét cé
t8m anh huwong siu sic trong viéc chuén héa tng dung phuong
phap phan tich ky thuét cling nhur 1a duy tri viéc stt dung va phat
trién chia phan tich k§ thudt trén tat ca thj trudng tai chinh, Thanh
1&p vao nhitng ndm 1970 béi m¢t nhém ngudi tién phong day nhiét
huyét trong linh vie phén tich k§ thust, MTA &3 phat trién vidc ing
dung phan tich ki thudt nhw chiing ta biét ngay nay. Vi vay, o chtic
nay c¢6 mét vi tri quan trong trong lich stt phan tich ki thuat.

Mot trong nhitng thanh tyu dang k& nhat cia MTA 1a phét triéh
chung chi nha phén tich k§ thuét thi truong chuyén nghiép (goi
la chimg chi CMT) khéi dau vao cudi nhitng nim 1980. MTA dua
ra nhitng bai kim tra nghiém ngit v& cac khai niém phan tich ky

‘thudt cling nhu img dung thye hanh, sau 6 phat hanh chimg chi
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CMT cho nhitng ngudi vugt qua duge chudi bai kiém tra. Day 12
déng gop to 1on trong vige chuin hoa kién thire cho nhitng nha
phan tich kj thuat cling nhu dira ra mdt chusin muc cho sy thanh
cong trong linh vyc nay.

PHAN TiCH KY THUAT NGAY NAY

Ngay nay, hoat dong phan tich ki thuit bj chi phét manh mé béi
h¢ thng giao dich tre dong va duge xem 1a mot chide dis hé trg cho -
hoat dong giao dich théng qua hé thdng may tinh ma khéng cin
dén viéc nhap lugng hay can thiép ndo ti con nguedi. Nhiéu nha
giao dich ca nhan nho 1¢é trén tét ca nhitng thi trudng tai chinh vin
ti€p tuc giao dich theo kidu thui cong va khong ty dong, nhung giao
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dich ty déng 14 tidéu chuin cho nhimg dinh ché'tai chinh cling nhu
1a & dap tng cho sy gia ting khong ngimg sd lueong cac nha dau tu
ca nhan. Nhitg nha giao dich nay sit dung phuong phap dva vao
quy tac, rd rang khi dét ra nhing chién luge dé giao dich tie dong
bing may tinh. Mt s6 hé thong giao dich tw dng cy thé dugc thao
luén trong chuong 14, trong phan chién lugc giao dich k¥ thuét.

Tir thi truong gao Osaka, Nhat Ban vao th&'ky 18 dén chién lugc
giao dich hé thong ngay nay, phén tich ky thuat da trai qua mot
chiing duong dai, nhung van ti&p tuc phét trién manh nhur 1a mot
phuong phap hitu dung va cd tinh logic khi tham gia giao dich trén
thi treong tai chinh

Tom TAT

Chuong nay cung cAp mdt cii nhin tdng quat vé& nhitng mdc phat
trién quan trong nhat trong lich st phan tich ky thuit, bt dau tir
nhiimg ghi chép d4u tién vé nguyén 1y giao dich trén thi treong gao
Osaka, Nhat Ban, Day 13 noi khai thuy cia d0 thi hinh nén Nhat
Ban va 14 noi ma nhimg thuong gia nganh gao ¢6 dugc thanh cong
bing cach tién phong stz dung nhimg k§ thudt do thj tai chinh.

Sy xuat hién cia phén tich ky thuét phuong Tay c6 th€ dugc cho
1a tr khi Iy thuyét Dow xudt hién, voi mot loat cac khai niém dot
phé ctia Charles Dow, da tao ra nén tang cho phan tich ky thut ma
chiing ta biét ngay nay.

Mot trong nhitng sy phét trién quan trong nhéit trong lich st
phian tich ki thudt Ia viéc siz dung d6 thi. D6 thi 1a c6ng cy chinh
y&u cho tat ca cac nha phén tich k§ thuit ngay nay. Vai loai d6 thi
khéc nhau dugc phit trién tai nhitng thoi diém khac nhau trong lich
st phan tich ky thuét. Nhimg loai dd thj nay bao gom dd thi di€m
va hinh, d6 thi hinh thanh, va d6 thi hinh nén.
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Sau khi 1y thuyét Dow xdy dung nén tang, nhimg nha phan tich
ky thuat va nha giao dich tién phong khac ndi 1én déng gép thém
vao sy phat trién nhanh chéng kiéh thiec ctia linh vuc phan tich
ky thuét. Ly thuyét séng Elliott 13 mot trong nhitng sy phat trién
ndi bat nhat cling nhw 14 cc ly thuyét dugce dwa ra béi W.D. Gann.
Nhitng ngudi tién phong khéc da phat trién va giéi thi¢u nhing chi
bao hodc nhiing chi béo dao dong ma ching ta vin ting dung ngay
nay. Nhing chi bdo nay bao gém chi bao RSI, chi bao Stochastic, chi
bao MACD, ddi bé’mé Bollinger, chi bao ATR, chi bao ADX, chi bdo
CCI vanhiéu chi bao khac. Nhitng nguoi phan tich kj thut khac di
tng dung va phét trién nhitng nguyén tic theo sau xu htréng, ma
cudi cing d san sinh ra nhidu nha giao dich thanh cdng néi tidhg.

Hi€p hoi nhitng nha phén tich ky thudt thi truong, hay MTA, 1a
t5 chixc ¢4 vai trd quan trong trong né lyc chudn héa nhitng khai
niém va tng dung phin tich ky thujt ciing nhw 14 cung cdp mt
chuén myec thanh cong trong Iinh vz phén tich ki thuat thong qua
vide cp chimg chi CMT.

Ngay nay, viéc phan tich kj thudt va tién hinh giao dich phan
lén dwgc thaye hién trén may tinh. Hé thong giao dich tw dong da
tré thanh tiéu chudn cho nhidu dinh ché tai chinh va cdc nha giao
dich ca nhin. “Xu hueéng” giao dich tye ddng hira hen s& tiép tuc
phat trién trong tong lai.
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Chuong 3

Thé manh cua
phan tich ky thuat

- Nhiing nguyén ly
__'hénhd_c‘f)ng gia

&7 Sau khi doc chuang nay, ban sé c6 thé:
« Ddnh gictdm quan trong cia hanh dong gid va né trthanh tru ¢t cla
phan tich ky thudt nhu thé no.
o Timhiéu ban chét va tam ly con ngudi dnh hutng dén hanh dong gid thi
trudng nhu'thé nao.
»  Sitdungnhiing céng cy, phuong phdp, khdi niém ky thudt hiéu qud nhdt khi
phdn tich hanh dgng gid cho bt ky thi truong tai chinh ndo.



G161 THIEU VE CAC KHAI NIEM HANH BONG GIA

Trong lich stz phén tich k§ thuft, 6 mét chi d€ quan trong lam
nén tang cho ky lujt giao dich trén thi tredng tai chinh. D6 1a hanh
dong gia. Khai niém hanh ddng gia c6 ¥ nghia khac nhau d6i véi
timg ngudi, nhung nhiéu nha phén tich ky thuat dong y rang “hanh
ddng gia” 1a hanh vi gi4 dién ra theo miu hinh va la manh m&i nhin
biét xu hudng tiém nang trong twong lai.

Giéng nhwe Charles Dow va nhitng ngudi theo truong phai cua
ong khing dinh truéc day, cac nha phan tich k§ thudt thuén tiy tin
rz‘“mg nhitng tic dgng bén ngoai, chéng han nhw céc s kién moi,
difu kién kinh t& nhan thize va cam xdc thi truong, tat ca déu phan
4nh trong hanh ddng gié. Do d6, khéng cén thi€t phai nghién cttu
tat ci céc tic ddng bén ngodi. Chi cin nghién ctru hanh dong gia
ciing du 4€ hiéu dugc thi truong.

C6 v s8 tac dong bén ngodi anh huong dén gia thj truong. Trong
bat ky thoi ¢i€m ndo, dénh gid chinh xac y&u t& nao sé anh huong
manh dén gi4, va theo chidu hudng nao la di€u vd cling khé khan.
Vi vy, nhin chung cac nha phan tich kj thuat khéng bén tam dén
ciu hoi tai sao thi truong di chuyén theo hudng nao do. biéu quan
trong hon cAu héi “tai sao” 1a cdu héi “nhu thé nao”. Hiéu r& cau
héi “nhu thé nao” cé nhidu loi ich hon so véi nghi vé cau hoi “tai
sao”. Thong qua phan tich hanh ddng gia, phén tich ky thut c6 thé
dura ra nhitng manh mdi nhén biét gia c6 thé chuyén dgng va phan
{mg nhu thé nao trong tuong lai dwa trén nghién ctru hanh djng gia
trong qua khtt va hién tai.

Nghién ciru hanh ddng gia doi hoi phai nghién ctru gia chuyén
dong theo hanh vi d4m dong nhu thé nao trén thi truong tai chinh.

'Bat ky mét thi trieong tai chinh nao ciling c6 th€ duge mo ta nhur 1a
mdt dam d6ng con ngudi hanh dong dang thé hién cam xuc cua ho
théng qua viéc mua va ban. Tat nhién, diy la m$t hinh thirc don
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gian hoa v€ thi truong tai chinh, nhung n6 ciing du dap tng muc
tiéu phén tich hanh déng gia.

Nhiing cam xtic dwgc thé hién ra ngoai trong khi mua ban ctia
con ngudi la rat da dang, bao gém hai cam xtic chu yéu la tham lam
va sg hdi. Bén canh d¢, nhitng tinh cam va ly trf ctia thi treong la sy
lac quan va bi quan ciing dugce phan anh vao hanh déng gia.

Tat ca cam xtic va 1y tri ctia con nguoi két hop lai véinhau, théng
qua nhiing hanh dfng mua bén lién tiép, dat dén cuc didm trong
hanh dong gia ma chiing ta cé thé nhin thay trén bat ky d6 thi nio.
Cac hinh thitc th€ hién hanh déng nay trén do thi gia bao gém phan
tich xu huéng, mirc chéng do va nguong khang cy, va mau hinh d6
thi gia. Tat ca nhimng thanh phan trén ctia hanh d0ng gia sé dugc
thao Iudn chi tiét hon trong c4c chuong sau.

NHONG THANH PHAN CUA HANH DONG GIA

Xu hudng c6 18 1a khia canh ndi bat nhat trong hanh déng gia.
Nhimg nha phan tich k§ thuat luén luén phan loai thj trirong theo
xu huéng Ién, xu hudng xudng, hay khéng ¢6 xu huéng. Khong
€0 xu huéng cé thé dugce got la xu hueéng di ngang. Thj truong tai
chinh ¢6 khuynh hudng di theo xu huéng béi vi ban tinh & hitu ctia
con ngudi trén thi trudng tai chinkh, Trong diéu kién binh thuong,
mot thi trudng sé tiép tuc di theo xu hudéng cho dén khi xuit hién
mdt chét xtic tdc da manh &8 két thic xu hudéng d6 hojc 1a khiéh
thi trwomg di vao giai doan bit dau dio chiu hojc ctng cd. bay
cao hon va dinh cao hon 14 dic difm cta xu huéng ting, trong khi
xu hwéng giam dugc dic trung boi dinh thap hon va déy thap hon.

Gidng nhur xu hudng, cic mirc khang cy va chéng d& ciing 1a
nhitng nguyén tic co ban ctia hanh dong gid. Mtic chéng d& c6
th€ dwgc xem nhw 14 gia san ctia hanh dong gid, trong khi ngudng
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khang cy la gia trdn ctia hanh ddng gia. Tat nhién la ca gia tran va
san déu cé thé€ bi pha v8. Mtec chdng d& va khang cy, von duogc
xem la khai niém co ban cta hanh ddng gia, xuat phat tit nhéan thirc
chung ctia cac thanh vién thi trudng vé sy cao hay thap twong doi
clia cdc mukc gia nhat dinh. Nhan thic nay dugce nhin thay khi xuét
hién cac phan tng gia vdi nhitng mic nay, vi vay cac phan tng gia
nay dugc sit dung d€ tim kiém co hdi dau tu ti€ém nang.

MAu hinh d6 thi don gian 13 hanh dong gia trén d0 thi tao thanh
mét hinh dang nhat dinh. Cac mAu hinh thudng gip la: tam giac,
hinh chi® nhat, 14 c&, ¢& dudi nheo hai dinh, ddu va vai... Phan 16n
cac mAu hinh & trén dugc xem nhuw 12 miu hinh cing 6 xu hudng,
tiec 12 & d6 gia hodc chi s6 thi trudng, chuyén dong chdm va mirc do
bién ddng hep. D&i véi hau hét cac mau hinh ciing 8 xu hudng, co
héi giao dich t8t nhat 1a tai didm pha v&. Vi dy, mét miu hinh cang
¢6 xu huréng thuong gip nhi mau hinh tam gide chi thit sy hitu ich
sau khi gid pha v bat ky theo hudng nao, c6 thé 1a phd v& hudng
1én hodic phé v& theo hudng xudng. Khi diéu nay chira xay ra, ban
khong nén hanh d&dng vi mau hinh tam giéc van dang & trong qué
trinh hinh thanh.

Mic di1 ¢6 nhi€u cong cu khac dugc st dung trong phén tich ky
thuat nhu 1a chi bdo, dao ddng, duwdng trung binh di déng... nhung
cac cong cy nay khong nhat thiét phai st dung khi phén tich hanh
ddng gid. Hau hét cac chi bédo va dao dong noi chung la cac phép
tinh toan hoc chi thé hién riéng vé gia. Vi vay, médc du cac chi bao
va dao ddng co thé la yéu t§ then chot d€ dua ra quyét dinh giao
dich, nhung nghién cttu ching lai khong thuc sy hitu ich khi phan
tich hanh ddng gia. Trong truong hop nay, mt s6 nha giao dich cho
ring viéc giao dich thuén tiy theo hanh dfng gid la giao dich “bing
mét” (naked trading) hay goi la giao dich khéng cin st dung dén
cac chi bao va dao dong.
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Trong thé gidi thyc

TIEN DOAN TY THYC HIEN Tién doan tu thuc hién déng mét vai trd quan
trong trong phan tich ky thuat. Mot trong nhiimg ly do chinh 12 nhiéu khia
canh phan tich ky thudt, cu thé nhu cac khai niém quan trong dudng Xu
huéng, mdc khang cy va chdng @8, cac mdc Fibonacci va mau hinh gia
duang nhu hoat dong diing theo hién tugng nay. Tién doan tu thuc hién
la mét dy bdo hay du dodn khién cho ban than diéu dugc du béo tré thanh
su thyc don gian bdi vi thi trudng phan (ing theo du béo d6.

Trong phan tich ky thuét, mét mic khang cu hay chéng dé nhat dinh ¢6
thé co gia tri va trd nén quan trong don gian béi vi muc gid d6 dugc moi
nguoi biét dén va vi vay nhiéu nha giao dich quan st va hanh déng theo
muc gia nay. Vi du, muc ty 1é phén trdm Fibonacci 0,382, mét diém quan
trong R1, va mét duding chéng d chinh hudng 1én ban than n6 khéng c6
kha nang du bao. Thuc chat day 1a nhig muc gia duoc nhiéy ngusi biét
dén va chdp nhan réng rai nén nhiéu nha giao dich d3 quan sat va giao
dich theo muic gia dé. Hiéu rd vai tro clia tién doan tythyc hién nhu la mét L
thanh phan cdia tam ly ddm déng, 1a mét chia khoa aé biét sy hiéu qua cla
phan tich ky thuat trén céc thi truding tai chinh.

Phan tich hanh dong gia 14 hitu ich vi né miéu t4 hanh vi dam
ddng thi trudng chi bang cach sir dung chuyén déng gia theo miu
hinh. Gia thuyét nén tang cita phan tich hanh déng gid va cita phn
tich k¥ thudt 1a ban chét con nguedi va hanh vi dam déng thij treong
gan nhu khong thay d6i qua thoi gian. N6i cach khéc, lich str c6
khuynh huéng 13p lai chinh né, it nhat 1a trong cach ma con ngudi
nhén thirc, hanh dong va phan (g trén thi trudng ti chinh,

V1 thé moi xu huéng méi, mie chéng dd/khang cu méi, va miu
hinh d6 thi k& v& m6t cau chuyén trong qua khir va dugc 1§p lai.
Bat ky nha phén tich k§ thuét hay nha giao dich nao nghién cteu vé
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mét thi tredmg tai chinh trong mot thoi gian dai ciing nhén thay sy
13p lai clia quéa khir dién ra rat nhiéu 1an. Chinh vi thyc t&nay, mot
nha giao dich kinh nghiém nghién ctru ky ludng hanh déng gia thi
trudng c6 the dwa ra mot nhan dinh hop ly lidu gid c6 thé phan tng
nhu thé ndo duea trén quan sat khuynh huéng hanh vi thi treong.

Trong cac chuong sau ctia quyén sach nay, ban s& thay viéc
nghién ctru cin than hanh dong gid trén bat ci thi truong tai chinh
ndo c6 thé tao nén sy khic biét gitta thanh cong va thit bai trong su
nghiép dau tu.

Tom 1A

Chuong nay bao gdm céc khai niém quan trong v& hanh dng gia.
“Hanh dong gia” 12 hanh vi chuyén dong gia thi trudng dién ra theo
méu hinh. CAc thanh phén co ban cta phan tich hanh dong gia 1a xu
huéng, mtee khang cw va chong do, va mau hinh d6 thi gid. Nhimg
khia canh khéc ctia phén tich k§ thuét bao gdm chi bao va dao dong

khong dugc xem la thanh phén ctia hanh ddng gid, vi chiing khéng

th& hién hanh ddng gia, thay vao d6 1a cic phép tinh toan hoc tix gia.
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Chuong 4

Cac loai do thi ca ban
cua phan tich ky thuat
Po6 thi hinh thanh, do thi

hinh nén, do6 thi dudng,
va dé thi diém va hinh

? Sau khi doc chugng nay, ban sé c6 thé:

o Phdn biét surkhdc nhau giita d thihinh thanh, d6 thihinh nén, da thi duing
va d thi diem va hinh.
o Nhén biét cdu tric corbdn va st dung tit  cdclogi o thi

o Tim hiu cu tric d6c ddo cda 6 thi diém va hinh, va diém khdc biét chinh
gitia 6 thi diém va hinh véi cdc logi da thi khdc.



D6 THI HINH THANH VA O THI HINH NEN

Céng cu phan tich kj thudt co ban nhét va chic chin cling la quan
trong nhit 1a d6 thi gia, mdt hinh anh r6 nét vé& hanh déng gia cho
bat ky hoat dong giao dich va ddu tu nao. Chitc ndng co ban cua
db thi gia 1a th€ hién hinh dang chuyén dong cua gia qua thoi gian.
Dén luegt minh, d8 thi gia giap cic nha phan tich kj thuat dy phong
vafhoic phan ting véi hanh vi gia tuong lai.

Céach thiec hanh dong gia duge xdy dung trén mot bifu d6 co thé
gom vai loai d6 thi khac nhau. Cac d6 thi duogc stt dung phd bién
nhat ngay nay 14 &6 thi hinh thanh va d8 thi hinh nén. Nhimng ao
thi thong dung khéc 1a &6 thi duong va d6 thi diém va hinh. Cac do
thi it thong dung hon bao gdm nhing d6 thi kiéu Nhét Ban nhur:
Heikin — Ashi, Renko, va ba duong pha vo.

Hon nita, phin dong cdc nha phan tich k§ thudt vanha giao dich
st dung hodc 1a d6 thi hinh thanh hoac 12 d6 thi hinh nén d& miéu
ta hanh ddng gia trén 46 thi. Cdu tric co ban cua dd thi hinh thanh
va dd thi hinh nén 13 rt giéng nhau. C4 hai déu cung cip thong
tin gidng nhau nhw: gia mo clra, gid cao nhét, gia thip nhat, va gia
déng cira clia mdt chimg khoan nhét dinh trong mot thoi ky nhat
dinh. N6 thuong duge miéu ta 1a OHLC, twong ung véi mo clra
(Open), cao nhét (High), thap nhat (Low), dong ctra (Close).

Nhu trinh bay trong hinh 4.1, tat ca d6 thi hinh thanh va do thi
hinh nén g6m hai tryc la tryc x va truc ¥ Truc x, hay truc ngang,
dai dién cho thoi gian. Tryc x dugc dQc tlr trai sang pha1 theo tién
trinh thoi gian. Truc y, hay truc doc, dai dién cho gia. Trucy dugc
sp x&p tir mutc gia thap tuong tmg voi ddy dén muic gia cao tuong
tng vdi dinh.

Trong ndi dung nay, vi dy, mdi hinh thanh v& hinh nén trén 46
thi ngay s& thé hién mic gia mg cra ngay hém d6, mic cao nhat
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Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

trong ngay, murc thap nhét trong ngay, va muc gia déng ctra. Khi cé
m{t s8 Iwgng 16n hinh thanh hay hinh nén trén d3 thi, céc nha phan
tich k§ thuét va nha giao dich k§ thuat c6 thé bét dau nhan dién
nhitng méu hinh nh&m tim ki€m manh méi vé hanh déng gi4 tiém
ndng trong teong lai.

Trong khi cac thong tin vé gia dugc cung cdp béi hinh thanh va
hinh nén 1a gidng nhau, thi bi€u hién bén ngoai ctia hai loai dd thi
nay c6 sy khac bi¢t dang ké. Vi ly do nay, mot s& nha d4u tw thich
hinh thanh, nhung mét s6 khac lai thich hinh nén,

D4 thi hinh thanh 13 cdng cu chinh ctia phan tich ky thujt trong
mot thoi gian dai trén thi tredng tai chinh pheong Tay. C&u tric
ctia mdt hinh thanh OHLC 14 rét 13 rang va don gian, nhu trinh bay
trong hinh 4.2,

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHAN TICH K¥ THUAT



___rinna2 BB
Cau trdc hinh thanh va Cau triic hinh nén

Dinh cao nhét
Gia dong clra
(n&m phia bén phai hinh thanh})

4

Hinh thanh
Gia méd ctra

{ndm phia bén trai hinh thanh)
Gia thap nhat

PYinh cao nhét

Gia ma ctra hodc gia dong clra

Than nén 1a tréng (hodc xanh) néu gid
déng ctra cao hon va den (hodc 4o)
néu gia dong clra thép hon

Hinh nén

Gid mé cira hodc gia dong cira
Gia thap nhat

pA A A AR

~ Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Gia m& ctea trén @6 thi hinh thanh ndm bén phia tay trdi va gia
déng ctea ndm bén phia tay phai. Gié cao nhat ctia khodng thoi gian
dvoc md ta nhu 12 diém cao nhét cta thanh, trong khi gia thap
nhit caa khoang thoi gian 1a diém thdp nhét cta thanh. Mot hinh
tharth ¢6 the bidu dién cho bat ky khoang thoi gian nao nhu: mot
thang, mjtwan, mot ngay, mdt gio, mot pht, mdt loat cac tick (cac
chuyén dong thi tredng), hay bat ky khoang thdi gian nao. Bat k&
d6 thi hinh thanh the hién theo khung thoi gian nao, hinh dang va
cau tric ctia 46 thi van khong thay doi.

Ciu tric ctia d8 thi hinh nén c6 sy Khac biét dang k& so vdi 4o
thi hinh thanh. D6 thi hinh nén, mdt cong cu phén tich tai chinh,
dugc gi6i thidu gan day & Phuong Tay c6 ngudn goc tir thi truong
mua béan gao tai Nhat Ban. Steve Nison, mot nha phan tich ky thudt
ndi tiéng ngudi My, da ¢6 cong mang ky thuit doc d0 thi ¢f xua ctia
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Nhat Ban dén véi nha du tu phwong Tay. Nison di rat thanh c6ng
trong vigc phé bién phuong phap d6 thi hinh nén Nhat Ban, va d6
thi nay da thay thé cho sy phd bién ctia d6 thj hinh thanh trong mét
s0 thi trudmg.

Nhu da d& cip trudc ddy, d6 thj hinh nén chita dyng tét ca nhiing
thanh phan quan trong cta gié giéng nhw d6 thi hinh thanh. Chi ¢6
khac bi¢t ¢ trong cach hién thi nhitng thanh phén d6. Pi kém véi
bi€u hién don gian cua gié trong d6 thi hinh nén 1 nhiing cai tén
ddy y nghia ciia cic mau hinh nén tao nén nhitng chi béo tiém ning
va x&c nhin hanh vi gia trong twong lai. Nhu’ng mau hinh nay sé
dugc trinh bay chi tist trong chuong 8, chuong miu hinh d4 thi gia.

Céu tric hinh dang ctia mt thanh nén thyze sy rat giong vdi mot
cay nén (xem hinh 4.2).

Than nén the hién cho nhitng miic gid nim giita gia ma cira va
gia dong ctra, va béng nén thé hién cho cac mite gia cao nhat va thip
nhét trong quaé trinh tao ra ciy nén.

Luru y, tat ca cac thong tin chita dyng bén trong 46 thi hinh thanh
va d6 thi hinh nén 14 gidng nhau, nghia la ciing co gia cao nhit, gia

thdp nhét, gia mo cira, va gid déng cira ctia mdt khoang thoi gian
nhét dinh.

Trong khi phéin 16n cic nha phan tich kj thuat va nha giao dich
ngay nay sir dung ddng thoi ca d6 thi hinh thanh va d6 thi hinh nén
dé biét nhitng thong tin quan trong vé& gia OHLC, mét s8 nha giao
dich chi thich st dyng gi4 déng cira. Trong truomg hop nay, day
dugc goi la d6 thi dudng,

D6 tHI pUONG

D3 thi duong o6 hinh dang gidng nhu chinh céi tén caa nd. Mot
duong thing néi gia déng cira ctia mdi khoang thoi gian lai véi
nhau tao ra mdt diy cac diém duwgc ndi (xem hinh 4.3).
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D6 thi duong

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

Giéng nhur 46 thi hinh thanh va d8 thi hinh nén, do thi dudng
cling dugc sit dung trong bat ky khung thoi gian nao, bao gom: mot
thang, mdt tudn, mot ngay, bon giv, mdt gid, ndm phit, mot phut
hoc bt ky khung thi gian ndo ndm gifra cac khung thoi gian trén.
Vi dy, néu ding 48 thi nim phut, d6 thi dudng ndi gid ddng cira
m3i mot khoang thoi gian nam phut tir tréi qua phai theo trinh tw
thoi gian, DG thi duong cung cip mot hinh anh rd rang va don gian
vé gia cho nhitng nha giao dich chi thich stt dung gia déng cira.

D6 THI DIEM VA HINH

D4 thi co ban cudi ciing dugce thao ludn & day thé hién cho mot sy
xuit phat an tugng tur 46 thi hinh thanh, d8 thi hinh nén, va do thi
dudng. D3 thi diém va hinh c6 s khéc biét dang k& so v6i céc logi d6
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____indas B
D6 thi Diém va Hinh

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

thi khéc, nén nhiéu nha giao dich v6n da quen véi d6 thi hinh thanh
va do thj hinh nén rat khé khin khi ste dung d6 thi diém v hinh.
Céu trac hinh dang ctia &8 thj didm va hinh duoc mé ta bing cac
cft X va O ndm xen ké nhau, nhu trinh bay trong hinh 4.4. Mot cot
X ¢6 nghia la gia tang. Nguoc lai, mot cot O c6 nghia la gia giam.
Nhitng cdt X va O ndm xen k& nhau di chuyén tir trai sang phai
theo qud trinh dién bién ctia hanh dong gi. Tuy nhién, khéng gidng
nhuz d6 thi hinh thanh, d8 thi hinh néh va d6 thi dudng, yéu t
thoi gian khéng xuét hi¢n trén d6 thi diém va hinh, N6i cach khac,
thoi gian khong dich chuyén ti trai sang phai nhuw cic loai d8 thi
khac. D6 thi di€m va hinh tiéh trién tie tr4 sang phai chi theo sw
dich chuyén ctia gia. Néu gia khong di chuyén thi d6 thj khong di
chuyén. Vily do nay, nhidu nha dau tw quen str dung d6 thi diém va
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hinh xem loai &6 thi nay 1a hinh thizc thun tiy nhét cta phan tich
k§ thuat, bai I8 chiing chi dya trén hanh déng gia.

BAt k& lya chon phuong phap bigu thi hanh déng gid nao: 0 thi
hinh thanh, d6 thj hinh nén, d6 thi dwdng, hodc d6 thi diém va hinh
thi muyc tiéu 1a giéng nhau. Tt ca cac nha giao dich sir dung nhiing
cdng cy phan tich ki thudt theo timg loai d8 thi nhdm c& gang du
doén hanh vi gia tiém ning tuong lai bdng cach giai thich hanh vi
gia qua khit va hién tai dwdi dang biéu d6.

Nhitng chwong k& tiép s dung d6 thi phén tich ky thuat dugc
nghién ctru trong churong nay va bit dau dp dung chung vao viéc
phan tich thé giéi thuc cha thi trudng tai chinh. Ung dung dau
tién s& 13 xac dinh va nhin dién xu hudng: xu hudng lén va xu
hudng xubng.

Tom TAT

Chuong nay gioi thiéu d thi 1 cong cy ch y&u cua nha phan tich
ky thudt cling nhuwe la cac loai do thi co ban. Cac loai d6 thj co ban
bao gdm 43 thi hinh thanh, d6 thi hinh nén, d6 thj dudng va 4o thi
diém va hinh.

D36 thi hinh thanh va @6 thi hinh nén la nhimg loai d6 thi théng
dung nhat. Hai loai d6 thi nay chira dung nhimng thong tin co ban
gidng nhau, nghia 1a O (gi4 md cira), H (gia cao nhit), L (gia thap
nhit), C (gid dong civa). DS thi dudng ndi nhitng diém gia dong
cira. D& thi difm va hinh 12 phuong phap vé a6 thi khac hoan toan
- chi tap trung vio hanh déng gié, loai trit y&u td thoi gian. Tat ca
cac loai 46 thj d8u c6 th€ manh riéng va cach sit dung riéng va tat ca
déu duoc nhimg nha phén tich ki thuét va nha giao dich st dyng.
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Chuorng 5

Trai tim cua
phan tich ky thuat

Xu hudng Ién
va xu huéng xudng

Sau khi doc chuong nay, ban sé ¢6 thé:

«  Hidu khdi niém quan trong nhd clia phdn tich ky thudt: khdi niém vé xu huing.

e Biétxu hutng duoc hinh thanh va xdy dung nhuthé ndo tirgdc nhin phdn tich
ky thudt.

« Phdn biét sukhdc nhau gida kénh xu hdng song song va nhiing duong xu
huting lén/xuding don gidn.

o Hidu cdch thifc kbung thei gian tdc ddng dén viéc nhdn dién xu hudng nhy
thé nao.



G161 THIEU VE XU HUGNG

Khai nidm co ban nhat trong kién thirc rong 1on vé phén tich ky
thuat 12 Khai niém vé xu hudng. Xu hudng trén thi treong tai chinh
]a tdim guong phan chidu ctia mot hién tugng vat 1y goi 1a quan
tinh, trc mot vat dang chuyén dong c6 khuynh huedng duy tri dong
luong d€ duy tri sy chuyén dong. Vi vay, néu gia dang ting, gia sé
c6 khuynh huéng tiép tuc ting. Va néu giam, gia c6 khuynh hudng
tiép tuc giam.

T#t nhién, néu gid 6 thé duoc dy dodn mdt cach dé dang giong
nhu dy bao duong di ciia mdt vit thé chuyén dong doc trén mot
con dudng bang phang va khdng c6 ma sat, thi quyén sach nay la
khong cin thiét. Tuy nhién, dy doén dudng di ciia gid 1 ¢ thé va
dé dang.

m

Xu hudng 1én

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts
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HiNH 5.2

Xu hudng xudng

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Théng thuong nhét, mdt xu hwdng sé di chuyén theo cac dang
khéng c6 quy tic, ring cua, zigzag (hinh chit chi) nén d6i khi c6
the rat khé d€ nhén ra mét xu hudng. Tuy nhién, ¢6 nhiing chi din
co ban cho vigc xac dinh xu hudng,.

Xu hudng co ba loai: xu hudng 1én, xu hudng xudng, va khéng
¢6 xu hudng. Ly tudng, trén d6 thi hinh thanh hay d8 thj hinh nén
(trong chuong 4), mot xu hudng 1én nén cé cac day cao hon va cac
dinh cao hon. Nguoge lai, mét xu huéng giam s& c6 cac dinh thip
hon va day thap hon. (Xem vi dy & hinh 5.1 va 5.2)..

Loai xu hudng phd bién khic 1a khong ¢6 xu huwedng. Difu nay
xay ra khi gia chuyén dong qua lai trong mét ichung ndm ngang,
hay khi hanh dfng gia chuyén ding bap bénh khéng theo mét
phuong hudng nao ro rang. (Hinh 5.3 1a mét vi du).
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HINH 5.3

Khéng ¢ xu huéng

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

CAu trac co ban cta mot xu huong 1y tudng cd thé duge midu ta
t6t nhat bdi mot trong nhitng ly thuyét quan trong ctia phén tich ky
thuat, ly thuyét song Elliott (thao luén chi tiét hon trong chwrong 11).
Khéi niém nay c6 thé kha phtec tap, nhung s mé ta cta ly thuyét
nay vé ciu triic xu hudng 1a don gian va dé hidu,

Theo 1y thuyét séng Elliott, xu huéng gdm hai loai chuyén déng
gi4, goi 12 song. Loai thit nhét la song ddy, dai dién cho xu hudng
hién tai. Loai thiz hai 12 séng hiéu chinh, chuyén dfng ngugc xu
huéng chinh va cé ty 18 thoéi 1 so voi xu huéng chinh. Véban chét,
mdt xu hudng don gian 1a gia thay nhau chuyén dfng theo hudng
chinh hién tai (cing xu hudng) va theo huong hi¢u chinh ngugc lai
(nguge xu huéng), nhung voi mot diéu kién quan trong. Néu mét xu
hudng thye sy dang tOn tai, gia can phai chuyén ddng chu yéu theo
xu hudng chinh hién tai hon 1a theo xu huéng nguoc lai.
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Khéi niém nay ciing giéng vdi cu tuc ngie: “1ld mdt budc, tién
hai budc” hay trong truong hgp ctia song Elliott 1a ba budc tién va
hai budc 1ui. Nhitng khai niém thi vi va hiru ich ctia 1y thuyét song
Elliott dugc thao luan cy thé trong chuong 11, chuwong bao gbém ca
ly thuyét song Elliott va ly thuyét Fibonacci.

Michael Covel

Trong mét cudc phdng van vai tac gia, Michael Covel chia sé y kién clia
ng ta vé hoat dong dau tu véi hoat ddng giao dich va tinh hiéu qua cla
phan tich ky thuat khéng du bao, theo sau xu hudng. Covel la tic gid cla
cubn sich ban chay nhat trudng phai theo sau xu huéng: “How great
traclers make milfions in up or down markets - céc nhi giao dich vi dai
kiém tién triéu nhu thé nao trong thi truong gid 1én hodc thi truong gid
xudng” (FT phat hanh) va ‘Complete turtle Trader: the legend, the lessons,
the results - Nha giao dich con riia thanfi cbng: huyén thoai bai hoc, két
qué”(Harper Collins), cling nhu Ia giam d6c cda bd phim Broke: the rew
American Dream. Ong 8y cing la nha sang lap cba TurtleTrader.com, ia
mat trong nhiing tac gid ndi tiéng nhat trong giao dich str dung phuong
phap theo sau xu hudng.

Covel noi;

Ban nghi minh 1a mét nha déu tf hay mét nha giao dich? Hiu hét moi
nNguoi déu nght ho 1a-nha d4u tu. Tuy nhién, néu ho biét réng nhiing
Ngudi thanh cong nhét trong thi trudng lai xem ho I3 nhiing nha giao
dich, thi ban c6 mudn biét ly do tai sao? Bon gidn thél, ho khong déu
tu ma ho mua ban.

Nhiing nha dau tu dem tién, hay vén ciia ho vao mét thl truong chéng
han nhut la thi truing chiing khodn hay b4t d6ng san véi gia dinh réng
gia tri khodn dau tu néy s& ludn ludn ting theo théi gian. Khi gi4 tri
khoan dau tuting lén, ho 5& 12 nhitng ngudi diu tu. Théng thuding, cic
nha dau tu khdng nghi dén kich ban gid trikhoén diu tu sé ‘gidm di. Ho

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHANTICH KY THUAT




luén luén ndm git khodn ddu tu cda ho va hivong riing gia tri chi dang
diéu chinh va sé tang trd lai, Cac nha déu tu thudng thanh cong trong
thi trudng tang va thua 16 khi thi trudng gidm.

D6 la bdi vi céc nha dau tu nghi dén thij trudng con gau vai mét ndi so
hai va lo ldng, nén ho khong dua ra ké hoach phan ting nhu thé nao
- khi b4t du thua 18 Ho Iua chon chién luge “ndm giir chat” va tiép tuc
-~ thua 16. Ho cho raing mét phuong phép khac gy ra sy thua 16 1a cac
~ky thudt mua ban phuc tap hon nhu“ban khéng’, mét ky thudt ma ho

khng am hidu va ciing khong ¢6 ¥ dinh nghién cliu vé né. Vi cic tap
- chi éh‘inh"théng ludn ludn cho rang dau tu 12 “t6t” hay “an toan” va giao
- dich1a"x8u" hodc “rdi ro’, nén nhiéu ngudi té ra do dy dé xép minh vao
- nhém nhiing nha giao dich hay tham chi khéng muén tim hiéu hoat
ddng giao dich la nhu thé nao.

M@t_"n:ha'giao dich-vach ra mét ké hoach hay chién lugc khi bé vén vao

. thi trusng nhdm dat dugc mét myc tiéu duy nhét: i nhuan. Nhing

nha giao.dich khong quan tdm dén viéc ho s& hitu cai gi hay ban cai

- gi mién'la ho'ké’t-t’hﬂc véi s6 tién cao hon sé tién bo ra ban dau. Ho

' khong dau tU VAo bat ky thu gi. Ho dang mua ban. B6 la sy khac biét

S quantrong

. _Tom Basso, mot nha giao dICh lau ndm, néi rdng moi ngucl von da la

’*_'i'_'mot nha gzao drch cho du ho ¢6 that sy mua ban hay khong. Nhiéu

o ngum ngh: rang ho phar vao va ra thi truding hang ngay méi goi 1a nha
- E _"':'--“--_-':glao dICh Tuy nhlen ‘quan diém nay chi diing trong cudc séng hiing
o Q-ngay cla nha. g:ao dich chit khdng nén 1am nhu vay trong hoat dong
.k giao dlch Vidy, dac diém cia mét nha giao dich thanh cong la phai cuc
y - ky klén nhan Glong nhu’ mot con su tlf Chéau Phi chd dgi trong nhiéu

:-_chon mQt thoi- cd thtch hgp nham tém dugc con moi, mot

o ;:::"-ngu(j .théo sau xu huofng €0 the phél cho doi hang tuan, tham chihang

S thang de thu'C:'_ '_'en mot glao dlch dung.
.Them Va0 a6, mot cach Iy tu&ng. ¢ac nha giao d1ch ciing thucng

| )_cuyen thUC hlen Ienh bén khb’ng guong nhu ho thudng xuyén thuc
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hién ténh mua dé ca thé kiém tién trong ca thi trudng gia 1én va thi
trudng gia xuéng. Tuy nhién, phan dong nha giao dich sé khong hodc “
khong thé thuc hién ban khéng. Ho phai ¢& géng xoay 5 kiém tién
khi thj trudng gidm.

Co hai ly thuyét co ban dugc st dung khi giao dich trén thj trudng. Ly
thuyét dau tién Ia phan tich co ban. Ly thuyét nay nghién ciu nhiing %
yéu t& bén ngoai anh hudng dén cung cau clia mét thi truong. Phan
tich ¢d ban st dung nhing yéu t6 nhu la; thoi tiét, chinh sach clia
chinh ph, sy kién chinh tri va kinh té trong ngoai -huéc,-t)’l s0 P/E, |
bang can déi ké toan, dé dua ra quyét c‘iinh'-frfnua hay bén. Bang cach - ﬁ
quan sat“yéu t6 co ban’ cha thi trudng, ngudi ta ¢6 thé du doén dugc |
sy thay di xu hudng thi trudng trudc khi sy thay d8i ndy dugc phan -
anh vao trong gié vdi niém tin réng mat ngum c6 thé ktem tlen oo
~ kién tthc - '

. Phan déng moi ngudi 6 pho Wall chz st dung phan tlch et ban Ho & L
“nhiing nha nghién cu, nha moi gidi, nha phan tich, nhu‘ng ngual rat

manh miéng khi no6i v& nén kinh té méi trong sudt théﬂ ky bong béng
~dot-com. Giéng nhu nhiu ngudi trén Wall Street mang hang triéu do
la dau i vao bong bong bat dong san va tm dung ném 2008, Nhiéu
i ..ngum bo a hang trieu do Ia vao nhUng du b-’-o{-phan tich o bén cu’c ky
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anh khéng tranh chén ra?” Ong ta trd 18i: “T6i chd con dao bay lén trg
lai’. C6 phai tdt ca chiing ta khong biét mét nha déu tu dang chd doi
“thi trudng cla anh ta” trd lai?

. Mot ly _thu_yéft. thi trudng thit hai 13 phan tich ky thuat, hoat dong hoan

~ toan tuong phan vai phan tich co ban. Phuang phap nay dua trén niém

. tin réng tai bat ky thi diém nao, gid thi trudng ciing phan anh tit cd

,'cé.c_yéu_ t3 téc_id{)hg' dén cung cau trén thi trudng. Thay vi danh gia
" nhiing yéu 16 co ban, phan tich ki thudt chi nhin vao gia thi trudng.

e _ :_-_Nhng nha glao dich strdung phan tich ky thudt tin rang viéc. phan tich '.

e can than hanh dong gia hang ngay la mot cach thuc hiéu qué nham =

' '-:tlmklem lcn nhuan o

Bay gud day la lic ma viéc tim hleu vé phan tich ky thuat tr6 nén phu‘c '
B “tap. C6 hai trusng phér phan tich ky thuét. Mot truong phéi dya trén
khé nang "doc" do th| va sU- dung "chl béo” dé du bao Xu hu‘dng thi

':"-,__:chlem-_;lnh _ot :

B 'Tuy nh:en, ce mot truong phal phan tlch ky thuat khac ma khéng co__ _




chién lugc nhu:“Téi phai ki€ém 400 d6 la mét ngay”. Nhiing ngudi theo
sau xu hudng sé phan déi lai rang: “Chac rdi, nhung cai gi sé xay ra néu
thi trudng khéng dich chuyén dang nhu y muén trong ngay do?”

Mot ngudsi theo sau xu hudng tém gon vdn dé nhu sau: “Toi khong thé
phan tich cd ban 20 thi trudng va kiém tién. Mot trong nhiing ly do cho
phuong phép theo sau xu hudng 1a bdi ban khong c6.gang nghi vé né.
Ban la mét ngudi theo sau xu huéng, chit khéng phai la mot nha du
bao xu huéng”.

€6 mot vi du tha vi nhu sau: Thé gidi thay dbi vao thiang 10/2008.
Thi trudng chiing khoan sup @6. Hang triéu ngudi bi mat hang
nghin ty do la khi thyc hién chién fugc mua va ndm gi. Chi sé
Dow, Nasdaqg, S&P roi nhu nhiing tang da va tham hoa tiép tuc
dién ra trong thang 11/2008 va cho t6i thang 1/2009. Hau h&t moi
NQUdi roi vao canh: that nghiép, cdc doanh nghlep bi pha san va sy
sg hai bao trim khip noi.

R6 rang, khong ai ¢d thé kiém dugc tién trong suét thdi gian nay. Moi
ngudi déu thua 16. Ndm gilr c6 that su 13 chién lugc ding din hay
khéng? Khéng ding. Wall Street ndi tiéng vé nhimg vy pha san cla
cac doanh nghiép hodc cac quy hd tuong va quy dau ¢o bi chi trich vi
chuyén tién tir nhimg ngudi thang sang nhimg ngudi thua va nguoc
lai (ngudi dich: nham che day su thua [6 do quy gay ra). Tuy nhién, that
thi vi khi nhiig ngudi chién thang ¢6 vé& ludn fudn bi lang quén trong
nhiing phan tich khach quan clia cic phuong tién truyén thong chinh
thdng. Bo chi chi quan tém dén nhing ké thua 18, Do anh huéng nay,
cdng chting chi biét dén bi kich va I8i trdn tinh clia nhimg ngusi that
bai ma quén mét cau héi: Ai la ngudi chién thing va tai sao? Thanh qua
ctia nhiing ngudi theo sau xu huéng trong sudt cude sup d6 2008, bong
béng thi trudng ching khoan vao ham 2000 - 2002, khiing hoéhg quy
Long—Term Capital Management ndm 1998, khing hodng ngan hang
ndm 1995, da tré !éﬂ cho cau hai quan trong "AI chién théng" E
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C6 nhling ngudi thang lgi trong thang 10/2008, ho kiém dugc Igi nhudn
tr 5% - 40% trong 1 thang. Nhiéu ngudi thu dugc trén 100% trong nam
2008. Ai la ngudi thang? Ho 1a nhiing ngudi theo sau xu hudng.
Ho kiém tién bang cach nao? Dau tién dé toi n6i ho khong kiém tién
nhu thé nao:
1. Ho khéng biét thi trudng ching khoan sup d6 trong thang
~10/2008.

2. Ho khong kiém tién tirban khdng chiing khoan trong nam 2008.

 Ho da lam c4i 6i? Nhimg ngudi theo sau xu hudng kiém tién tirnhiéu thi
- truding khac nhau, tir dau dén trai phiéu dén tién té dén chimng khoan
~dén hang héa, bing cach theo sau xu hudng 1én hodcxu hudng xudng.
___'Nhffn'g ngudi theo sau xu hudng ludn hanh ddng t6t trong nhing lic
B ':'glao dong gia tr@ nen dién loan va kéo dai, phan nao bdi vi hé théng
o __glao dICh theo sau xu hucng dugc lap trinh vao may tinh gidp dua ra
quyét dmh chinh xac trong khi céc nha giao dich (human trader) rét

. '5"_'kh0 co thUC hién nhiing ténh mua ban ducc tinh toan va khong dya

- vao tlnh cam. Xem xetquan dlem vé”xu huéng” clia mét nha giao dich
theo sau XU huong thanh cong, Ed Seykota:

}’E‘Jt cé Xu hu‘orng Ié qud khu‘ khéng c6 xu huang nao & hién tai. Khéng
. ¢6 cich nao aé xac dinh xu hu‘o‘ng hién tai, hay tham chi xdc dinh xu
o f:":éhuang hfén tai £6' 5 nghta gi: chting t6i chi ¢6 thé xéc d:nh xu hudng

| qué khit Céch duy nhét dé do ludmg xu hudng hién tai la phéi [8y duoc

- . hai diém, va ha; d.!em nay phal & trong hién tai va tinh muc chénh léch.

- '. 'Chuyen cTong, van t6c v xu hung khong tén tai trong hién tai. Chung
ciing khong xudt hfen ch/ trong nhdy mét. Xu hudng khong ton taf
'_ trong hién tai va cum trxu huang”ban than né khong o ynghla . Xu
': huang hten tai khang co gica. Khi chung £6i 0E cap vé xu huang, ch tng
i can phal d‘Ua ra dinh ngh:a cta chinh minh. Dua tren quan diém na Y,
ehd ung tof méi ¢ thé’ tién hanh nghien chu cdch xdc chh uéc t.'nh va su

. dung xu huang
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" thé tng dung ngay lap tuc. Bai hoc 56 mét cho nhung nha giao. dlch-_"
 theo sau xu huéng Ia: t8i thidu hoa thua 18, Nhiing ngudi theo sauxu - -

Su sup a6 cuia thi trudng trong 2008 [ bing thL’fng thu vi cho thay khai
niém theo sau xu hudng la khéc biét nhu thé nao so véi hau hét khai
niém clia giGi dau tu. R&t it nguai khdng nhén ra theo sau xu hudng la
mét chién lugc giao dich mang lai thanh céng cho nhiéu nhagiaodich
trén nhiéu thj trudng khac nhau véi hang nghin giao dtCh qua hang =~
thap ky. ‘ :

 Bai hoc Ién nhat ma t6i hoc duoc vé phucng phap theo sau Xu hucng
trong thap ky truéc 13 nhiéu ngudi don gian khong thé va khéng tuan

thi phu'Ong phép nay. T6i ¢6 thé hidu diéu nay. Trong suét 25n3amaqua, -

| phé Wall 43 d6 ha ngtriéu dd la cda pha ddu tuvao cmén iugc giao dich
‘mua va ndm giif hay quy. hé tucrng, va khi bang bang no, s\ 5¢ hai, béi -
i va tranh cai la khéng <6 gi ngac nhlén Néu lém theo cic séch day i
kiém tién hay sach vé taj chmh ban se chuéc lay thét bal & nuac My '

Tham chi, néu tirtruéc dén nay ban chua tu’ng nghe‘tdithuét ngu"theo 3 &
" sau xuhudng’, Téi muon dua fai cho ban mot bél h_ ' |

5 'huang héu hét di thing trong na'  _ 2008 va chéc chén réng ho Iuon it

i thua 1B it nhat Hay suy ngh" vé 5'9“ “ay |

ANH HUGNG COA VAN BE KHUNG THOI GIAN TRONG VIEC XAC
DINH XU HUGNG

M0t trong nhiing van d€ phirc tap nhét lién quan dén viéc xac dinh
xu hudng chinh la khung thoi gian. Cac khung thoi gian khac nhau

‘thuong sé cho thay tin hiéu khic nhau vé xu huéng. Vi dy, 46 thi

70

ngay c6 th& cho thay xu hudng tdng manh trong khi 46 thj mét gior
cho thdy xu huéng gidm rd rét va 43 thj nim phat cho thay giai
doan cting ¢, tirc khdng ¢6 xu huéng. Trong tredmg hgp cac khung
thoi gian khdce nhau cho ra nhitng tin hidu trai ngugc nhau, diéu
thuong xuyén xdy ra, thi viéc xac dinh xu huéng sé nhu thd no?
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Cau tra 161 phy thude vao khung thoi gian ma mdi nha giao dich
dung d& giao dich. C6 thé dung khi néi rang khung thoi gian dai
hon s& khién cho cac chi bdo xu huéng trd nén dang tin cdy hon,
trong khi khung thoi gian ngén hon ¢ khuynh hudng chita nhi€u
tin hidu nhidu, hay nhitng giao ddng gia nho it tac djng dén xu
hudéng t8ng thé. Tuy nhién, tai cing mét thoi diem, mot nha giao
dich trong phién c6 thé 15 di hanh dong gié trén 46 thi tudn vi xu
huéng dai han hdu nhu khéng lién quan dén cac nha giao dich
trong phién. Nguoc lai, mdt nha ddu tu dai han c6 thé bd qua su
thay d&i gia trén dé thi ndm phit vi ching 6 tac dong rdt nho dén
médt nhi giao dich ndm gif vi th€ trong nhiéu ngay, nhi€u tuén va
tham chi nhiéu thang.

Mét giai phap tiém ning cho van dé xu huéng khi lién quan
dén nhidu khung thoi gian khéc nhau la tip trung vao xu hudng
durge chi ra boi khung thoi gian dai gdp bon dén sau lan khung thai
gian ma chiing ta mudh giao dich. Vi dy, mot nha giao dich thudng
phan tich d6 thi mot gidr d€ giao dich, d6 thi 4 gio (dai gép 414n d6
thi 1 gio) nén dugc st dyng d€ xac dinh xu huéng hién hanh. Néu
médt nhi giao dich thudng phén tich d6 thj 10 phut cho giao dich
hing ngay, d6 thj 1 gid (dai gép 6 1an d6 thi 10 phit) c6 thé dugc
sit dung d& xac dinh xu huéng chinh. Cudi cing, néu mot nha giao
dich phan tich d6 thi ngay d¢ giao dich, dd thj tuén (dai gép 5 1an
d6 thj ngay) c6 thé duge siz dung d€ xdc dinh xu huong. Phuong
phap khung thoi gian dai hon 4 - 6 1dn lam giam bét s mau thuén
do céc tin hiéu xu hudng trdi ngugc nhau trén nhitng khung thoi
gian khac nhau.

KENH XU HUGNG SONG SONG

Nhtr da néi trwde day, mdt xu hudng 1én ly tudng, theo dinh nghia
ctia phan tich ky thudt, 13 hanh ddng gia tao nén dinh cao hon va
day cao hon. Twong ty, mdt xu hudng giam dugc xac nhan khi gia
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tao nén dinh thap hon va ddy thap hon. Tuy nhién, d6 chi 1a truong
hop ly tuong. Xu hudng it khi hinh thanh mét cach Iy tieong trén thi
treong tai chinh. Théng thudng, xu hwéng ¢ hinh dang nhuw kénh
xu huong song song.

Ddy 1a mét mau hinh gi4 hitu ich vA d& nhan dién duoc tao béi
hai duong thing song song tiép giap vdi hanh déng gis, mét & phia
trén va mot & dwdi. Mot kénh xu huéng lén song song s& doc di 1én
va ti€p gidp véi cac dinh cao hon va cic day cao hon, nhu trong
hinh 5.4. Twong ti nhw thé, mét kénh xu huéng xudng ¢ @6 déc di
xudng va tiép gidp véi nhitng dinh thap hon cling nhw 1 nhitng day
thép hon, nhu trong hinh 5.5. Do d6, cac loai mau hinh xu huong
trén bao gom ca thanh phén khang cie va chéng da.

TN

Kénh xu huiréng 1én song song

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

72 CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHAN TICH KV THUAT



Trong mot kénh xu huwdng Ién song song, noi gia cham duong xu
huong dudi it nhét hai Ian va sau d6 nay trd Ién, thuedng dugc xem
la cohi d€ mua vao. Puong khang cy phia trén ctia kénh xu huéng
Ién la myc tiéu lgi nhudn cta nha giao dich da tham gia vi thé mua.

Tuong ty, trong mét kénh xu huwéng xudng, noi gia cham dwong
xu huéng trén it nhat hai 1an va sau do giam xuéng, duong xu
hudng trén duge xem nhur 1a co hdi d& ban khiing. Puong chéng do
phia dudi cita kénh xu huong xudng la mdt ngudng lgi nhudn muc
tiéu ctia nha giao dich ban khéng.

Bén trong cac kénh xu hudng song song, dueong khang cy trén
cua kénh xu hudng tang thinh thoang dugc xem la noi thuyc hién
ban khéng, va duong ching do clia kénh xu hudng xudng thinh

thoang dugc xem 1a khu vgc bit ddu mua vao. Tuy nhién, day rd

HINH 5.5

Kénh xu hudng xudng song song

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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rang la nhitng giao dich ngurge voi xu hudng hién hanh nén cic nha
giao dich theo xu huong khong quan tim dén cac tin hi¢u nay.

Nhu di dé€ cap, cac thi triedng tai chinh khéng ludén ludn thé
hién cic méu hinh Iy tuéng trong hanh ddng xu huéng. Tim ra
kénh xu hudng song song ¢6 dinh cao hon va day cao hon cho xu
huong téng, dinh thap hon va ddy thap hon cho xu huéng giam
14 rét kho khin.

Duine xv HuoNG |

Difu dé dang nhan thay trong bat ky thi treong tai chinh nao 1a
hanh dong gia c6 ddy cao hon trong xu huéng ting va dinh thap
hon trong xu hwéng giam. Mau hinh xu huéng cho cac tradng hop
trén 1an lugt duge goi 1a dudng chdng do xu hwong 1én va dudmg
khang cir xu hudng xubng. Nhimg dudng xu hudng nay 1a cong
cy vé d6 thi co ban cho cdcnha phén tich ki thudt va nha giao dich
trong bat ky thi trudng tai chinh nao nhdm md ta va do Iuong xu
huéng. D6 1a mét cong cu quan trong trong kho vii khi ctia cac nha
giao dich ky thudt, nhitng ngudi thudong mé ta hanh dong gia xu
hwdng mdt cach chinh x4c.

Phuong phap cy thé d€ vé duong xu huong va kénh xu hudng
mot cach chinh xdc s& dugce thao luan trong chuong 7. Bay gio,
chiing ta chi cin nhd rang, xu huéng 1a hién tuong rat thuc té trén
thi treong tai chinh, bat k&1a chiing khodn, trai phiéu, giao sau hay
tién t¢. D6 1a boi vi tim ly dam déng con nguoi chi phéi tat ca thi
treong nay. Nhén t6 con ngui ti€p tuc gitk xu hudng ton tai sau khi
n6 da két thic mot cach hop 1y, va yéu t6 con ngudi cling chi phoi
dong lyc phia sau cac khéi niém quan trong vé mitc khang cy va
chéng d, hai khai niém tao nén linh hdn cta phan tich k¥ thuat.
Chu dé nay s& dugc trinh bay trong chuong 6.
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Tom TAT

Chuong nay miéu ta trai tim caa phén tich ki thuat: xu hudng. Xu
huéng la mét hanh dong gia co6 hudng, bat k& 1én hay xudng. Xu
hudéng cé 1é duge miéu ta rd rang nhat boi mét ly thuyét quan trong
trong phan tich k§ thuét goi 1a ly thuyét song Elliott.

Khung théi gian ma cc nha phan tich k§ thuat st dung cling c6
tac dong dén viéc danh gid xu hudng hién tai. Quan sit khung thoi
gian dai hon khung thoi gian ban giao dich ¢6 th& hitu ich d& xac
dinh xu hudng 1dn hon.

Xu huwdng duge gidi han boi kénh xu hwdong song song dugc
xem la xu hudng 1y twdng. D6 1a boi vi trong mét kénh xu hudng
1én song song, gia tao nén dinh cao hon va day cao hon. Tuong t,
trong mdt kénh xu hudng xudng song song, gia tao nén dinh thap
hon va day thap hon.

Pudng xu hudng, vi dugc phat hién rat thuong xuyén trén tat ca
thi triedng tai chinh, 1a mt céng cy chit yéu d€ xac dinh xu hudng.
Duong xu hwéng lén ndi nhitng day cao hon ma khong ndi cac
dinh cao hon, trong khi xu huwong xudng ndi cac dinh thap hon ma
khong ndi cac day thap hon.
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Chuong 6

Linh hon cla
phan tich ky thuat

Muic chéng d& va khang cu

7 Sau khi doc chuong nay, ban sé c6 thé:

o Hiéu dugc tdm quan trong ctia mic chong d@va khdng cutrong phdn tich
hanh ddng gid.

e Nhdn dién vai trd cda midc chding déva khdng cu; va chiing thay ddi dp e
gidnhu thé ndo.

«  Hiu ro mét trong nhilng nquyén Iy quan trong ctia phdn tich ky thudt: mic
chding 0 c6 xu hutng trérthanh il khdng cu'va mic khdng ar c6 xu hung
trd thanh midc chong do.



(161 THIEU MUC CHONG B3 VA KHANG CU

Gibng nhu khai niém xu huwdng, mitc chdng 46 va khang cy cling la
khai ni¢m rat quan trong trong phén tich ky thuat. Cip d6i nay cua
tam 1y thi treong ludn song hanh vdi nhau va khong the' tach roi,
chiing tao nén cdu tritc co ban clia hanh dong gia trong tat ca cac thi
tredng tai chinh. Khai niém mtec chdng d va khang cu c6 thé dé
dang hifu dugc nhung rat khé nim bt y nghia ciia khéi niém nay.

Mitc chéng d& va khang cu 14 hai mit ciia mét van dé. Chung
ciing c6 thé dugc xem nhur hai mit d6i 1ap. Mitec chéng d& c6 thé
dwoc vi véi gid san, trong khi mitc khang cy ¢o thé dugc xem nhue
gia tran, Miec chdng d& dugc xac dinh khi ap ligc ting gia xuat hién
tr& lai boi bén mua rong tai nhitng mic gid thap. Tuong ty, mirc

- khang cui duge xdc dinh khi ap lyc giam gia xuat hién trd lai boi bén
ban rong tai cac murc gia cao hon.

V& mit ly thuyét, sy xudt hién ctia dp lyc ting gia va ap lyc giam
gid 1a do mdt s& nguyén nhén, trong d6 c6 nguyén nhin bat ngudn
tlr yéu t8 tam ly dam dong. Cu thé hon, sy tOn tai cia cac muc
chéng @6 va khang cy cling nhuit kha ndng md ta hanh déng gia
xudt phat tir tri nhé ctia nhitng nguoi tham gia thi tredng va cam
xtic con nguoi.

Trong khia canh tri nh¢ vé gid, cic mic chdng d6 va khang cy
bén viing s& xuat hién béi vi nhitng nha giao dich 16n, nhé ghi nhé
nhitng mutc gid cy thé v ho sé dwa ra quyét dinh giao dich dya trén
viée 50 sanh muec gia hién tai 1a thip hay cao v6i murc gia ho nho.
Didu thudng thdy nhat ¢ nhiing nha giao dich la mua tai cac muc
gi4 ma ho xem 1a twong ddi thap (mitc chdng do) va ban tai cac mire
gi4 ma ho xem 1a tuong d6i cao (mirc khang cw).

Khi phén 16n cac nha giao dich, hoic chinh xéc hon 1a phan Ién
nhitng d6ng tién giao dich, tin ring mdt muzc gid nhat dinh hay mot
ving gid nhat dinh 1a twong d6i thép, ap lycmua xudt hién va gia sé
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tang lén, do do gia bat 1én khoi mitc chéng d6. Ngugce lai, khi phan
I6n cac nha giao dich tin rdng mt muc gia hay ving gia c8 dinh la
teong doéi cao, dp liee ban s& xudt hién va gia sé di xudng, do d6 gia
€ rét khoi miee khang cu.

Ky vong chung tai mitc gid ma da s6 cac nha giao dich xem la
trong déi thap (hodc “mie san”) s€ quay ddu va ting trd lai khi gia
giam cham vao mirc chdng d6. Diéu nay 1a vi 1énh mua méi s& xuit
hién xung quanh mitc gid san béi ca nhitng nha giao dich mudn
tham gia vao thi tredng tai mkc gia thip va nhitng nha giao dich
dang ndm gitt vi th& ban khéng mudn mua trd lai hay déng vi thé
cua ho dé chét 1oi.

Twong tynhu thé, ky vong chung tai mitc gia ma phén 16n céc nha
giao dich cho la twong ddi cao (hodc “mitc tran”) sé quay dau giam
tro lai khi gia tang cham vao muc khang cy. Didu nay 1a do nhiing
1énh ban mdi xuat hién xung quanh mic gi4 tran boi ca nhiing nha
giao dich mudn ban khéng tai mutc gia cao va nhiing nha giao dich
dang ndm git vi the' mua mudh thoét vi thé nhim chét 1oi.

Trong khi ky vong gid quay dau ting trd lai tai mic chéng dé
va quay ddu giam tai mttc khang cu 1a rét 16n, giong nhu nhiing su
kién quan trong, tit khia canh phén tich ky thudt, xuat hién khi gia
pha v hay vi pham nhimg ngudng dé. Ly thuyét logic dang sau sy
pha vd nay 1a nhitng mitc gia chéng ¢& va khang cy ¢6 gia tri thong
thudng sé dugc thi trudmg cha y. Néu gid c6 thé tap hop da ning
lugng d€ pha v& dé dang véi mot mie gia cé y nghia, difu dd c6
nghia ring chat xuc tac déng sau chuyén ddng cta gia Ia ¢ manh
d€ dua gid viegt ra khoi mic chéng d& hojc khéng cg va tiép tuc
di xa hon sau khi pha v&. Ky vong nay théi thiic cic nha giao dich
tim ki€m va tham gia vao diém pha v& manh cac mic chdng do va
khang cy. Vith& ca viéc bat tro lai va pha v cde mike gia chéng 4o
va khang cy 1a nhitng sy kién duge cac nha giao dich trén nhiéu thi
truong dy bao trudc.
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M6t thuee t&'1a cac mire ching d& va khang cy thuong dwogc cha
¥ trudce khi bi phé vo. Sy phé vy 1a mdt hién tuong quan trong vi
né tao ra co hoi tdt cho bat ky chién luge giao dich k§ thudt nao
clia cac nha giao dich. Bat c& khi nao gia dén gan mic chdng d6 va
khang cy qua khiz, cac nha giao dich bt ddu chii ¥ dén hanh dfng
gia, va quan sat xem liéu mic gia nay co gitt dugc hay bi pha vo.
Céac nha giao dich sau d¢ sé c6 hanh ddng mua ban phy thudc vao
hanh d6ng gid phan tng nhw thé ndo véi mot mixc chdng dd hodc
khéang cy cu thé.

Hanh ddng gid di ngang gitta m{t muc gia san chong dd va
mot miee gia tran khang cu dugc goi la khung giao dich, xem hinh
6.1. Khung giao dich xuét hién khé thuong xuyén trong tat ca cac
thi trudng tai chinh, Nhifu nha diu tw xem khu vyc ciing ¢& nam
ngang la co hdi giao dich theo khung, tirc mua tai mtrc gia chong
d& va ban tai mixc gid khang cy. Nhiu nha dau tw khac lai xem
khung gia la co hdi giao dich theo di€m pha v&, nghia la ho chd
doi difm phé v& hudng 18n tir mite gid khang cy trén va di€m pha
v& huéng xudng tir muxc gia san chong 4o trude khi bat ddu mot
giao dich.

Muc cHONG D& TRG THANH MUC KHANG CU VA MUC KHANG CU

TRG THANH MUC CHONG B0

MGt khia canh vd cling quan trong va hixu ich trong tri nhé vé gia
ctia cdc nha giao dich lién quan dén khai niém chéng d& va khang
cge 13 khuynh huéng chuyén héa 1an nhau sau khi bj pha v& (xem
hinh 6.2). Vi dy, khi gid pha v& hudng 1én tir mitc khang cy, nha
phan tich k§ thut s& xem mirc khang cy bi pha v& trd thanh mot
ke chéng 43 méi. Tuong tynhue thé, khi gi pha v& hudng xudng
tit mtc chdng dd, nha phan tich ki thut sé xem mic chdng 4o bi
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HINH 6.1

Mtec chéng d6
va khang cye cua khung giao dich

M

HH Ay, y_JJ}}LjH LIMM

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

pha v& la mtic khang cy méi. Trong tt ca céc nguyén 1y ctia phan
tich ky thudt, nguyén ly chuyén hoa giira mic khéng cy va muc
chéng d& c6 ¥ nghia quan trong nhu nhau d8i véi ca nha phan
tich va nha giao dich. Di¢u nay la do hién treong mc chdng 4o tro
thanh mitc khang cu va nguoc lai thudng xuyén xudt hién trong tit
ca cac logi biéu dé gid.

Xét & khia canh tam Iy ctia nha giao dich, Iy do hgp Iy nhit ding
sau hién tugng ndy 1a khi cip tién té pha v& mic chong 46/ khang
cie mot céch thuyét phuc, ce nha giao dich bit dau tin rang hanh
dong gia s& di vao mdt ving gia méi.

Vi dy, néu mét mire gid khéng cie quan trong bi ph4 vo hudng 1én,
cac nha giao dich dang ¢ vi the ban khding tai mic khang cig nhung
chua kip déng vj thé'sé bét ddu cam thay hoang so. Néu gi4 gidm tror
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HINH 6.2

Mttc khang cu
tré thanh mic chong 4o

oL W“"‘WHl‘*“nﬂ-aﬂmﬂ”‘t
3 ik
%ﬂr Mikc ch(")'n‘g d
7

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

lai diém phé v, cac nha giao dich nay s& v6 cing hanh phic va 1ap
tirc thodt khoi vi thé chdp nhin hoa von hodc mdt khoan 16 nho. Khi
céc nha giao dich déng vi thé'ban khéng béng cich mua lad, nd sé tao
nén mét &p luc ting gia manh tai mirc khang cy cfi, dong nghia mic
gi4 niy dong vai trd méi 1 diém chdng d5. Bén canh d6, nhitng nha
giao dich d bo 18 co hoi tham gia vao giao dich pha vo, la khi gia
phé v& mitc khang cw 18n ddu tién, s& mudn tham gia vao dot ting
gia moi. Néu gié gidm trd lai mue khang cw cit, nhiéu nha giao dich
s& mudn gia tang vi thé mua nhim tham gia vao dot tang gia tiép
theo. Didu nay cing tao ra nhiéu &p lyc ting gid tai mtrc gia pha vo
va khiéh mizc gia ndy tré thanh mizc chéng do.

Ngugc lai, néu mét muc gia chéng d& quan trong bi phd vo
hwéng xudng, cic nha giao djch dd mua tai mc chéng d6 nhung
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chua kip dong thi vi thé nay sé& tré nén hoang mang. Néu gia ting
tro lai mitc chong do bi pha v§, tt ca cac nha giao dich s@ rat vui
mitng d& thoat khoi thi truedng chap nhan hoa von hoic thua 13 chit
it. Khi nha giao dich bén vi thé mua sé tao ra ap lyec giam gia manh
ngay tai muc chdng d cii, va khidh mtec chong d& cil trd thanh mukc
khang cy. Ngoai ra, cac nha giao dich bo 16 co hdi giao dich khi gia
pha v& mitc chéng dé lan d&u tién sé& tim kiém co hdi tham gia vio
thi tredmg khi ¢6 dot sut giam moi. N&u gié tang tré lai mic chdng
dd cfi, nhi€u nha giao dich s&¢ muén ban khéng d& tham gia vao xu
hudng gidm sau d6. Di€u ny tao ra nhidu 4p luc gidm gia ngay tai
di€m chdng d& cti va mic chdng d& tré thanh mizc khang cy.

Sau khi mjt mire chdng d& hoic khang oy quan trong bi pha v
voi xung lgc manh mé, gid sé di ra khoi ving gi4 ¢ va im kiém
mitc gid can bang tai vimg gi4 moi. Dudng bién gidi giira ving gid
cii va ving gid méi la mize chéng dd/khang cy da bi pha va, dugc
ky vong déng vai tro duong bién gi twong lai, tiec trés thanh muc
chdng 46 néu trude day 1a khang cy va tro thanh mee khang cy néu
truedc day 1a mirc chéng da.

Quy tic ndy 12 trong tim cua Iy thuyét chéng do/khang cu, va ly
thuyét nay ciing1a cha &€ trung tim ctia phén tich ky thuat. Phuong
phap do ludng va vé duong chong d6 va khang cy ndm ngang s
dugc trinh bay trong chuong 7, chuong néi vé cach ve duong xu
huong va kénh xu hudng.

TomTAT

Chuong ndy gidi thigu linh hén ciia phin tich k thujt: muc chéng
dd va khang cy. Cip d6i khai niém nay tao thanh xuong sdng ctia
phén tich ky thujt trén cic phuong tién truyén théng ciing nhu
Ia trong hoat déng giao dich thuc t& ctia cic nha giao dich va nha
diu tw. Mirc chéng d& duge vinhu I3 814 san tao ra ap lyc ting gia,
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trong khi mtzc khang cy duge xem nhu 12 gia trén tao ra 4p lyc giam
gid. Hai khai ni¢m nay hoat dong dya trén tdm ly dam dong.

Nhitng nha giao dich thudng mua ban dya vao viéc bat tro
lai hay phé v& cac mic chdng dd hodc khéng cy. Hanh dgng gia
di ngang gitta muc chong d& va khéng cy dugc goi la khung gia
giao dich.

Mot nguyén 1y quan trong cia phan tich ky thuat 1a mirc chfng
d& sau khi bi pha v& s& trd thanh mitc khiang cy. Tuwong tu, muc
khang cy sau khi bi pha v sé trd thanh mite chdng d6. Hién tuong
nay bit ngudn tir tim Iy ddm ddng cua cac nha giao dich.
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Chuo'ng 7
Caccong cu
vé dé thi cha yéu
Pudng xu hudng,

kénh xu hudng, muc chéng
da va khang cu nam ngang

S Sau khi doc chuong ndy, ban sé ¢ thé:

«  Hiéunhiing céng cu vé 6 thi nhut: duing xu huting, kénh xu huttng, muc
chéng d@va khdng cy dugc stk dung higu qud nhut thé ndo.

o Biét duge cdu tric cianhiing dutng trén va cdch vé ciia cdc nhd phdn tich ky
thudt,

o Hiéu cdch nhiing nha giao dich ky thudt strdung cdc cong cu vé d thi dégiao
dich trén thi trubng tai chinb.



G161 THIEU CAC CONG CY VE DO THI

Puong xu hudng, kénh xu hudng, cic mitc chdng dd va khang cuy
nim ngang 1a nhitng cdng cy vé& d6 thi co ban nhit nhung ciing
dugce str dung nhiéu nhit trong cac cdng cy phén tich cta gidi phan
tich ky thuat. Qua nhiéu thép ky, mgc du nhiéu kj thuit phan tich
mdi duge ra doi va linh vie phén tich k§ thuft ciing ¢6 nhiéu budc
phat trién nhung cic cong cu vé dd thj van déng vai trd nén tang.

Dudmg xu huéng, kénh xu huéng va céc dudng ndm ngang la
nhitng c6ng cy co ban thé hién cho hai dang ctia mirc chéng dd va
khéng cy la: tinh va d¢ng.

Trudc khi di vao mb ta chi tiét phwong phap vé cac mizc chéng
d6/khang cy finh va dong trén dd thi, cin lvu § ring cic mikc
chéng d& va khang cy hiém khi to ra chinh xac nhu cac nha giao
dich ky vong hay mong wdc. Vi mic chéng dd va khang ey dugc
thé hién trén d6 thi bing nhitng dudng thing rat rd rang nén
rthiéu nha giao dich mdi budc vao linh vige phén tich k§ thuat bj
nham 14n ring gi4 s& dao chifu chinh xéc ngay tai mdt mizc gid cy
thé. Hodc ho tin ring néu gid pha vd mirc chdng d& hodc khang cy
nhit dinh chi boi mét mixc gia nho thi sy pha vo da xay ra.

Mikc chéng d& va khing cu nén dugc md ta chinh xac hon 1a céc
khu vige hodc ving gia ma thi trudng s& ¢6 hanh dgng déo chiéu.
Hiém khi nao hanh déng gia tudn thi mdt cach chinh xac cac mic
chéng d& va khang cy nhu ngudi ta ky vong. Mic du véy, diu nay
khéng c6 nghia 1a cac mitc chéng dd va khing cw trg nén vO ich doi
véi nhitng nha giao dich ¢6 kinh nghiém. Nguwoc lai, can trong vé
mot khu vige gid ma & d6 ¢6 xac sudt cao, thi truong xuat hién sy
dao chidu 13 mdt kién thize hiru ich va c6 thé dugc st dung dé tim
kiém loi nhuan. Mic dit khong thuong xuyén chinh xac nhung ki€u
phn tich nay c6 thé tao ra lgi nhudn cho nhiéu nha giao dich trén
nhiéu thi triedng tai chinh.
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MUC cHONG DG VA KHANG CU TINH

Quay tré lai voi sy khac nhau gitra mirc chéng dd/khang cy tinh va
ddng, murc tinh 13 nhitng mitc gi4 khéng thay ddi. Diu nay khong
c6 nghia rang cic mitc gi4 tinh khéng bao gid mat di tinh hop ly
hay gia tri cia n6. Ngugc lai, nhiéu mizc chdng dd/khang cy qué
khtt theo thoi gian dd mét di gid trj va thudng bj lang quén. Nhung
trong thoi gian cac mic tinh con gia tri, mirc gia 1 khédng thay déi.
Vi dy d& thay nhat v& mic tinh 1a mét mixc gid ma tai dé gia déo
chiu, it nhat 1& mdt 1an mic dir khong thuong xuyén. Mt nguyén
Iy quan trong ciia phan tich ky thuét, lién quan déh miec chdng d
va khang cy 1a gia dao chiéu cang nhiéu 1an hoic xoay quanh mét
mixc gid cd dinh thi mic gia d6 cang c6 kha ning trd thanh mirc
chéng dd/khang cy tinh. Xem hinh 7.1 va 7.2 cho cac vi dy v& mirc
chéng dd/khang cy tinh.

m

Mtec chdng d¢ tinh

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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Céc mate gid c6 nhiéu kha ning trd thanh nhiing mitc chong do/
khéng cy quan trong la cac dinh va day trong dai han, bao gom
dinh cao nhit va &4y thap nhit moi thoi dai. O khia canh tri nhé
vé gia, cac nha giao dich thuong nhd nhitng mirc gia dinh hodc day
nhiu hon so vdi cac mikc gia khac. Két qua 1a, khi hanh dong gid
hién tai quay tr& lai nhitng mutc nay, phan {eng ctia thj treong cd xu
hudng 16 rang hon va diet khoat hon vi thé trd nén hixu ich hon dé6i
véi cac nha giao dich ky thuat.

Bén canth cic mizc gia ma tai d6 trong qua khix gid dao chiéu,
mdt hinh thirc khéac ctia mitc chdng dd/khang cy finh c6 thé dugc
tim thdy trong nhiéu cong cy dw béo ky thuat nhu Fibonaccei vach
va cac diém pivot. Ly thuyét Fibonacci 1a mgt chit d€ phic tap sé
duge ban luan chi tiét hon cling vdi Iy thuyét song Elliott, trong

Mirc khang cu finh

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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HINH 7.3

Cac mirc thoai lui Fibonacci

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

chuong 11. Mdc dix vay, & thoi diém hién nay, cOng cu Fibonacci
vach (xem hinh 7.3) vin duoc xem 12 mét vi du dién hinh v& mitc
chdng d&/khang cy finh ndm ngang.

Tuwong ty, cac diém pivot duge tinh toan tr cic muec chéng d6/
Khang cy tinh cho bat ky ngay giao dich ndo, dua trén mrec gia cao
nhat, gia thdp nhét, gid md clra va gid déng cira. Giao dich theo
di€m pivot dugc nhiéu nha giao dich tai san st dyng rong rii va
ti€p tuc dugc sir dung bdi cde nha giao dich trén nhidu thi trudng tai
chinh nhw la cac mtc gia tham khao cho diém chéng dd/khang cw.
Hinh 7.4 1a mot vi du vé di€m pivot dugc vé trén bidu d4.

Vi dy, d¢€ tinh toin, diém pivot giita (ky hiéu PP), mdt nha
giao dich s& 1y mtrc trung binh ctia gi4 cao nhat, gia thap nhit
va gia dong ctra cla cdc ngay trude. Sau do, nha giao dich sé tinh
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Cac diém Pivot

e T

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

4 difm pivot (ky higu 81, S2, R1, va R2, S la muc chong 4o, R1a .

mtzc khang cy) dya trén di€m PP, Mot s6 nha giao dich str dung
nhidu hon 4 diém pivot co ban va diém PF, bao gom S3 va R3.
D& biét cach tinh toan thyc t& xem trong phén “Cac 101 khuyén
va ky thugt” vé tinh diém pivot. Mot s0 phan mém ty dong tinh
diém pivot va vé chung trén &8 thi nén cac nha giao dich khong
carr tinh toan chiing mét cach tha cdng,

Khai niém chinh diing sau diém pivot 1a n6 duwge xem nhe la miec
chéng d&/khdng cy quan trong ma tai d6 gia c6 thé dao chiéu trong
vong mot vai ngay giao dich. Cac nhi giao dich tinh di€ém pivot
hién tai dya trén dit liéu gia cacngay triede va sau d6 vé nhitng mixc
gia d¢ trén 46 thi. Sau khi céc di€m pivot dugc tinh toan va vé, co
thé giao dich theo diém phé v& va diém bat trd lai, va cac diém nay
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dugc stt dung nhu 1a 1gi nhudn muc tiéu cho nhimg giao dich hién
tai. Cac nha giao dich thuedong st dung cac diém pivot nhu la nhitng
mizc tham khao d& nhéan biét mizc gia hién tai la cao hay thap trong
mQt khung thoi gian quan sat. Vi dy, néu gia gan mirc S2 ciia ngay
hién tai, nha giao dich c6 thé tim kiém co h¢i mua vao khi nhin thay
gia dich chuyén hudng dén maec gia tai PP.

~ Loi khuyén va ky thuét tinh toan

- Tlnh toan diém pivot hang ngay

R3( mUc Rhéng o 3} gaa cao nhﬁt ngay hom qua + 2 (PP  gié thap nhat ngay hém qua)
R2 (mue khang cu 2) PP+ (R1-51)

R1 (mic khang cy )= 2 XPP - gié thdp nhdt ngay hém qua-

Pp (dlem ;ﬂvot} (gid't caa nhﬁt ngay hom qua + gia thé’p nh&t ngay hém qua + glé dong cUa
ngay hdr qua)/3 o _ s e e o

ST {muic chdng dé 1) = 2 PP mifc gid cao nhét ngay hom qua
52 (i chiing d3.2) =PP - R1 - S1).

g 46 3) = i thip nhdt ngdy hom qua - 2 gié cao nhit ngdy hém qua - PP)

MUC CHONG B3 VA KHANG CU DONG

Ngugc voi mike chdng d6/khéng cy tinh, mirc chdng 4 va khing
cy dong c6 céc mirc gia thay d8i qua thoi gian, Vi dy t6t nhat cho
mtrc chdng dé/khang cy dong 1a dudng xu hudng gian don. |

Théng thudng, céc dudng xu hudng déc 1én, duge goi 1 dudng
xu huéng 1én, hinh thanh bang cach ndi céc ddy cao hon lién tiép.
Vi vay, nhu trong hinh 7.5, dudng xu hudng 1én thudng dugce xem
nhur 14 dudng chéng do hudng 1én, va nhitng dudng thing niy dua
ra mot mikc gid san linh dgng hosic ludn thay d6i cho hanh déng gia.
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Puong chong d& hudng len

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Trong mot xu hudng 1én, mitc gia san ting theo ddc ctia duong
xu huéng. Mot duong chéng do hudéng lén v6i 4o dbc 1on c6 nghia
1a gid s ting vdi ty 1¢ nhanh hon, trong khi 49 déc thap co nghia la
gia ting v4i ty 1¢ thap hon.

Nguoc lai, cac duong xu hudng di xudng, dugc goi 1a dudng
xu hudéng xudng, hinh thanh bing cach ndi cac dinh thép hon lién
tiép. Do d6, nhu trong hinh 7.6, cac dudng xu hudng xudng thuong
duge xem nhu 13 dudng khang cy di xudng, tao ra mét mirc gid tran
ddng va ludn thay ddi doi voi hanh déng gia. Trong mdt xu hudng
xubng, mirc gia trdn giam theo d6 doc cia dudng xu hudng. Mot
dudmg khéng cy di xudng vdi d6 dbc 16n cd nghia 1a gia sé giam voi
ty 1¢ nhanh hon, va d$ d6c thap hon ¢ nghia 1a gia giam chdm hon.

Khi ndi cac dy cao hon trong mét dudng xu hudng lén hay noi
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HINH 7.6

Duong khang cw hudong xudng

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

céc dinh thdp hon trong dudng xu hudng di xudng, can it nhat 1
hai day hoic hai dinh d€ tao ra m$t duomg thing, nhung t&t hon 1a
ba hodc nhi€u hon. Twong te mic chéng dd/khéng cir ndm ngang,
mot dudng xu hudng cang manh va cang gia tri néu gia cham vao
duong xu hwdng 3 1an hodc nhidu hon.

Ung dung thye t& clia dudng xu hwéng la da dang va phong
phi. Trong thyc & nhi€u nha giao dich thudng st dung phéan tich
dudng xu hudng lam cong cu chinh trong quyét dinh giao dich.
Cac dudng xu huéng c6 thé dugce sit dung d€ chi ra viéc tham gia
giao dich tai diém kéo ngugce (hodc diém nhiing), di€ém pha v& dao
chiéu, va cac muzc &t 18 thich hgp. Mic dit ¢6 y&u t8 chu quan trong
khi v& va giai thich, dwong xu hudng van dimg viing trudc sy dao
thai cia thoi gian va dwgc xem 1a mdt yéu t6 quyét dinh ctza nhibu
chién lugc don gian nhat, sinh lgi nhat.
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Kénh xu hwdng lén song song

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Bén canh dudng xu hudng, mét dang khac ctia muxc chong do/
khang cyt dong c6 the dugc tim thiy khi phén tich kénh xu hudng
song song. Néu dudng xu huéng chi tao ra mtkc gid san cho xu hudng
1én thi mot kénh xu hudng 1én song song con dua ra ca miic gi tran.
Twong ty, néu mot dudng xu huéng xudng chi tao ra mitc gia tran
cho xu hudng xudng, kénh xu hudng xubng song song con tao ra
mirc gid san. Nhue dé cgp trong chuong 5 vé ly thuyét xu huong,
hanh dong gia that sy vira Khop véi dudong gioi han cta kénh xu
hudng song song xac nhan mbt dudng xu hudng ding nghia. Vi dy,
didu nay 1a vi, m{t dudng xu huéng 1én khép hoan toan voi kénh
xu hudng 1én song song s& bao gbm ca céc ddy cao hon va cac dinh
cao hon nhue trong hinh 7.7. Tuong t, mot duong xu huéng xudng
khép hoan toan véi kénh xu huéng xudng song song s& bao gdm ca
dinh thdp hon va day thap hon nhu trong hinh 7.8. Piéu nay nguoc
voi dudmg xu hudng don chi yéu cAu d4p g mot nira tiéu chi trén.
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HINH 7.8

Kénh xu hudng xudng song song

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Ciing gidng nhur duong xu hudng, kénh xu hwdng song song
c6 the dugc st dung d& xdc dinh viéc tham gia giao dich tai diém
kéo ngugc, diém phd vo ddo chify, va diém cit 16 thich hop. Bén
canh d6, dwong thing ndm bén trong kénh xu hwéng, ma dudng xu
hudng khong c6, thudng dugc goi 1a “dudng thing bat nguoc”, c6
thé dugc str dung nhur 14 mt myc tidu lgi nhuan cho 1an giao dich
ddu tién tai dudng xu hudng cii. Vi dy, trong mét kénh xu hudng
song song, giao dich theo xu hudéng nén dugc bt dau tai quanh
dudng chdng d& xu huéng 1én ban dau, tic didng dudi caa kénh
xu hudng song song. Myc tiéu lgi nhuén thich hep cho giao dich
nay nén la dudng bit nguoc, tirc dudng trén ctia kénh xu hudng
SONg song.

Trudc khi ban dén phuong phap vé cac dudmg xu hwéng tinh va
dong trén d6 thi, cling nhw 1a c&ch thite giao dich cy thé clia hai loai
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duong xu hudng trén, cin phai lua ¥ hai van d€ d6i véi kénh xu
hudng song song.

Thi nhat, nhitg kénh xu hudng thuedng thic ddy cac nha kinh
doanh giao dich thyc hién giao dich nguge xu hudng. Vi dy, trong
mot xu hudng 1én, véi mot mikc ching 4o tai day va mirc khang cy
tai dinh, nhidu nha giao dich dwg khuyén khich khong chi tham
gia vao giao dich mua tai bién dudi cia kénh xu hudng ma con
tham gia ban khong tai bién trén cta kénh xu hudng. Trong khi
thuc hién giao dich mua tai day caa kénh xu hudng 1én song song
1a giao dich ciing xu hwdng thi ban khong tai bién trén cua kénh xu
huéng 1én lai goi 1a giao dich nguge xu hudng. Mdc du giao dich
ngugc xu huéng khong phai la phueong phap bi cam ky, va thuong
12 mdt kiu giao dich mang lai loi nhuén cho nhitng nha dau tw cé
kinh nghiém, nhung nhimg nha giao dich méi vao nghé t6t nhat la
nén giao dich theo xu huéng chinh. Theo nhitng nha giao dich xu
hudng thuin iy, dinh ctia kénh xu hudng 1én nén duge sit dung dé
chét 14t trong giao dich mua hon 13 tham gia ban khong ctia chién
lugc giao dich nguge xu hudng. Diéu ndy ciing ding cho xu hudéng
xudng nhung theo suy luénngugelai.

Luru y thi hai d8i v6i kénh xu hudng 12 lien quan dén di€ém pha
v&. Nhiéu nha giao dich mdi vao nghé s& nghi ring s pha v ¢ c
hai phia ctia kénh xu huong la nhuenhau. Day 1a mdt gia dinh sai 1am.
Vi dy, trong mdt kénh xu huéng lén song song, diém pha vo huong
xudng tit dudng chéng d& huéng lén cta kénh xu hudng thé hién
mét diém dao chifu tiém niing c6 ¥ nghia quan trong va ham chira tin
hiéu giao dich. Tuy nhién, diém pha vd hudng 1én tir duong trén cta
kénh xu hwdng Ién lai it c6 ¥ nghia quan trong hodc khong ham y tin
higu giao dich. Ki€u pha v nay don thuin chi the hién mdt sy tich
lity ctra xu huong lén. Day cling 12 mdt thdng tin quan trong nhung
khéng phai 1a thong tin mang tinh chat budc ngodt nhur di€m déo
chifu hudng xudng. Mot 1an nira, nhimg Tuu y nay ciing dang voi
kénh xu huéng xudng nhung theo suy ludn nguoc lai.
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Sau khi thao ludn xong vé cac ¢dng cu va dinh nghia clia mic
chéng dd/khédng cy tinh va déng, ching ta sé ban luan vé phwong
phép vé va cach thitc str dung cy thé ctia cac duong nay.

Dudng cHONG DG VA KHANG CU NAM NGANG

D& bt ddu, dudng chéng d& va khéng cy ndm ngang thong thudng
dugc vé bang cach néi nhitng dinh va ddy trén d6 thi. Nha phan
tich ky thuit hay cac nha giao dich v& cac dudng trén khong cin
phai tim kiém céc s chinh x4c tuyét d6i khi danh ddu céc diém nay.
Nhu da ndi trwde ddy, hanh dong gid hiém khi tao ra mirc chéng
d6 va khéng cy mét cach chinh xac. Mién 1a nhitng dudng dé duoc
vE gin vdi nhitng dinh va ddy nhat trong kha ning cd thé thi cac
duodng thing nay di tao nén cac chi bio manh ciia cic mire chdng
dd va khang cu cd y nghia.

Nhin chung, mét nha giao dich theo mttc chéng dd va khang cu
khi phan tich d6 thj s& thiec hién danh dau cdc mize gid ma tai &6 da
c6 nhi€u 1an dao chifu. Cac difm nay cé thé da dao chifu 18n nhidu
lan tir mite chéng dd hojic dao chibu xudng nhiéu 1an i mc khing
ey, hodc két hop ca hai loai. Loai dao chidu két hop 1a tuong d6i hiém
vi, nhue dd dé€ cp trong chwong 6, miic chdng d thuong trd thanh
mirc khang cy va mize khang cy thuong tré thanh miec chong da.

Nhiéu nha giao dich ky thujt phén tich 6 thi gi4 bit ddu bing

‘khung thoi gian dai nhim danh ddu cac didm dao chiu tai mirc
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chéng do va khang cy, hodc diém pivot. Sau d9, cac nha giao dich
s& dan hudng t6i stt dung céc khung théi gian nhé hon nhim tim
ki€m cac mirc chdng dd hogc khang ci gén hon, Céc mic chéng do

va khang cw gén nhat sau 46 duge danh dau trong khung thoi gian
ngin nhat.

Tit cd cdc di€m nay déu c6 nhidu y nghia d6i véi nhitng nha
phén tich ky thuat. Tuy nhién, néi chung, nhw da dé cap trong
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chuong truede, cac dinh va day dai han mang y nghia manh hon.
D#c biét, cac dinh hodc day cao nhat moi thoi dai nhitng mtc chdng
d6/khang cy quan trong nhat cdn duge danh dau.

Ngoai ra, tat ca cac khia canh khac 1a nhu nhau, cac pivot dinh
va day gan nhét c6 khuynh hudng tao nén mirc chdng do/khang cu
manh hon so véi cac diém & xa trong qué khte. Mot 13n nita, diéu
nay bét ngudn tir hién tuong tri nho v gid. Theo 1€ tw nhién, cac
nha giao dich nhé nhimg mic gi4 quan trong gan nhat hon 1a cac
murc gia xa hon.

MBbt khi tat ca dudng ndm ngang dugc vé trén d0 thi gi4, cacnha
giao dich theo mttc chong dd/khang cy s€ quan sat phan ng gia tai
cac difm nay, xem liéu mic chéng dd/khang cy nao van tiép tyc ton
tai hodc bi ph4 v&. N&u nha giao dich chi thuén tiy mua béan theo
xu huedng thi chi khi nao xudt hién cac di®m bat lai hodc diém pha
v& theo xu hueéng chinh méi nén tién hanh giao dich. Néu gia bién
ddng trong mot khung rong, cac 1an bat nguoc lai gitta mtec chong
d& va khang cu sé la co hdi tot dé giao dich. C6 nhidu cadch ma cac
riha giao dich ky thuat phan tich hanh dng gia khi gi tiéh gan dén
mte chdng d& va khang cg, mot trong 58 cac cach d6 sé dugc thao
lun trong chuong 14, chuong néi v& chién lwegce giao dich k¥ thuat.

Miic di quy tic chung don gian 1a giao dich tai di€m bat ngugc
va hoiic diém pha v clia mixc chdng dd/khéng cy, nhung van cin
thigt str dung cong cu loc tham gia giao dich (entry filters) nham cd
ghng tranh cc diém pha v gia hodc di€m b3t nguoc gia. Céng cu
loc tham gia giao dich 1a mgt phuong phép tao ra mdt s§ thong tin
nhim danh gi4 diém bat nguoc hodc diém pha v3 tir mirc chéng a5/
khéng ci 1a that. Vidy, mdt nha giao dich khéng nén giao dich tai
didm phéa v& mic khang i triz khi hanh ddng gia vuot ¢iém pha
v& véi mot mirc thay d6i gid xéac dinh truede. Mot cong cut loc tuong
ty ciing dugc st dung 48 xac nhan mdt diém bit nguge khoi mic
chéing do 1a that hay gia. MOt vi dy khéc cta cdng cu loc tham gia
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giao dich la hién twgng kéo ngugc vé diém pha v& sau khi xudt hién
diém pha v§. Nhi€u nha giao dich sé cho doi tir Itie gid pha v mét
mitc chdng dd/khang cy cho dén khi gid kéo nguoc vé diém pha
v va sau do quay trd lai hwdng pha vd ban day, triede khi bat dau
tham gia giao dich. Mgt cach loc tham gia giao dich khac 1a chd doi
cdy thanh/ciy nén pha v ddng cira va ciy thanh/cay nén tiép theo
vugt qua dinh ctia cay thanh/cdy nén pha vo. Didu nay cung cip
m{t s§ chi béo cho biét dong luc gia ¢ the van tiép tyc theo hudng
pha v&. Cac cdng cu loc tham gia giao dich ¢ th€ dugc st dung véi
cac mikc ch6ng d&/khang ey ndm ngang ciing nhw véi cac mizc gia
dong nhu duong xu huéng va kénh xu huwéng.

Khong nhiing 1a cong cu hidu qua d& xac dinh didm tham gia
giao dich, mitc chdng dd/khing cg ndm ngang cling 1a mét trong
nhitng cng cu t5t nhat d&€ xac dinh digm cit 16 t6i wu. Bat k& muc
chéng dd/khéng cw ndm ngang c6 giit dwgc hoic bi pha vo hay
khdng, van can phai c6 mét diém 16 rang &€ d3t mac gia cit 15 dau
tién. Vi dy, khi mdt diém tham gia giao dich bj kich hoat bi sy pha
v& mitc khang cy, diém cit 16 dau tién s& duge dit dwdi difm pha
v mot khoang céch dinh trudc, la noi ma ly do mua ban dau (phé
v ting gia) s& khdng con gié tri. Twong tyw, khi mot diém tham gia
giao dich bi kich hoat boi sy bat ngugce tir mirc chéng dd, dim cit
16 ddu tién s& dwoc it dudi duong chdng 46 mot khoang cach dinh
trudc, la noi ma ly do mua ban dau (ting gia tie difm bat 18n khoi
mitc chéng dd) sé khdng con gid tri.

Duone xu Hutne

Gidng nhur dwong chéng dd/khang cy ndm ngang, dudng xu hudng
ciing duge v bang céch nédi céc dinh va d4y. Nhu da dé cap trong
chwong nay, di€m khac bi¢t 1a duimg xu huéng néi cic dinh va day
dong (thay d6i) hon 1a dinh va day tinh.
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Trong nhiu ndm qua, ¢6 nhiéu tranh luén gitra cic nha phén tich
ky thuét va nha giao dich khi vé mot duwong xu huong. Do do, ¢o
nhiéu cach vé dudmg xu huéng ma cac ntha giao dich dua vao ching
d& ra quyét dinh giao dich.

Vi dy, trong mot xu huéng 1én 16 rang, nhi€u nha phén tich k¥
thuat lién két cac day tir phia tay trai 46 thi dén phia tay phat 46
thi. Trong khi nhitng nha phén tich ky thuat khac lai vé tir phai
qua tréi. Ciing tham gia vao cudc tranh luin nay, nhiéu nha phén
tich k¥ thuat tng hé viée lién két cac day ctia cac cdy thanh pivot
4@ tao thanh mot dudng xu huéng ting hoan hao. Trong khi cac
nha phan tich khac chi lién két nhitng day quan trong “tot nhat”
bat k& dudng xu hudng nay sé di xuyén qua nhitng cdy thanh gia
& gitra. Ly 1€ cua nhing nha phén tich k§ thudt nay la mot sO cay

V& lai duong xu hudng khi bi pha vo

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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Vé lai duong xu hudéng
khi ¢0 sy tich lily xu huéng

W™,

Nguon: FX Solutions-FX AccuCharts

thanh gid c6 sy ting/gidm bét thudng trong hanh déng gia 6 thé
duoc loai bo vE mét théng ké. Van c6 nhitng nha phén tich khac

chi tap trung vao muc gid déng cira hojc 1a tap trung vao dinh
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hodc day khi vé duong xu hudng. Nhitng tranh lugn nay chic
chan vin tlep tuc mién 13 thi tredng con ton tai va cac nha giao
dich mudn van tién hanh cac giao dich. Thyc t&1a vin 6 yéu t6
chi quan khi vé cac duong xu huedng va kénh xu huedng. Mbi nha
giao dich sé c6 cach vé riéng khac nhau,

MOt vin d€ khéc khi vé cac dudng xu hudng la ching thuong bi
x06a va vé lai néu hanh déng gia khiéh cac dudng xu hudng khong
con gié tri. Vi dy, gia st ¢6 tredmg hop mét duwong xu hudng méi
lién két hai ddy nhung gi4 pha vo xudng dudi dudng xu hudng
ting khién dudng xu hudng nay khéng con gia tri. Néu gia sau d6
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tao nén mjt ddy mdi va ting trd lai tao nén mot xu hudng ting gia,
dudng xu hudng 1én cin dugc vé lai &€ bao ham ddy moi sau khi ¢d
sy pha v& nhu trong hinh 7.9.

Cac dudomg xu hudng ciing cdn dugc vé lai néu gid tich Iy theo
huéng ctia xu huéng chinh tao nén mdt duomg xu huong mdi dbe

hon (xem hinh 7.10}).

Miic dix ¢6 nhitng khuyét di€m néi trén nhung dudng xu hudng
vAn la phuong phép t5t nhat d& thé hién xu hudng. Van dé€ tiém

an 1a y&u t& chit quan va viée vé lai dudng xu hudng khong khién -

cho dudmg xu hudng mat di gid tri dy béo trén thi truong tai chinh;
nguogc lai, trai qua thoi gian, dudng xu huedng van 12 mdt cong cu
Ky thuét hidu qua di véi cdc nha giao dich ky thudt trén cac thi
trieong tai chinh.

Mot khi dudng xu hudng dugc vé hoan chinh, cic nha giao
dich bit dau siz dung né d¢ giai thich va phan @ng vdi hanh déng
gid, giong nhu ho da lam véi cac mixc chdng do va Khang cy nidm
ngang. Dudng xu hudng c6 thé dugesir dung dé tham gia giao dich
tai diém bat nguoc, tai di€m phd v va xac dinh diém cét 16 hop ly.

Sw bat nguege khoi dudmg xu huéng la cac diém nhing (dip) hodc
cac diém kéo nguoc bén trong duong xu hudng, la di€ém tham gia
tuyét voi vao mot xu hudng, Nhitng dim bat nguoc khoi duong xu
hudng thé hién cac mize thoat lid nguoc chiéu xu hwdng chinh, do
d6 tao nén khu v ¢6 xac sudt cao &8 tham gia vao xu huéng voi
mét mikc gid hap din. Vi dy, trong truong hop xu huéng ting hign
tai nhw trong hinth 7.11, gia nhiéu 1an cham va ndy 1én khoi duong
xu huéng chdng & huéng 1én sau khi c6 mot mie thodi It ngweoc

xu huedng chinh. M gid tai mdi diém nhing la mét mic gia tot dé&

tham gia giao dich viné la diém co chi phi thap nhat d€ mua trong
xu hudng ting. Tuong ty, trong mdt xu hudng giam, khi gia ting
va bat lai di xubng tix duong khang cu huéng xudng, nén thye hign
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AT

Mo vi thé mua trong xu huéng 1én
tai cac day diéu chinh

Day diéu
chinh

Déy diéu
chinh

Nguon: FX Solutions-FX AccuCharts

ban khdng trong cac dot phuc héi, chinh 13 cac 14n ting gia nho
trong mot xu hudng xudng, 1a mot chidh luge dugce st dung thuong
xuyén nhat d€ tham gia vao xu huéng giam tai muic gia toi vu.

Mot pherong phap kha thi nhat khj glao dich theo sy bat nguogc
la tham gia vao diém pha v& dudng ngugc xu huéng nhu trong
hinh 7.12. Vi dy, trong mdt xu hudng ting gis c6 it nhat hai hodc
ba ddy duwgc lign két boi mot duong chéng d& huong lan, m3i day
dugc tao ra sau mai 13n gia bat Ién khoi duong xu huéng 1a co hoi
d€ tham gia mua trong xu hudng ting tai miee gia t6i wu. Nhung
mét nha giao dich nén tham gia chinh xac & dau trong xu hudng
téng sau méi 14n bat 1én d& vin tin ring xu huéng tdng van dang
dién ra? Cach 8t nhat Iy giao dich tai diém phé v& ctia doan thoai
i ngwoc xu hudng chinh, Trong xu hwéng ting chi dao, mai 1an
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| gid thodi lui ngugc v€ dwong chdng d& hudng 1én, mot duong
khang cy nthd nén dugc vé ra bang cach lién két hai dén ba dinh
bén trong doan thodi liii. Sau khi gia bat 1én khoi duong xu huong
chinh, bat ky si phéa vd hudng lén khoi dudng khang cy cua xu
hwdng nho ¢ the duge xem 1a diém tham gia giao dich theo xu
hueéng kha thi nhat. Mic du c6 thé tham gia mudn hon so vdi cac
phuong phép khac, nhung déy la phuong phap dem lai sy xac
nhan chic chin hon v& kha niing xu hudng van dugc tiép tuc sau
mdi 13n bat 1én khoi dudng xu hudéng chinh,

Ngoai phuong phép giao dich theo ki€u bét nguoc khoi duong
xu hudng 14 tham gia giao dich tai diém pha v& duong xu hudng.
Didm phé v& dudmg xu hudng thé hign kha nang dao nguge xu
hudng nén cic nha giao dich ki thudt can quan sat ky. Vi dy, trong
mdt xu hudng ting c6 duong chdng 4 hudng 1én lién két hai dén
ba déy, sy pha v& huéng xudng duong xu hudng chinh thé hién
mot s gidn doan trong xu hudng téng va kha ndng hinh thanh mot
xu huéng xudng... Tat nhién, gia c6 thé tham gia vao giai doan cung
¢8 hojc tham chi pha v& 1én trén dudng xu hudng chinh mét lan
nita, nhung két qua ctia sy pha vo duong xu hudng la mot sy dao
chidu xu hudéng. Gidng nhu mitc chdng dd/khang cu ndm ngang,
viéc tham gia giao dich theo diém phd v3 nén c6 mot cong cy loc
tham gia giao dich. Cho di1 céng cy loc tham gia giao dich nao dugc
stt dung: 13 mdt miec ting gia nhét dinh trén diém pha v, hodc
chuyén &dng ngugc tro lai sau khi phd v, hode mét ciy thanh/cdy
néh méi vugt qua cdy thanh/cdy nén pha v, nhi€u nha giao dich
vin mudn cé thém vai si xac nhan viéc pha vd duong xu huong
triede khi tham gia giao dich.

Ciing gidng nhu mitc chdng dd/khéng cy ndm ngang, giao dich
theo dudng xu hudng ludén ludn c6 mot difm rd rang, thich hop
4@ dit muee cit 13 61 wa. Vi dy, khi mot diém tham gia giao dich bj
kich hoat boi mot su phd vd xu hudng xubng tlir dwdng chong A4

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHAN TICH KY THUAT

107



108

Giao dich theo xu hudng khi gia pha vo
duwong xu hudng nguoc xu hudng chinh

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

hudng 1én, diém cdt 16 dau tién nén d4t phia trén diém pha v& mot
khoang cach gia xac dinh trudc, 1a noi ma ly do tham gia ban diu
(pha v& duong xu huéng du bao kha ning giam gia) khong con gia
tri. Tuong ti, khi mét diém tham gia giao dich bi kich hoat béi sy
bat 1én khéi dudmg chdng d& hudng 1én, diém cit 16 dau tién nén
dit duoi duong xu hudng 1én mdt khoang cach dinh trwede, 1a noi
ma ly do tham gia giao dich ban d4u (nay 1én dudng xu hudéng la
tin higu tédng gia) khéng con gi tri.

KENH XU HUONG SONG SONG

Cudi cling, chling ta quay trd lai véi kénh xu hwéng song song,
nén tang ctia xu hudng 1y twdng. Giao dich theo kénh xu huong
song song ciing gidng nhw giao dich theo dudng xu hudng chi c6
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mot sy khac biét quan trong. Kénh xu hudéng c6 muc tiéu lgi nhuan
o rang. Vi dy, trong mdt kénh xu hudng lén song song, trong do
gid cham duong chéng d& bén dwdi va dudng bat ngugce bén trén
it nhat hai 14n mdi bén, ndu bat c& 1énh mua ndo sau d6 bi kich
hoat do gia bat 1én khoi duong chéng do phia dwdi thi myc tiéu loi
nhudn nén dit quanh mitc khang cu tao boi duong bat ngugc phia
trén, Nhiéu nha giao dich thuong @it muc tidu loi nhuén chi thap
hon d6i chitt so véi dudng bat ngugc véi ky vong rang muc tidu loi
nhuén sé dat dugec.

Khi gia that bai cham vao dudng bat ngugc bén trén trong kénh
xu hudng 1én song song truedc khi quay dau giam tré lai va hudéng
vé phia duong chdng 45, day dugc xem la mt chi bao giam diém
du bao sy xuét hién di€m phd vd hudng xubng tlit kénh xu hudng
ting va kha ndng dao nguec xu hwedng. Nguoc lai, khi gia pha vd
1én trén dwong bat nguoc phia trén trong mot kénh xu huwdng 1én
song song, diy dugc xem la sy tich Iy téng gid clia xu hudng ting
hién tai dy bao xuat hién mdt dudng xu huéng dbc hon, do d6
yéu ciu can vé lai duong xu hudng. Tat ca nhitng di€u trén ciing
dting cho kénh xu hudng xudng song song nhung theo suy luan

nguoclai.

Nhu d3 dé cap trong phdn trude cla chirong nay, c6 hai lvu y
d6i voi kénh xu hudng can duge nhic lai ¢ dy. Déu tién, viée pha
v& kénh xu hudng c6 ¥ nghia khac nhau theo mdi hudng phé va.
Trong mdt kénh xu hudng 1én song song, s¢ pha vd huéng xudng
dudi dudng xu hudng chéng do phia duéi 1a van ¢€ quan trong, chi
ra kha ning dao nguroc xu hudng do dé nén thure hi¢n ban khéng
theo hudng pha vd. Ngugc lai, sy pha vo huedng lén trén duong bat
ngugc phia trén don thuan ham y sy tich liy xu huéng va khong c6
nhiéu y nghia ki thuat nhu khi xu huéng chinh bi pha vd. Tuong
ty, trong mdt kénh xu hudng xudng song song, sy pha vo hudng
1én trén dudng khéng cy phia trén ¢6 y nghia quan trong, chi ra
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kha ndng dao nguoc xu hudng do d6 can nén thuce hién mua theo
hudng pha v&. Neguoc lai, sy pha v& hudng xudng dwdi durong bat
nguoc phia dudi don thudn chi 1a sy tich liy xu huéng, va khong
c6 nhiéu y nghia nhu vige pha v xu hwréng chinh.

Luruy thix hai 14 giao dich theo tin hiéu tr dwong bat ngugc dugc
xem la giao dich nguge xu hudng. Vi dy, trong mdt kénh xu hudng
Ién song song, 1énh mua duoc thiee hién khi gia bat 1én khoi dwong
chéng d& doc lén phia dudi duge xem nhw 1a giac dich theo xu
huéng. Nguoc lai, 1énh ban khong dugc thyc hién khi gia bat nguoc
xudng dudi duong bat ngwoe phia trén, do nhidu nha giao dich
cung c8 ging thyc hién, dugc xem I3 cic giao dich ngugce xu hudéng
chira dyng nhiéu rui ro. Tuong tu, trong mét kénh xu hudng xubng
song song, lénh ban khéng dwge thuc hién khi gia ddi xudng dudi
duong khang cg hudng xudng phia trén durge xem nhi I giao dich
theo xu huéng. N guoc lai, Iénh mua dwoc thyre hién khi gia bat Ién
khoi dwong bat nguoc phia dwéi, do nhifu nha giao dich cling thyec
hién, dwoc xem 1 giao dich nguoc xu hudng va cé nhifu rui ro.

Sau khi cac cdng cu vé co ban gdm duong xu huwedng, kénh xu
huéng va mite chdng dd/khang cy nim ngang da dwoc thao luan,
budc ti€p theo 1a gii thiéu vA mé ta cie miu hinh hinh thanh/hinh
nén thudng duoc sir dung, Bdy 1a chu d€ caia chuong 8.

Tom Tt
Chueong nay gidi thiéu cac cdng cu vé d6 thi co ban ma cic nha
phén tich ky thujt thuong str dung trén cdc bidu d6 gia. Cac cdng cu
nay bao gém duong xu huong, kénh xu huéng va mirc chdng da/
khéng cy ndm ngang.

Murc chéng d& va khang cy tinh 13 cic mie gia khong thay d6i
qua thoi gian. Chiing bao gdm céc duong thing ndm ngang ma gié
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quay ddu hodc dao chi€u nhiu 14n trong qua khit cling nhur la cac
mutc Fibonacci hay cac diém pivot.

Mitc chéng dd/khang cy ddng la cac mixc gid thay d6i qua thoi
gian, Puong xu hwéng la vi dy t6t nhét ctia muee chong do/khang
ce dong, bén canh do 1a kénh xu hwdéng song song.

Trong ca muc chdng d6/khang cy tinh va ddng, cac nha giao dich
thuomg chdr doi hanh dong gia tai hodc xung quanh cdc mirc nay dé
xem liéu ching c6 gitt dwoc hodc bi pha v& hay khong. Sau do, cac
lénh giao dich c6 the dwgc d3t va thyc hign. Lénh dimg 16 cling <6
thé& duoc xac dinh va thuc hién dya trén vi tri clia gia nhw thé' nao
50 véi mtec chong dd/khang cy tinh (durdng ndm ngang) va déng
(dwdng xu hudng).
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Chuong 8

Cac mau hinh dé thi

Mau hinh hinh thanh va
mau hinh hinh nén Nhat Ban

1 * , Sau khi d»o C chu'ovng néy’ baﬂ Sé (6 thé,:

o Nhdn dién cdu tric va ddc diém cia cdc mdu hinh @6 thi hinh nén va méu
hinh hinh thanh quan trong.

o Hiéu duc cdcnha giao dich kj thudt s dyng nhing mau hinh trén nhu thé
ndo d€ du bdo hanh déng gid tuong lai,

«  Ddnh gid khia canh giao dich thyc té ca cdc mdu hinh d6 thi gid ndi trén,



GIGI THIEU CAC MAU HINH B0 THI GIA

D61 voi nhitng nha giao dich khong quen s dung phéan tich ky
thuét, suy nghi dau tién xuét hién trong dau khi nhin vao 46 thila
mau hinh d6 thj gia. Cac mAu hinh nhu miu hinh vai - dau — vai
(head and shoulder), miu hinh c& hiéu (flag), mau hinh tam giac
(triangle) s& dé dang tiép nhan hon vdi nhing ngudi khéng am
hiéu phéan tich k¥ thuat.

Bén canh cac miu hinh d6 thi phueong Tay, nhifu nguoi trong s6
nhitng nguodi chuira quen thugce voi phén tich ky thuét cling da nghe
qua cac miu hinh nén hap dan nhw miu hinh Doji, m&u hinh cay
btia (hammer) va mau hinh t§i nhén treo ¢d (hanging man). Chinh
vi stz hap din cia tén goi va kha ning th€ hién ¥ nghia chinh xac
nén cic mau hinh trén dé dang dugce tiép nhén bdi cac nha ddu tw
khong nghién cttu sdu vé phan tich ky thuat.

Chuwong nay thao luén hai loai miu hinh &6 thi: mau hinh hinh
thanh (bar) vA mu hinh hinh nénh Nhit Ban (candlestick). Ca hai
loai mAu hinh nay 1a nhitng kién thtkc rdt quan trong d6i v6i bat cte
nha giao dich nao khi nghién ciru phén tich ky thuét, va ca hai loai
miu hinh nay ¢6 anh hudng 16n dén cac quyét dinh giao dich quan
trong. Ching ta bit ddu viéc théo lugn ti méu hinh hinh thanh.

Cac miu hinh hinh thanh dugce cho 1 cia “phwong Tay” ¢ sy
Khac biét so voi cic miu hinh nén Nhét Ban, hién dang trd nén
phé bién trong nhitng ndm gin diy. Mau hinh d§ thi hinh thanh
duge stt dung tir rat 1au trén cac thi truong tai chinh & phuong
Tay d& phan tich hanh dng gié va dy bao hanh vi gia. Mbi miu
hinh déu cé dic diém riéng, xac suft, va cac muc tiéu gid. Mot s6
miu hinh dwge xem 13 miu hinh cting ¢8 xu hudng {continuation)
trong khi cic miu hinh khéc 1a dao ngugc xu hudéng (reversal).
Tuy nhién, sy phan loai nay khéng phai lic nao ciing rd rang, mt
s& miu hinh cing ¢8 xu huéng truyén théng d6i khi lai 1a miu
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hinh d4o chi€u xu hudéng va cdc miu hinh ddo chifu xu huéng
truyén théng lai tr& thanh miu hinh cing ¢8 xu huéng. Nhung vi
muc dich phan loai, cac miu hinh dwgc mé ta & day dugc chia theo
hai nhém: miu hinh cting ¢& xu hudng va miu hinh dao nguec xu
huwong. Mot ddc di€m chung cta tat ca cAc mau hinh hinh thanh
ctia phueong Téy la khong thé du doan bat cir difu gi cho dén khi
xudt hién di€m pha v&. Céc mu hinh hinh thanh ma ban thay
ngay dwdi day déu c6 diém pha vé.

CAC MAU HINH HINH THANH CONG €6 XU HUONG

Céc mau hinh cting ¢§ xu huéng quan trong 1a m&u hinh tam giac
(triangle), mau hinh c& hiéu (flag), mau hinh c& dubi nheo (pennant),
mau hinh hinh chit nhét (rectangle), va mAu hinh c4i ném (wedge).
Tat nhién, van con nhi€u miu hinh khdc phitc tap hon hojic it phd
bién hon, nhung cic mau hinh cfing ¢8 xu hudng k& trén 1 phd biéh
khi phan tich d thj gi trén bét ctt thi trudng tai chinh nao. D& don
gian hon, mu hinh c& dudi nheo ¢d the dirge xem 13 miu hinh tam
gidc. '

D¢ bit dau, miu hinh tam gisc c6 1& 14 miu hinh ciing 8 xu
hudng phd bién nhét trén bét ci bi€u d6 ndo. Miu hinh tam gidc
th€ hién mdt s cing o8 hoi ty, trong d6 cc cdy thanh gia dugc gidi
han béi cac dwdng thing ¢6 khuynh hudng tién gan dén nhau va
cubi cting hi ty tai mét géc tam gidc. Ly tuéng nhat, gia sé& pha vd
tam giac trueoe khi dat dén géc tam giac. Chidu hudng pha vo thong
thuong cung hudng véi xu hudng trude khi tam giac hinh thanh,
nén mau hinh nay dugc nhidu nha giao dich xem 1& mau hinh cling
c6 xu hudng, mic dit diéu nay khong phai liic ndo ciing dung. Khi
gla pha v& theo huéng ngugc lai, mau hinh tam giac sé tr¢ thanh
mau hinh dao chiéu. Trong bat ky trudng hgp nao, chidu hudéng pha
vO clia gid it quan trong hon ban chat si pha v&. Sy pha v& miu
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hinh véi xung hgc manh mé khién né trd nén cé gia tri hon béi vi
x4c sudt gia di theo hudng phé v 1a cao. Nguoc lai, nhi€u sy pha
v& miu hinh d4n d&n hodc Ia mét sy ciing & xung quanh diém pha
v hoic 1a di®m pha vo gia. RS rang, nhimg kiéu pha vo trén sé la
nguy hiém d6i véi nhiéu nha giao dich theo mau hinh.

C6 ba loai mAu hinh tam gidc chil yéu trong tét ca cac loai tam
gide dugc im thay trén cac thi tredng tai chinh: mau hinh tam gidc
d6i ximg (symmetrical), mau hinh tam gidc huedng 1én (ascending)
v miu hinh tam giic hudng xudng (descending). Khéng gidng
nhw tn goi, mAu hinh tam gidc d5i xtng khong thirc s cén thiét
phai d6i xéng. Yéu ciu duy nhét cta méu hinh tam gidc d6i xing
nhu trong hinh 8.1, 13 dudng gi6i han trén can dc xudng trong khi
dudmg gidi han dudi doc 1én. DY ddc clia hai dudng gidi han khéng

Ba loai mau hinh tam giac

Tam giac
d6i xing
Tam giac Tam giéc
hudng 1én hwdong xudng

Nguén: FX Salutions-FX AccuCharts
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cdn phai bang nhau. Mot miu hinh tam gidc d6i xtng th&hién trang
thai can bing trén thi trirdmg, hoic 12 thi trudng dang do dy, duge
mo ta boi gia cling c6 trong bién d4 hep dan.

Nguoc lai v6i miu hinh tam gidc d8i xtng, ca miu hinh tam
gidc huéng 1én va miu hinh tam gidc hudng xudng déu c6 mot
dudng gidi han ndm ngang, hodc it nhat 12 gdn nidm ngang. Nhu
trong hinh 8.1, m&u hinh tam gidc huéng 1én duoc tao thanh tie
mot dudng gidi han trén ndm ngang va dudng giéi han dudi déc
lén. Gidng nhw mu hinh tam gi4c d6i xtmg, miu hinh tam giac
huéng 1én thé hién cho trang thai cin bing ctia thi truong, nhung
c6 nhiéu ap lirc ting gia. Diéu nay 13 do miu hinh tam gidc hudng
1&n c6 dudng giéi han dwdi 1a mt dudng xu hudng chéng da ting
dén trong khi dwdng gidi han trén 13 ¢ dinh. Vi vy, loai miu
hinh tam gidc nay nhin chung c6 cii g d6 thién v& xu huéng ting
bt k& sy pha v xdy ra theo huéng nao, mic dir didu nay khéng
phai ltic ndo ciling diing. Gi4 6 thé pha v hweéng xudng diedi miu
hinh tam gidc huong 1én.

Ciing trong hinh 8.1, miu hinh tam giéc hudng xudng dugce tao
thanh tir mét duong gidi han dudi ndm ngang va mot dudng gidi
han trén d8c xudng. Ciing giéng nhir m&u Kinh tam gidc d6i xtng,
mau hinh tam gi4c huéng xudng the hi¢n trang thai cin bing trén
thi trwong, nhung ¢6 4p lyc giam gia. Pidu nay Ia do miu hinh
tam gidc hudng xudng c6 moét dudng gidi han trén 1a mét duong
xu huong khing ci huéng xudng trong khi ddy la mét duong gidi
han ¢6 dinh. Do d6, ngugc lai véi miu hinh tam gidc hudng Ién,
mau hinh tam giac huéng xudng néi chung ¢4 cii gi d6 thién vé xu
hudng giam gié bat k& diém pha vo xay ra theo hudng nao. Gidng
nhi mdu hinh tam giéc hudng 1én, didu nay cling khong luén ludn
dung. Gid c6 thé pha v& hudng Ién trén mAu hinh tam gidc hudng
xudng.
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Bat ct loai hinh miu hinh tam gi4c nao, giai doan cung cd vély
thuyét nén két thic bing mot s pha vd manh theo mot hudng nao
6, t5t nhét 13 theo hudng clia xu huéng trudc 6, nhdm phé v
trang thai cin béng. Tat nhién, néu gid phé v& theo huéng ngugc
lai, ciing nén tién hanh giao dich. Tin hi¢u giao dich dugc tao ra
mién 12 ¢6 diém pha v& that clia bat et mau hinh tam gidc nao, theo
ca hai hudng.

BAt ctt loai mAu hinh tam gidc nao, cach tinh myc tiéu gia déu
tuong t nhau. Dau tién, chung ta do chiéu cao tam gidc tai dinh
cao nhit va sau d6 dit chidu cao nay trén diém phé v (d6i voi xu
huwdng 1én) hojc dudi diém phé v (d6t véi xu hudng xubng) dé&co
muc tidu gia tiém ning cho chuyén dng gia.

Mau hinh co hiéu va c¢& dudi nheo

Maiu hinh

{ ¢Ohiéu
Miu hinh\m\
cO dudi nheo

s

[
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C6 1é trong s6 cac mau hinh duge x&p vao nhém miu hinh cung
d, cO hiu va co dudi nheo 1a nhitng miu hinh hoan thanh tt
nhét vai tro cing 8 xu hudng. Thuc t& xu huéng chuyén dong
trude d6 cling dugc tinh vao miu hinh duéi dang cot co. Phan
16n mau hinh c& hiéu va c& dudi nheo déu duwgc ki vong rang xu
huéng sé tiép tuc.

Nhu trong hinh 8.2, c4c mau hinh c& higu gidng nhue 14 co trong
thyc t& Nhwe di néi, mbu hinh g6m c6 mdt cdt cd va hai dudng
thing song song tach biét véi cdt c& thé hién giai doan cling c§
clta 14 c&. Mau hinh c¢ higu ting gié Iy twong gém mot s ting gia
manh trong cjt co theo sau béi mdt 14 c& hidu nhé c6 gia cung c6
hudng xudng. Ngwoc lai, miu hinh c& hiéu giam gia ly twong gdm
mét sy gidm gia manh trong cft co theo sau bdi mot 14 oo higéu nhoé
¢0 gia cung ¢ hudng 1én. Khi hanh ddng gia tao nén mau hinh co
hiéu, day 12 chi bdo cho thay gi4 sau khi di chuy&n manh s& dugc
theo sau béi mét giai doan cung ¢d hodc mot mike thoai 1 nhé
ngugc xu huong. Ky vong sau khi pha v ciia giai doan cung c6/
thodi It gid sé tiép tyc di theo xu huong ctia ¢t co.

Muc tiéu gid dg phéng ctia chuyén dong gid sau dé duge tinh
béng cach 1ay muc gi4 tai didm phé vo cfng vdi chidu cao ctia cot
¢ (d6i véi xu hudng ting), hodc 1ay mutc gia tai diém pha v trir di
chifu cao ciia ¢t cor (d6i v6i xu hwéng xudng).

C6 nhidu diém twong déng giita hai loai miu hinh c& hiéu va
mau hinh tam gidc, mdt mau hinh ¢& dudi nheo c6 the dugc mo ta
nhu mét tam giéc nhé (hodc ci ném nho) trén dinh ctia ¢t cd. Pon
gian hon, va c6 thé 1z thich hop hon, miu hinh & dudi nheo rat
gidng véi chiéc co dudi nheo trong thiee t& Géc tam gidc ctia miu
hinh c& ¢uéi nheo thudng nhé hon so véi m3u hinh tam giac thong
thuong, nhung day khong phai 12 y&u t6 bt buge. Miu hinh tam
giac thuong c6 hinh dang 16n hon miu hinh c& va cir dudi nheo,
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nhung cin luu y thém 14n nita, day chi la mét quan sat chit khong
phai 1a mdt quy tic.

Nhue trong hinh 8.2, mu hinh cd dudi nheo durgc tao thanh tix
mot cdt co theo sau bai mot ving cung ¢d nho héi ty trong gidng
mdt tam giac nho (hodc mdt cai ném nho). Cac mau hinh c& dudi
nheo ting gia ¢ ct co 1a mot dot tang g1a manh, theo sau boi ving
cung 8 dang tam gidc. Nguoc lai, mAu hinh & dudi nheo gidm gia
6 cot co 1a mot dot gidam gia manh, theo sau bdi mét vung cung
¢6 dang tam gidc. Gidng nhw miu hinh cd, khi hanh dong gia tao
nén mot miu hinh c& dudi nheo, déy 1a chi bao cho thdy gia sau khi
chuyén dfng manh theo mot hiedng sé dugc theo sau bdi mot ving
cting & nhd nguge xu hudng chinh. Sau khi pha v& ving cling 9,
ky vong gia sé tiép tuc di theo hudng ctia ot c0.

m

M3y hinh cai ném va hinh chit nhat

Maiu hinh cii ném MAu hinh cai ném
huwéng xuong huwong lén

/

Mau hinh
hinh chit nhat

/
NA/\L
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Gi6ng nhuw mau hinh ¢, myc tiéu gid dw phong ctia chuyén déng
sau khi phé v& mau hinh c& duéi nheo dugc tinh bing cach 13y mic
gia tai diém pha v& cdng véi chiéu cao cua cdt oo (d6i véi xu huedng
tang) hodc 1dy muc gia tai diém pha vo trir 6 cao ctia cdt co (d6i
vOi xu hudng giam).

Giéng nhu miu hinh tam gidc, mAu hinh ¢& hify, va miu hinh
c& dudi nheo, mau hinh hinh chit nhét cling 1a mAu hinh rat thng
dung. M&u hinh hinh chit nhat, nhw trong hinh 8.3, 14 mot ving
cung c§ nho, nam ngang véi hai dudng giéi han trén dudi song
song (khang cy va chéng d5) va khong héi tu nhw tam gidc. Miu
hinh hinh chit nhét déi khi cling dugc goi 1a khung giao dich. Mic
ctlt c2 mau hinh hinh chir nhét va khung giao dich déu 1a ving ciing
cd ndm ngang duqc gioi han boi hai dudng thing song song nam
ngang, nhung cach thiec giao dich lai khic nhau. Khung giao dich
thuong la viing cling o8 réng hon (hay cao hon), va cic nha giao
dich c6 thé giao dich giita cic dudng giéi han (nghia la: mua tai
duong gidi han dwdi va ban tai duong gi6i han trén). Ngugc lai,
mét miu hinh hinh chi nhit c6 vung cang c8 hep hon nén cic nha
giao dich s& ch¢ doi di€m pha v& bén ngoai miu hinh, gioéng nhu
cach giao dich clta miu hinh tam giac.

Cling giéng nhw c4c mAu hinh tam gidc, mAu hinh hinh chit nhat
thé hi¢n sw cin bing trén thi trudng va thuong duge xem 1a viing
nghi ngoi & gitta mdt xu hudng. Vi dy, trong mdt xu hudng ting,
mau hinh hinh chi nhat c6 thé xuit hién khi dot tang gia tam dimng
lai va chuan bi cho mét dot ting gia méi manh hon.

Tuy nhién, ciing gidhg nhw céc mau hinh tam gidc, diéu nay
khong ludn Iuén ding. MAu hinh chit nhat 6 thé [a mAu hinh dao
chi€u. Ban chét sy pha v 1a quan trong nhét, bat k& thj trueong phé
v0 theo hudng ndo. Mt sy pha vd o rang va manh mé sé c gia trj
hon sy pha v mét cach do dre.
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Tinh myc tiéu gia cho sy pha v& mau hinh hinh chit nhét 1a don
gian hon so véi cdc mau hinh d8 thj khdc. D4i véi diém pha vo
hudng 1én, gid muc tidu sé duge tinh don gian bang cach cdng chiéu
cao hinh chit nhét vao mic gid diém pha vo. Ddi v6i di€ém pha
v& huéng xudng, muc tiéu gia dé dang duoc tinh bang cach trie
chiéu cao hinh chit nhat ra khoi maéc gid diém pha vd. Tuy nhién,
gidng nhw muc tiéu gia cua tat ca cac mau hinh khéc, myc tiéu gia
ctia mAu hinh hinh chit nhat nén duoc xem nhu 13 mdt huedng dan
chung chiz khoéng phai mdt du bao chinh xac.

Giéng nhu miu hinh tam gidc, mau hinh céi ném la mot miu
hinh duwgc tao thanh boi hai dwong thing héi ty. Tuy nhién, Khac
véi mu hirth tam gidc, hai dudng thing cia miu hinh cai ném ¢6
d6 d&c nhie nhau. Do do, mau hinh cai ném hwedng 1én ¢6 hai duong
thing doc 1én, trong khi miu hinh cdi ném huong xubng c6 hai
duong ddc xudng. Xem vi dy ¢ hinh 8.3.

M&u hinh c4i ném thé hién sy cing c& cia thi tredong, giéng nhue
cac mAu hinh citing c8 khac. Méc dit vay, miu hinh céi ném cé mic
thodi lui nhidu hon so véi mau hinh tam giac. Do &6, mu hinh cai
ném huéng xudng 1a mau hinh cling ¢& xuét hi¢n sau mot chuyen
d6ng ting gia, va thuong sé pha vo theo hudng 1én. Tuong ty, méu
hinh cai ném hudng xudng la mau hinh cting ¢§ xuét hién sau khi
giam gia va sé thuong phd vd theo hudng di chuyén xudng.

Khéng c6 phuong phap tinh myc tidu gid cy thé cho miu hinh
cai ném gidng nhu cac mau hinh d6 thi khac, mc dit sy pha v0
m3u hinh c&i ném c6 th& Ia chat xtic tac manh cho chuyén dong gia
theo xu huéng chinh. Nhue da d€ cap trong phén trudc ctia chuong,
mau hinh c& dudi nheo dugce tao thanh tir mot cdt co gén vdi hoic
13 mdt tam gidc hodc la mot cai ném. Néu gén véi cdi ném, miu hinh
¢& dudi nheo nhin chung s& cé mikc thoai lui nhifu hon so v6i miu
hinh tam giac.
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D6 bién dong

Khdi niém dé bién déng déng mét vai trd quan trong trong phan tich ky

thudt, nhdt 12 trong vén dé phan tich xu hudng. Nhiéu nha giao dich xem
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xét d6 bién dong rdt cdn than trude khi dua ra quyét dinh giao dich. Su
thay d6i trong d¢ bién déng 12 méi quan tam chinh clia cac nha giao dich.
N&i rd hon, nhiing thay ddi trong dé bién dong tir thap dén cao, dugc dic
biét chti y hon Ia tir 86 bién dé cao 161 thép. '

Trang thai clia xu huéng thudng dugc nhan dién do su hoadn &6 13n
nhau gidta do bién déng cao va do bién dong thap. Do bién dong thap
thudng dugc xem nhu viing cing c8, trang théi can bing, hodc don gian
la hanh dong gia di ngang. Nguoc lai, d6 bién ddng manh thudng 13 xu
hudng dién ra manh, méc du diéu nay khong luén fudn ding. Su chuyén
dich tir do bién dong thap sang do bién ddng cao thudng dugc xem nhy
la sy m& rong kh'ung giao dich danh ddu diém khéi déu hodc ciing 6 xu
hudng. Do d6, su thay ddi nay 13 v6 ciing quan trong ddi vdi cac nha glao
dich theo xu hudng.

Xu hudng nhin chung sé trai qua céc giai doan nghi ngoi va hoat déng
xen ké lan nhau trong vong ddi clia né. Giai doan "nghi ngoi” (36 bién
déng thap) c6 thé tén tai dudi dang hoiic 13 ving cling ¢6 di ngang hodc
mét chuyén dong ngugc xu hudng. Giai doan “hoat dong"tiép tuc (chuyén
sang-dd bién dong cao) thudng & duéi dang gia chuyén déng manh. M6t
trong nhimg vj tri t6t nhat dé tham gia vao xu hudng 1 khi'c6 giai doan
nghr ngcﬂ dot ngot trd thanh giai doan hoat dong. Didu nay dugc nhanra
khi ¢6 sy pha Vo trong dd bién dong, theo d6 do bién déng thap chuyén
thanh d6 bién dong cao, theo huéng ctia xu hudng hién tai.

Cac mau hinh dé thj ciing ¢6 xu hudng-nhu madu hinh tam giac, mau
hlnh co hleu, mau hinh ¢& dudi nheo, va mau hinh hinh chiy nhét don
gidn la cac khu vuc khéng ré rang va/hodc dang khong ré rang cla do
bién dong nham chd doi su phé va sang do bién déng cao hon, phén l&n
theo hudng cla xu huong hién tai. Bén canh nhing mau hinh noi trén,
cac phuong phap khac dé sir dung sy thay ddi trong dd bién déng, hoac
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sy pha v d6 bién déng gém sy pha vo khung gia giao dich ndm ngang,
sy phé vd cdia dinh va day trong x thdi gian, va su that lai cia dai bang
Bollinger. Nhing phuong phap nay sé dugc tho luan chi tiét hon trong
‘phan sau. Cac cong cu ky thuat thong dung dé do ludng d6 bién dong,
‘ciing nhu [3 thay d8i trong do bién dong fa ATR, dai bang Bollinger, va chi
‘béo dd rong dai bang Bollinger.

Viéc do luong va guan sat sy thay déi trong do bién dong c6 thé la mot
yéu t8 quan trong trong viec dua ra quyét dinh giao dich thong minh,
-giéng nhu sy thay d6i a6 bién dong dua ra manh ma&i quan trong Vé xung
lugng thi trudng.

CAic MAU HINH DAO CHIEU XU HUONG

Trong khi cac miu hinh cung ¢§ phwong Tay nhu miu hinh tam
gidc, mAu hinh cd hi¢u, mau hinh & dudi nheo, méu hinh hinh ch
nhéat va mau hinh cai ném noi chung thuong dugc xem nhu 1a tiép
tuc xu hudng hon la dao ngugc xu hudng, c6 mot s¢ mau hinh dao
chidu caa phwong Tdy noi chung ciing dugc cho la dao chiéu xu
hudng hon 14 cang cd.

Nhu di néi, cic mau hinh nén Nhat Ban, s& dugc thao lun trong
phén sau ctia churong nay, cung cAp céc chi béo déo chiéu hoge Xéac
nhan xu huéng rat t6t. Nhiu ngudi cho ring, cac mau hinh nén
Nhat Ban hiéu qué nhét thuong 13 nhimg chi bao cho s dao chiéu
tidm ning. Nguoc lai, cdc mau hinh hinh thanh ctia phuong Téy <6
thé t6t hon trong viéc cung cap chi bao cing ¢8 xu hudng, vdi cac
mau hinh pho bién nhie mAu hinh tam gic, m3u hinh cai ném, miu
Hinh hinth chit nhat, mau hinh ¢ higu/co dudi nheo. Tuy nhién, c6
ba miu hinh déo chidu hinh thanh s& dugc thao ludn & day vi dd
cho thay mirc &3 tin ¢y cao qua thoi gian. D6 1 miu hinh hai dinh/
day (double top/bottom), ba dinh/d4y (triple top/bottom) va mau
hinh vai - dau - vai (head and shoulder).
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HiNH 8.4

Céc mau hinh ddo nguoc co ban

MAiu hinh  Mju hinh M?u hinhT
hai dinh ba dinh vai dau vai dinh

AAC NAC M

Miu hinh  M3u hinh Maiu hinh ,
hai day ba day vai dau vai day
A

B VYAV,

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

M6i méu hinh trong ba miu hinh néi trén nén dugc theo sau
b6i xu huéng kéo dai d& hoan thanh vai trd miu hinh dao chiéu
dung nghia.

Nhw trong hinh 8.4, miu hinh haj dinh/ddy duge xem nhuw mot
mau hinh d4o chidu o8 dién. Gifng nhu ham ¥ cta tén goi, miu
hinh hai dinh x3y ra khi gia cham mdt miec dinh hodc mét muzc gia
nhu nhau hai 1an lién tiép sau mot xu hwdng ting manh. R4t quan
trong, dinh thit hai duiege xem 13 sw thét bai cia gid vi né khong thé
tao nén dinh cao hon déng k& so véi dinh diy tién. Sy that bai cta
hanh déng gi4 1a chi béo t5t v sit yéu di trong xung luong ctia xu
huéng va kha ning dao chitu ¢6 the sip xay ra. Hai dinh duegc tach
biét boi mét viing day. Tin hiéu ban khong xuat hién sau khi gia pha
v hweéng xubng dudi didm thdp nhét ctia viing d4y. D& tinh myc
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tiéu gia, 14y mirc gia tai di€m pha v trir di khoang céch tir dinh dén
diém thap nhét caa viung day.

MAu hinh hai day xuat hién khi gid cham vao cling mot murc
day nhuw nhau hai 14n lién tiép sau mt xu hudng gidm manh. Dy
thit hai duge xem 1 sy that bai cta hanh dfng gid. Hai day dugc
tach biét boi mdt ving dinh. Tin hiéu mua xuat hién khi gia pha v
hurdng 1én trén mike gid cao nhat cia ving dinh. Gibng nhu méu
hinh hai dinh, myc tiéu gi4 caa miu hinh hai day dwoc tinh bing
cach 18y mitc gi4 tai diém pha v3 cdng voi khoang cach tir ddy dén
muic gia cao nhét cta ving dinh.

Nhuw trong hinh 8.4, miu hinh ba dinh/d4y cling dugc xem nhu
mau hinh dao chifu ¢ dién, Mau hinh ba dinh hinh thanh khi gia
cham vao médt mitc dinh ba 1an lién ti€p sau mét xu huwdng ting
manh. Miu hinh ba dinh c6 thé dugc xem la manh hon so véi miu
hinh hai d4y vi sy thét bai cia hanh dfng gia trong viéc tao 13p dinh
cao hon dinh d&&u tién xdy ra t6i hai lan. Mau hinh ba dinh duwgc
tach biét béi cac ving day va cac ving day nay khong nhét thict c6
ciing murc gi4. Tin hidu ban khong xuat hién khi c6 sy pha vo hudng
xudng dudi murc gia thip nhat ctia hai vung day. D& cd myc tiéu gia,
14y mc gi4 tai diém phd v trir di khoang cach tiz dinh dén mizc gia
thap nhat ctia hai ving day.

M3iu hinh ba day hinh thanh khi gia cham mét mtc ddy giéng
nhau ba lan lién iép sau xu huéng giam gid manh. Day thi hai va
thiz ba dugc xem 12 su thit bai ciia hanh ddng gia, theo d6 gia thét
bai khong th& giam sdu hon va tiép tuc xu huéng giam. Ba day
duoc tach biét boi cac ving dinh, va cdc ving dinh nay khong can
06 cling mutc gid. Tin hiéu mua xust hién khi gid pha v hudng lén
mtrc gia cao nhét clia hai ving dinh. D& tinh muyc tiéu gié, 18y mirc
gi4 tai diém phé v& cong vdi khoang cach tir ba day dén muc gia
cao nhét trong hai dinh.
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Gidng nhw mau hinh ba dinh/day, mu hinh vai d4u vai, th& hién
trong hinh 8.4, c6 1€ 13 mau hinh d6 thi néi tiéhg nhat, hodc tham chi
12 ngi tiéng nhat trong phan tich k§ thuit. Mic dit mAu hinh vai dau
vai khong phai 1a miu hinh phé biéh trong hdu hét cac thi treong tai
chinh, nhung mau hinh nay dugc cac nha giao dich va nhitng ngudi
khéng giao dich ghi nh¢. Diém khéc biét co ban gitta mau hinh vai
d&u vai va mau hinh ba dinh/d4y ndm & phén giita ctia mau hinh. Cy
thé, trong mau hinh vai ddu vai, dinh giita (ddu) 13 cao hon hai dinh
nho bén canh (vai). Nguoc lai, mau hinh vai dau vai dao ngugc (day),
day gitra (dau) 1a day thap hon hai ddy bén canh (vai).

Pudng thing lién két cic day trong miu hinh vai du vai dinh
hodc lién két cac dinh trong mau hinh vai dau vai day, dugc goi la
duodng vién ¢ (neckline). Sy phé v& dudng vien 8 duge xem 13 tin
hiéu giao dich. D& tinh myc tidu gi4, 18y khoang cach tir dinh cia
phén ddu dén dudng vién ¢f trong miu hinh vai dau vai dinh triz
cho murc gia tai diém pha v& (dudng vien ¢d). D6i véi miu hinh vai
dau vai day, 18y khoang céch tir ddy ctia phan ddu déh dudng vién
c§ cOng vao muc gid tai difm pha v (dudng vién c§) d€ xac dinh
muyc tiéu gia.

Mot mau hinh vai diu vai ddo nguoc, gidng véi miu hinh ba
dinh/day, thé hién sy c8 ging tiép tuc xu huéng nhung cudi cung
lai that bai dit d3 nhi€u 1an nd lyc. Phan diu trong miu hinh chinh
1a s pha vo gia theo hudng di ctia xu huéng va sy that bai nay
dugc tigp dién sau d6. Sau lan c8 géng thix ba (vai bén phéi) nhung
khong thé cham dén mukc gia ciia phan dau, sy that bai mot 1an nita
dugc xac nhan. Sy dao chiéu sau d6 duge x4c nhan va khi dudng
vién ¢6 bj pha v8. Mau hinh vai ddu vai d& dang nhén ra khi phan
tich d6 thi gid. Khi xudt hién, miu hinh nay thuong 1on va néi bat
nén rét dé nhan dién, Néu dudng vién c8 trong miu hinh vai diu
vai bi phd v3, xéc sudt déo chiéu 1a cao. Tuy nhién, trudng hgp miu
hinh vai dau vai that bai trong viéc hoan thanh miu hinh dio chidu
cling la diéu thudng thay.
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KHoANG TRONG GIA

Mot miu hinh gia ¢6 the dugc xem hojc 13 miu hinh ciing c6 xu
huéng hodc 1a miu hinh dao chiéu xu hudng, tiy thude vao loai
méu hinh va hoan canh hinh thanh, 13 mét loai mu hinh dic biét
dugc goi 1a khoang trdng gia (gap) (xem vi du trong hinh 8.5).
Céc khoang trdng gia thuong xuét hién trong nhi€u thi truong
tai.chinh khi gia thi trwong nhay vot tit mdt mirc nhat dinh d€
t6i mot mtke gid tach bidt, khong lién quan va khong c6 mic gia
ndo nim gita hai mtrc gia trén. Khong gian tach biét nay c6 nghia
ring khong c6 bat oz giao dich nao xudt hién trong khoang trong.
C6 nhifu nguyén nhan dan dén sy hinh thanh cua khoang trong,
mét trong s8 céc Iy do 1a lién quan dén chuyén dong nhanh hon

[ siviss
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murc binh thudng cua thi trrdng do xuit hién mét thong tin méi.
Cac thong tin mdi c6 thé 1a mdt tin trc duge cong bd, hofic mot
sw kién gy chan dfng thi truong, hodc mét théng bao khiéh thi
trieong hoat dong nhanh hon mitc binh thidng. Cac khoang trong
gia thudng xudt hign khi th truong mé clra ngay giao dich méi
hay tufin giao dich mdi, khi mét thong tin méi dwgc cong bs trong
lic thi trudng déng cira c6 the din dén sy nhay vot ctia gia khi thi
tredng mé cira trd lai. Mot ngoai 18 cin luwu y la thi treong giao
ngay ti€n t¢ (forex), trong d6 khoang tréng gia hiém khi xuat hién,
Diéu nay boi 18 thi trudng tién t¢ 1a thi treong thanh khoan nhit
va hoat dng lién tuc trong 24 gid/ngay (ngoai trit ngay cudi tuan).

C6 vai loai khoang tréng gid thuong dugc tim thay trong nhiéu
tri truong tai chinh. Ching bao gdm: khoang tréng phd thong
(common gaps), khoang tréng pha v (breakaway gaps), khoang
tr0ng tiép dién (runaway gaps), khoang tréng suy kidt (exhaustion
gaps)- Bén canh d6, mau hinh dao chifu 6c dao (island reversal
pattern) bao gom hai khoang tréng gia tach biét. Tat ca cac khoang
tréng gid co ban ndi trén sé dugc thao luan dudi day.

Khoang trdng phd thong 1a loai khoang tréng gia thudng xuét
hién khi thi treong hoat dong trong disu kién binh thuong. Loai
khoang trdng nay xuét hién twong d6i déu din va khdng bit ngudn
ti bét ky thong tin hay tin ttrc ndo. Chinh vi ly do nay, khoang tréng
phd thong it mang ¥ nghia giao dich so véi cdc loai khoang trong
khac. Khoang tréng phd théng nhanh chéng duge 14p diy sau khi
xuat hién.

Nguoc lai, khoang tréng pha v& c6 nhidu y nghia quan trong.
Loai khoang trong nay thudng xuat hién sau giai doan gid & trong
viing cang ¢8, nghia la gia khéng ¢6 xu hudng hojc & trong mot
khung gia ndm ngang. Khoang tréng pha vo thuong béo higu sy
khoi dau mét xu hwedng méi va do d6 it o6 kha ning bj 1ap ddy hon
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so vai khoang trong phd théng. Trong mét xu huedng méi, xung
lugng ctia hiedng pha v viing cting ¢d dugc ting manh 1én dang ké
boi sy xuat hién ctia khoang trdng pha vo. Si xac nhén ctia khoang
trdng pha v c6 thé biet duge bing cach quan sat khdi luong giao
dich. Mot khoang tréng gia xuat hién cling v&i khoi lugng giao dich
I6n nhifu kha ning 1a mot khoang tréng pha vo va la chét xuc tac
cho xu hudng moi.

Giféng nhue khoang trdng pha vo, khoang trong tiép dién c6
nhidu ¥ nghia v& xu hudng. Tuy nhién, néu nhu khoang tréng
pha v& thudng xudt hién & noi bit ddu xu hudng, khoang tréng
ti8p difn c6 thé xuat hién bat ciz noi nao ¢ gitta xu huéng. Trong
khi khoang tréng ph4 v xut hién sau giai doan gia cung ¢ ném
ngang va dugc theo sau boi hanh ddng gid cé xu hudéng, khoang
tréng tiép dién vira xudt hién sau vira dugc theo sau boi hanh
dong gid c6 xu huéng. Khi thanh cong, logi khoing tréng gié nay
déng vai trd nhuw mau hinh cung ¢6, bao higu sy tiép dién ctia xu
hudng hién hanh. '

Khoang trong suy kiét, ngugc lai véi khoang tréng pha v& va
khoang trong tiép difn, dwgc xem 13 mdt mau hinh déo chidu.
Khoang trong suy kiét thudng duge tim thdy khi xung lugng cua
xu huéng hién tai dang mat dan. Vi vy, loai khoang tréng gié nay
b4o hiéu xu hudéng d3 di vao giai doan cudi va c6 thé nhanh chéng
hoic 1a dao chidu hodc 12 budc vao giai doan cung 0. Sy xac nhan
clia khoang trong suy kiét 6 th& dugc nhin thdy tir khéi hweng.
Gidng nhue khoang trong pha v, khoang tréng suy kiét xay ra véi
khéi Iwgng 16n va nhidu kha ning 1a mgt khoang trdng suy kiét
thiee sy va 14 chat xtc tac dao chiéu tiém ting. Boi vi khoang tréng
suy kiét 1a mAu hinh déo chiéu, ching thuong dugc 1dp day khi sy
dao chifu thiee sy xay ra.

Nhu d3 dé cap trudc diy, mau hinh dao chi€u &c déo bao goém
hai khoang tréng gid. Mau hinh nay, nhu chinh tén goi clia n6, 1a

CAC CONG CY THIET YEU TRONG PHAN TICH KY THUAT

131



132

mau hinh dao chiéu hinh thanh mdt 8¢ ddo ndm giita hai khoang
tréng gia. Khoang tréng gid dau tién c6 thé€ duge xem la khoang
trong suy kiét, trong khi khoang trong thi hai c6 thé dugc xem Ia
khoang trdng pha v& theo huéng nguoc lai. Vi dy, trong mot miu
hinh dao chiéu &c dao tai dinh, gia két thuc xu hudng ting trudc
d6 bang mét khoang tréng suy kigt hudng lén. Sau khoang tréng
hudng Ién nay, xuat hién giai doan gia cung c& gid ndm ngang hinh
thanh nén “6c dao”. Két thuc giai doan cting ¢ clta “6c dao”, mét
khoang trong phéd v& huéng xubng xudt hién, gid sau dé tiép tyc
giam sau khi dao chiéu tao nén mdt xu hudéng giam mdi. Trong mét
méu hinh dao chifu ¢ dao tai day, gid két thic xu hudng giam hién
bang mdt khoang tréng suy ki¢t hudng xudng. Sau khoang trong
hiedng xudng, mét giai doan cing o6 di ngang sé hinh thanh nén
“6c dao”. Két thiic giai doan cung ¢6 ctra ¢ dao, mot khoang trong
pha v hudng 1én xuat hién, gid sau d6 sé tiép tuc ting sau khi dao
chiéu hinh thanh xu hudng ting méi.

Nhu di ndi, mau hinh nén Nhit Ban, s& dwgc thao ludn trong
phén ti€p theo, xem khoang tréng gia nhu 1 cac cira s6 (window).
D0 1a cura s6 tang gia (khoang tréng ting gid) va cza s6 giam gia
(khoang trng giam gid). Thay vi sy “14p ddy” trong khoang tréng
gia, cac clra s s& bj “déng lai”. Trong thé gidi miu hinh néh, cac cira
58 n6i chung duge xem 13 tin hidu ciing ¢8. Vi khai nidm vé khoang
tréng gid da dugc thao ludn trong phén nay, cic ndi dung tuong ty
caa cira s§ s& khong dugc thao luan trong phén tiép theo ctia miu
hinh hinh néh Nhat Ban.

Cac mau hinh khoang tréng gi4 va sy két hgp céc khoéng tréng
gia 1a nhing y&u t& quan trong. Bt k& duge phan loai 1a miu hinh
déo chi€u hay 12 mau hinh ciing ¢8, tiy thude vao dic didm va vi tri,
cac khoang trong gid c6 thé dua ra manh méi quan trong vé xung
lugng ctia méi thi tredng cho cac nha giao dich.
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MAu HINH HINH NEN NHAT BAN

Sau khi thao luan vé cic miu hinh hinh thanh phueong Téy, bay gio
13 ldc ching ta chuyén sang mot loai miu hinh khac c6 thé chira
dyng nhidu manh méi gid tri v& hanh dong gia thi truong: mau
hinh hinh nén Nhat Ban.

Nhe dé cap trong chuong 4, hinh nén Nhét Ban va cac dang mau
hinh nén duge gidi thiéu dén phuong Tay boi mot nha giao dich
tién phong tén 13 Steven Nison, ngudi dd mang phuong phap d6 thi
¢6 xura tiz thi trudng gao Nhat Ban dén nudc My.

Mt trong nhiing diém khac biét co ban gilra hinh thanh phuong
Téy va hinh nén Nhat Ban la kha nédng giai thich giau hinh anh cua
mAu hinh nén, von duoc dit tén theo nhitng tén goi giau hinh anh.
Hau hét cac miu hinh nén duge xem nhu hojc la miu hinh dao
chiéu gia hoc la cdc miu hinh the hién sy do dy, chi 6 s& it mAu
hinh duoc xem nhw mAu hinh céng ¢ xu hudéng. Gia trj ndt bt
ctia 46 thi hinh nén 13 chang miéu ta mdt cach ddy hinh anh sw dau
tranh gitta “thj trudng con gau” (la thi treong ma cac thanh vién
tham gia thi trudng mong mudh gid 1én) va “thi truong con gau” (la
thi trudng ma nhitng thanh vién tham gia thi truomg mong mudn
gia xudng).

Trudc khi chuyén sang gid thich cac mAu hinh nén Nhat Ban thong
dung nhét va quan trong nhét, can leu 'y ring nhitng miu hinh nay
khéng bao gdm mot hé théng giao dich hoan chinh. Hon th&, nhitng
nha thiee hanh chuyén phéan tich hinh nén, bao gdm ca Steven Nison,
cho ring cic miu hinh nén dugc dung hoic 1a d€ xéc nhan hojc Ia
duoc xac nhén boi cac cong cu ki thudt khac. Khéng nén dya hoan
todn Vo cc mau hinh nén d& c6 bic tranh ky thudt tong thé vé thi
tredong. Tuy nhién, mau hinh nén c6 the 6 nhiéu déng gop vao quéa
trinh phén tich thi tredng cia c4c nha phan tich ki thuét.
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Trong khi toan b3 miu hinh nén bao gém nhiéu dang miu hinh
it thay va ky la, thi mét s§ cdc mau hinh théng dung nhat di bao
gom phan Ién hanh dong gi4 trén cic thi trudmg tai chinh, Gidng
nhu cac linh viee khac trong phén tich ki thuét, am hidu siu séc cac
méu hinh nén théng dyng nhat va quan trong nhat té ra hiru ich
hon 14 ¢8 ging hiéu hét t4t c4c mu hinkh,

Do dé, ching ta chi thao luan, vi minh hoa, cic mAu hinh nén
Nhit Ban ph6 bién va dé nhan biét nhat trén cic d6 thi gi4. Viéc am
hi€u va str dung d6 thi Nhat Ban ¢6 thé hiru ich d6i véi bat cit nha
giao dich hay nha dau tw nao khi nghién cteu s d&u tranh gitta thj
trudng con géu va thi tredmg con bo.

CAc MAu HINH BON CAY NEN

Hinh 8.6 cung cap mdt minh hoa v& cic miu hinh don ciy nén ph8
bién nhat trén tat ca cc thi tredng tai chinh. Cac mAu hinh ¢é nhidu
cdy nén s& dugc théo ludn trong phan sau.

Nhu da trinh bay trong chwong 4, mot cdy nén bao gém hai
thanh phén quan trong Ia: than nén va bong nén. Than nén 14 phéan
day d{c ctia ciy nén thé hién khoang cach giita gid mo cira va gié
déng ctra trong mdt khung thdi gian nhat dinh. Néu gia déng cira
cao hon gid mé cira (cay nén ting gia) trong mQt khung thoi gian
xdc dinh, than nén c6 mét mau riéng nhét dinh (mau tring hojc
mau xanh tity thuge vio loai phan mém). Nguoc lai, néu gia dong
clra thap hon gid mé cia trong mot khung thoi gian nhat dinh, than
nén c6 mdt miu khic (mau den hodic mau &6 tuy thudc vao loai
phén mém). Béng nén (shadow), hodc bac dén (wick) 1 mét duong
thing manh nh ra & phia trén va phia dudi thén nén. Céc béng nén
th& hién cho cdc mitc gia cao nhat va thap nhét xudt hi¢n trong mét
khung thoi gian nhat dinh.
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Ngoi sao
T¢i nhan Baa bing
treo cO dio nguoc

Trong tit c& cic mAu hinh nén, c6 1€ Doji Ia mAu hinh don gian
nhit. Th& hién cho sy ludng Iy trén thi treong, miu hinh Doji dwgc
tao thanh khi gid mé cira va gid dong cira bing nhau ho¥c rit gén
nhau. Sau khi Doji mé cira, gia ¢6 the ting manh hay gidm manh va
qué trinh nay s& tao ra cic bong nén, nhung gi4 déng clra nén nim
tai hojc rat gin murc gia mo clra. Mot 1an nita, mau hinh nay thé
hién cho sy ludng hy, hodc cude chién cam go gilta ngudi mua (ky
vong ting gid) va nguedi ban (ky vong giam gi). Méu hinh Doji ¢6
th& dugc xem 1a chi bao déo chi€u xu hudng néu c6 sg xac nhan cia
che tin hiéu ky thudt khac.

Mbt miu hinh khéc thé hién sg ludng Iy nhu Doji la méu hinh
dinh xoay vong (spinning top). Miu hinh dinh xoay vong c6é mot
than nén 14t nho (mdc dit khéng nho nhu mot duong thing trong
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maéu hinh Doji) v6i béng trén va bong dwdi dai hon so véi chidu cao
clia thén néh. Mau hinh dinh xoay vong ciing c6 thé duroc xem 13
chi bao dao chiéu xu huéng khi c6 sy x4c nhin ctia céc tin hiéu ky
thuit khac.

Théng diép chinh ctia ca mAu hinh Doji v& mAu hinh dinh xoay
vong la gia két thuc thoi gian giao dich (cdy néh) bang hay gén
bing gid mo cira. O gifta gid md cira va gid dong ctra, gia c6 the
dich chuyén manh theo mot huwéng nhat dinh hodc ca hai huédng.
Diéu nay c6 nghia ring thi truong khéng biét di theo hudng nao.
N6 ciing th& hi¢n sy can bing ctia xu huéng dang t6n tai trudce do,
khi cac lye nguoe xu hudng yéu dan, hodc thim chi biéh mat khién
thi truedng roi vio mét cude chidh cam go gitta bén mua va bén bén.

Céy bita (hammer) 14 chi bdo xac nhén manh kha ning dao chidu
xu huéng téng gid. Cay nén hinh btia xuat hién sau mét xu huwdng
gidm gid. Hinh dang ctia ciy bdia c6 than nén tap trung & dinh dau
(than nén ¢6 the mang mau sic ting gi4 hogc giam gid) va, dic biét 13,
bong dudi dai. Béng dudi 13 dijc didm quan trong nhat ctia miu hinh
cdy bua vi né cho thdy con gau da that bai trong viéc day gia xudng
thap hon. Mic dit sy that bai nay thuromg c6 thé 1 chat xiic téc dao
chiéu xu huéng giam, nhung mAu hinh nén cdy baa, gidng nhu cic
mau hinh néh khac, chi nén dugc st dung nhw 14 chi bio xac nhan va
chit khéng phai 1a céng cu duy nhat d€ dua ra quyét dinh.

Né&u mau hinh nén cay bt xudt hién trong xu huéng giam, thi
mau hinh nén ngdi sao bang (shooting star) xuat hién trong xu hudng
tang. D61 1dp v6i cay bua, ngdi sao bing c6 than nén tp trung & phia
day va béng trén dai. Mau sic ctia than néh I3 khéng quan trong (c6
thé mang mau sic ting gi4 hoie glam gia). Ngbi sao bing nén xust
hién sau mét xu hudng tang gia, gidng nhu ciy bria xuat hién sau
mot xu huong giam gia, va cho thay sy xac nhan dao chidyu xu hudng
téng. Bong trén dai caa ngdi sao bang 1 dic diém quan trong nhit
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ctia mAu hinh vi né cho thiy, ring con bo di that bai trong viée ¢
géng ddy gia ting cao hon. Gidng nhw méu hinh cdy ba, mdc diy
st thit bai trén c6 thé 1a chat xdc tic cho dao chiéu xu huong tang,
nhung miu hinh ngdi sao bing chi nén dugc sit dung 1a cong cy xac
nhén, khdng phai 1a cdng cy ra quyét dinh cha yéu.

Hinh thanh dang ghim - Pin Bar
(mau hinh ciy bua va ngdi sao bang)

Hinh thanh dang ghim dugc xem la tuong déng véi mau hinh cay bua va
ngdi sao bang trong thé"gic&i d6 thi hinh nén. Céc chi bao hanh déng gia chi
6 mét hinh thanh 13 yéu t6 xéc nhan rét hiéu qua kha ndng dao chiéu clia
thi trudng. Bugc st dung két hop véi cac yéu té ra quyét dinh giao dich khac,
phé bién I3 mic chéng d& vakhang cy, hinh thanh dang ghimc6thétaora
mét dau hidu nhan biét hi ich thi trudng dang léch vé hudng nao.

Khai niém co ban ciia mét hinh thanh dang ghim tang gi4, hodc mét cay
nén hinh bua 13 mét thanh dai huéng xudng, vdi gia md clia va gia dong
clfa rit gan nhauva n&m & phén trén cda cay thanh. M3u hinh nay xudt
hién sau xu huéng gidm gia. Khai niém co ban cda mét hinh thanh dang
ghim gidm gia, hodc mét cay nén hinh bua, 12 mot thanh dai hudng lén,
v@i gia md clfa va gia doéng cifa rdt gan nhau va nam & phan dudi cla cay
thanh. Mau hinh nay Xudt hién sau xu huéng ting gid. Khdng chi ¢o hinh
dang clia cay thanh hmh ghim la quan trong, ma vi tri xuat hién cla mau
hinh cling rat quan trong. Dé phat huy hiéu qua nhiing hinh thanh trén
nén xudt hién sau mdt xu hudng xac dinh 10 rang.

Sau mét dot giam gia, mu hinh hinh thanh dang ghim tang gia (tuong
{ng v&i mau hinh nén cay bla) xuat hién gén ngay mét mic chéng dé la
sy xac nhan manhkha ning dao chidu. Tuong ty, sau mot dot tang gia,
mau hinh hinh thanh dang ghim gidm gié (tuong tng vdi mau hinh nén
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ngoi sao bang) xudt hién gan ngay mot mue khang cy fa st xdc nhan manh
kha ndng dao chiéu.

Hinh thanh dang ghim, hodc cay bia va ngéi sao bang, thé hién cho sy
suy yéu trong xung lugng thj trudng ciing nhu 13 mot théng thé cuia xu
hudng tang gid so vdi xu hudng gidm gia (d6i véi méu hink cdy bua) hosc
su'théng thé ctia xu huéng gidm gia so vdi xu huéng tiang gia (d6i véi mau
hinh ngéi sao bing).

Mau hinh i nhén treo ¢8 (hanging man) gidng hét nhur hinh
dang ctia mau hinh cdly btia nhung xuat hién sau mot xu hudng ting
thay vi xu huéng giam. Giéng nhw ciy biia, miu hinh nén t3i nhan
treo o8 ¢6 than nén tap trung & phan dinh vi béng nén dai phia dudi.
Mau séc ctia than nén ciing khéng quan trong. Khi miu hinh t6i
nhan treo ¢§ xuét hién sau mot xu hudng ting, day dugce xem nhw
la sy xac nhan kha ning dao chiéu xu huéng. Tuy nhién, 44 tin cay
ctia mau hinh t4i nhan treo o8 trong tin hidu ddo ngugc xu hudng
Ia thap hon so véi miu hinh cdy btia hodc miu hinh ngdi sao bing
Vi giéd mé ctra va gi4 d6ng cira ndm gén phan trén khung giao dich
cia cdy nén sau mot xu hudng ting. Do dé, kha ndng that bai cta
gid khéng manh nhw miu hinh cdy blia va mau hinh ngdi sao bang,

Tuwong ty, mau hinh cay btia dao ngugc c6 hinh dang gidng nhu
mau hinh ngdi sao bing nhung xuét hién sau xu huéng giam gia
thay vi xu huéng ting gid. Gidhg nher miu hinh ngdi sao béng,
méu hinh cy biia dao nguoc cé thin nén tdp trung & phan day va
bong nén dai phia trén, Mau sic cia thin nén 13 khéng quan trong.
Khi cdy btia dao ngurge xust hién sau mdt xu huéng giam gis, day
dugc xem Ia sy xac nhan kha néng dao chidu xu hudng. Tuy nhién,
gibng nhi miu hinh t6i nhan treo ¢5, d9 tin cdy ctia miu hinh cay
bua dao ngugc trong tin hiéu dao nguroc xu hudng la thdp hon so
véi mau hinh ciy bta vi miu hinh ngdi sao bing vi gid mo cira
va gid déng clra ndm & phan phia dudi khung giao djch ctia cdy
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nén sau mdt xu hedng gidm gia. Do d6, kha nang lam that bai xu
hudng cia miu hinh cay bia dao nguoc khong manh nhur mau
hinh cay bda va mau hinh ngdi sao bang.

CAc MAU HINH DA CAY NEN

Ngugc v6i cac mAu hinh ¢ mdt ciy nén vira dugc midu ta, cac mau
hinh da ciy nén c6 nhiéu hon mdt cdy nén. Hinh 8.7 1a hinh anh
minh hoa ctia cac miu hinh da ciy nén thong dung nhét duwgc tim
thdy trong cac thi treong tai chinh.

Mot miu hinh duong tac dong manh diu co gia #én (bullish
engulfing) 14 mu hinh d4o chifu ting gia thuong xudt hi¢n sau mot
xu hueéng giam. Mau hinh nay gdm hai ciy nén thueong va dugc xem
st x4c nhan dao chidu xu hudng. Cay nén ddu tién cd than nén gidm

Cac mau hinh da cay nén

Puong tic dong DPuong tic dong manh
manh diu co gialén  diu co gia xudng

)
i

'

MaAu hinh thai nhi

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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gia nho va cay nén thi hai ¢6 than nén ting gia dai va che phu toan
bd chifu dai thin nén ctia ciy néh dau tién. Khai niém ding sau miu
hinh nay 1a than nén nhé cta ciy nén dau tién thé hién sy ludng ly
ctia xu hudng giam, trong khi than nén dai cia cdy nén thit hai cho
thay bén mua ap dao hoan toan so véi bén ban, va du bao kha nang
dao ngugc xu hwdng.

Nguoc lai, mau hinh dudng téc dong manh déu co gia xudng
(bearish engulfing) 1a mau hinh dao chiéu giam gi4 thudng xuat
hign sau mét xu hwéng ting. Mau hinh nay ciing bao gém hai cay
nén va thuong dugc xem 12 sy xdc nhin dao chiéu xu hudng. Cay
nén dau tién ¢6 than néh nhoé ting gid va ciy nén thit hai ¢d than
nén dai giam gia che phu toan b than nén ctia ciy nén dau tién.
Khai niém dang sau miu hinh nay 1 thin nén nhé cia cay nén ddu
tién biu hién sy ludng lg cia xu huéng ting gia, trong khi than
nén dai ctia cay nén thit hai cho thiy bén ban 4p dao hoan toan so
vOi bén mua, dy bao kha niing dao chiéu xu hwdng.

DGi nguoe véi mau hinh dudng tic ddng manh (engulfing
pattern) Ja mAu hinh thai nhi (harami pattern), mdt miu hinh hai
cay nén ¢6 thin nén 16n dau tién dugc theo sau boi mét than nén
nho hon, bat k& mau sdc d6i 1ap nhau. Vi vy, miu hinh thai nhi c6
thé hodc 1a ¢6 thén nén dai ting gia theo sau béi mat than nén nho
giam gia hodc la c6 mét than nén dai gidm gia ‘theo sau boi mat
thdn nén nho ting gia. Gidng miu hinh dudng tac ddng manh, mau
hinh thai nhi cling dugc xem 13 sy xac nhan dao chidu xu hudng,
Mau hinh thai nhi thé hién cho sy ludng ly sau mdt chuyén dong

gid manh mé& vi than néh ctia cdy nén thi hai nhé hon nhidu so véi
than ciy nén diu tién.

C6 nhiéu miu hinh da cay nén, nhung nhimg mAu hinh dugc
moé ta trong chuong nay la cic mau hinh phé bigh nhat va do dé 1a
cac miu hinh hitu ich nhat dugc tim thay trén d6 thj gia cta cac thi
trieong tai chinh.
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Ca miu hinh don ciy nén va miu hinh da ciy nén déu co thé

hitu ich cho bat ot nha ddu te hogc nha giao dich nao khi nghién
ctru hanh ddng gia cita thi treong. Khi sit dung két hop voi cdc mau
hinh gid phuirong Tay va cac cdng cu ki thuat khac trong phan tich
thi tredmg tai chinh, cac mau hinh hinh nén Nhét Ban la mét chia
khéa quan trong dé dua ra quyét dinh giao dich thanh cong.

Mot trong cac céng cu k¥ thudt khac d6 la duong trung binh di
dong, mot thanh phan khong thé thiéu trong bd cdng cu cta cdcnha
phan tich thi trudng. Déy la chi d& caa chwong 2.

Tom TAT

Chuwong nay tim hiéu linh vige mau hinh d8 thi gid - bao gom ca
méu hinh hinh thanh phuong Tay va mau hinh hinh nén Nhat Ban.
Ching ta bit dau thao luan tir cic mau hinh cang ¢8 xu huéng
nhu tam giac (triangle), ¢ hiéu (flag), c& dudinheo (pennant), hinh
chit nhét (rectangle), cdi ném (wedge), cho dén cac mau hinh dao
chiéu xu huéng nhu hai dinh/ddy (double top/bottom), ba dinh/
day (triple top/bottom), va miu hinh vai dau vai ndi tiéng (head
and shoulder). Sau d6, cac mau hinh khoang trdng gia cling duoc
gidi thidu bao gom khoang tréng phd théng (common gap), khoang
tréng pha v& (breakaway gap), khoang tréng tiép dién (runaway
gap), khoang tréng suy klet (exhaustion gap), va cudi cung la hai
khoang trong gia trong mAu hinh dao chiéu ¢ dao (island reversal).

Cac miu hinh hinh nén Nhat Ban phd bién nhdt cling dugc
gidi thiéu sau &6, bao gdm cac mau hirh don cdy nén nhu Doji,
dinh xoay vong (spinning top), cdy bua (hammer), ngdi sao bdng
(shooting star), tdi nhan treo ¢§ (hanging men), va cdy btia ddo nguroc
(inverted hammer). Cac miu hinh da cdy nén théng dyng gdm mau
hinh dudng tac dng manh (engulfing) va thai nhi (harami).
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Chuong 9

Thé gi6i clia cac dudng
trung binh di dong (MA)

&8/ Sau khi doc chuang nay, ban s cd thé:

o Hiéu nhiing dinh nghia co bdn, cdu tric va co'sértodn hoc clla mét duting
trung binh di dong.

o Nhan dién sukhdc bigt giita cdc logi duomg trung binh di dong théng dung
nhit.

«  Biét nhidu cdch sit dung duding trung binh di ddng trong phan tich ky
thudt va giao dich.

« Hiéu nhiing uu diém va nhugc dim khi diing duong trung binh di dong.



G161 THIEU CAC DUONG TRUNG BINH DI DONG

Trong linh vize phan tich k§ thuat, cac duwong trung binh di ddng 1a
cdng cy d4u tién ma nhing ngudi mdi bét dau phai hoc. Piéu nay
1a boi thye t& réng nhitng dudng gon séng trén 1a mt trong nhitng
chte ¢& dé hiéu nhit, cling nhu 1a céng cu don gidn nhét trong ca
phén tich xu huéng va xay dung cac chién lugc giao dich.

Trong hinh 9.1, dudng trung binh di déng don gian 12 mot dudng
thing dugc vé tryc tiép 1én d6 thi gia, hinh thanh bing cach tinh
trung binh céng cac muc gid trong mdt khoang thoi gian nhét dinh.
Trong mdi khoang thoi gian, mic gid trung binh dugc dénh déu
thanh mot diém trén do thi, va nhiing di€m nay sau o6 sé dugc lién
két tao thanh mot duong ubn lugn ton tai song song voi cac cay
thanh gia.

Pudng trung binh di dong
trén mot biéu do gia

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts
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Khi danh dau cdc di€m trung binh trén d6 thi gia, nhitng bién
ddng gid dugc 1am phiang nhim giam bét cac tin hidu nhidu cta
thi treong, tly thudc vao khoing thoi gian st dung khi tinh trung
binh, do d6 xu hudng cé thé duge the hién rd rang hon.

Bién s& co ban khi tinh mét dudng trung binh di déng 1a khoang
thoi gian qua khiz. Khoang thoi gian nay don gian 13 khoang thoi
gian cta cac mure gid trwde d6 (thueong 13 18y khoang thoi gian dong
cira thi trudng). Vi dy, trén d6 thi ngay, trong d6 méi cay thanh/cay
nén the hién hanh ddng gia trong mot ngay, mdt duong trung binh
di dong 20 thoi ky s& 1a binh quan mikc gid déng cira hang ngay ctia
20 ngay giao dich trwdc d6. Mot vi du khac, trén dé thi 5 phat, trong
d6 moi cdy thanh/ciy nén thé hign hanh dong gié trong 5 phiit, mgt
dudng trung binh di déng 200 thoi ky 13 binh quén gia déng clra
cta 200 khoang thoi gian 5 phuit.

C6 nhi€u dang khéc nhau ctta duomg trung binh di ddng, trong
d6 phé biéh nhét 1a dudng trung binh di dong gian don (SMA),
duong trung binh di dong san bing mii (EMA), dudng trung binh
di ddng cé trong s6 (WMA). St khic biét gifta ba loai nay chinh
Ia trong s6 toan hoc ctia mdi muc gia khi tinh gia tri trung binh.
Nhing khac biét con lai gitta cac duong trung binh di ddng trén,
nhu trinh bay trong hinh 9.2, Ia khéng nhiéu.

Diém khéc biét chinh 1 & ché duong SMA c6 trong s6 biing nhau
cho tat ca cac mric gid trong mot khoang thoi gian nhat dinh, trong
khi dudng EMA va WMA ¢6 trong s8 16n hon cho cic mittc gia gan
hién tai trong mot khoang thoi gian nhat dinh, Mic dit EMA va
WMA 6 sy khic nhau troﬁg cdng thirc toan hoe nhung khai niém
va triét Iy cta chimg lai twong ty nhau. Nhimg ngudi ting hd dudng
EMA va WMA cho rang hanh déng gi4 cang gin sé ¢é nhiéu y nghia
hon va tac déng manh hon 1én xu huong tuong lai so véi cac hanh
ddng gid & xa. Vi vy, ho cho ring hanh dfng gia cang gan hién tai
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Ba duwong trung binh di dong
trén mot do thi gia

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

nén ¢6 trong s8 16n hon khi tinh toan dudng trung binh di dong.
Pudng EMA v WMA néi chung nhay cam voi hanh ddng gid gan
hién tai hon so v&i duong SMA. Tuy nhién, dieong SMA hién tai
dang dugc st dung phd bién, va van tiép tuc duoc st dung trong
tuong lai trén tat ca cac thi trudng tai chinh. Nhitng dudng SMA
co ban, ching han nhw dudng trung binh 200 thoi ky va 50 thoi ky,
duwoc nhidu nha giao dich va nha dau tuw st dung nhue 1a cac mue gia
chugin vA thudng dugc cic phuong tién truyén thong tai chinh nhic
dén nhu 14 mot chi bao ky thudt quan trong.

D& phan tich brrc tranh tong thé clia thi trudng, cic duong trung
binh di dong dwgc st dung nhdm midu ta 15 rang hon v& hudng
di va stec manh cda xu hudéng, hon 1 chi quan sat déc 1ap mdi ciy
thanh gi4. Huéng di cia xu huéng c6 thé nhan biét don gian bing
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cach quan sat xem dudng trung binh di déng cé chuyén dong cao
hon hay thap hon trén cft gid. Strc manh caa xu hwéng c6 thé nhén
biét bang d6 dbc twong d6i ctia dudng trung binh di ddng, nghia
14 d&c hon d8i véi xu huéng manh hon va phing hon d&i véi xu
hudéng yéu hon. Chuyén dong ngang clia duong trung binh di dng
c6 the dugc xem la mét chi bo cho thdy xu hudng khong ton tai,
nghia la gia dang & trong giai doan cang ¢d di ngang va khong léch

vé bt cir hudng nao.

SU GIAO NHAU CUA CAC DUONG TRUNG BINH DI DONG

Bén canh vai tro chi bdo xu huéng, duong trung binh di dong
thudng duoc st dyng nhw la yéu t& chinh trong chién lwgc giao
dich. Don gian nhat trong s8 cac chién lugc giao dich 1a sy giao

Tin hiéu giao cit giita gia
va mot duong trung binh di dong

nhhy

b MI ih
il
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nhau cia cac dudmg trung binh di ddng. C6 mdt 6 bién the khac vé

sy giao nhau cua cic dudng trung binh di déng, nhung ching ta chi
thao luan cac dang thong dung nhat.

Sy giao nhau co ban nhat, nhu trong hinh 9.3, 1a gia cat mot
dudng trung binh di dong. Néu gia cit 1én trén duwdng trung binh
di dong, day la co héi tot d€ mua vao. Nguoc lai, néu gia cit xudng
dudi dudng trung binh di dong, day lai la co hdi tot thiee hién ban
khéng. C6 mot s6 han ché& nhat dinh ddi voi loai chién thudt nay va
chiing ta & thao lufn chi tiét hon trong phén sau cita churong.

Loai giao nhau thit hai, nhu trinh bay trong hinh 9.4, dugc cac
nha giao dich moi vao nghé str dung thuong xuyén nhét. Loai giao
nhau nay st dyng hai duong trung binh di déng vdi khoang thoi
gian khac nhau. Néu dudng trung binh di dong ngén han cdt 1én

Tin hiéu giao cat

gura ha1 duong trung bmh di dong

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts
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trén duong trung binh di ddng dai han, day dwgc xem nhw tin hiéu
mua vao. Nguoc lai, néu dudng trung binh di ddng ngén han cét
xudng dwdi duong trung binh di ddng dai han, day lai 1 tin hiéu
thiee hién ban khdng. Ciing ¢6 mot s8 han ché nhat dinh tic ddng
dén loai chién lugc giao dich nay, nhung mdt 1an nita, chang ta sé
thao luan trong phan sau cta chuwong.

Loai hinh giao nhau thit ba ctta dudng trung binh di dong, nhw
trinh bay trong hinh 9.5, 13 str dung ba dudng trung binh di déng.
Phuong phap nay stt dung nhiéu tin hi¢u giao nhau nhim & ging
loai b6 nhitng han ché vén ¢6 trong sy giao nhau ctia cic duong
trung binh di ddng ma chiing tbi d€ cap & trén, bao gom nhiing
“ring cwa” trong hanh ddng gia khi thi truong khéng 6 xu huéng
hodc chuyén dong di ngang. Cac chiéh heoc giao dich st dung ba
dudmg trung binh di d6ng khic nhau thuong tao ra tin hiéu mua

Tin hiéu giao cit giita
ba duong trung binh di dong

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts
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khi dwong trung binh di dong ngin nhét cit 1én trén hai ducmg
trung binh di dong con lai, hofc khi duong trung binh di ddng ngan
nhit cit 1én trén dudng trung binh di dong thir hai va sau d6 duong
thiz hai cit 18n trén dudng trung binh di ddng dai nhat. Mot tin hi¢u
Iy tdng cin cd thém sy xéc nhan cta chi bdo xung lugng xu hudng
bén canh sy giao nhau clia cac dudng trung binh di dong.

Nhin chung, hdu hét hé théng giao dich trén thi truedng ludn str
dung cac dudng trung binh di dong. Nghia 13, khi mgt 1¢énh giao
dich dwgc thye hién do sy xudt hién ctia mot tin hiéu giao nhau va

sau do trang thai giao dich nay bj dong lai bdi tin hiéu giao nhau
ngugc lai, thi mot 1énh giao dich khdc nén dugc thye hién ngay 1ap
tizc theo hudng nguoc lai voi 1énh giao dich dau tién. Do d6, ludn
ludn cé it nhat mdt lénh giao dich duge thye hién, bat k& 1a mua hay
ban khong, phu thude vao tin hi¢u giao nhau hién tai.

Chuyén ddéng rang cua cua
tin hiéu glao cét

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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Muc tiéu ciia chién Iugc giao dich dra vao sy giao nhau gitra cac
duong trung binh di ddng la tim kiém loi nhuén khi xu hudng thi
truong kéo dai. Phuong phap nay cd thé chap nhén thua 16 khi thi
treong khong ¢6 xu huéng hodc chuyén dong di ngang vi ching
dugc b dp bai khoan Igi nhuén 1én hon khi thi trudng ¢ xu
hueéng keo dai. Do d6, nhitng nha giao dich st dung hé théng giao
nhau cua cac dudng trung binh di ddng nén thyc hidn mdi tin hiéu
giao nhau d€khong bo 18 co hdi kiém lgi nhuén 1on it cic xu hudng
kéo dai.

Nhitng han ché trong hé théng tin hiéu giao nhau cta cac
duong trung binh di dfng, nhu da d¢ cip trude kia, chi yéu la
khi thi trzdng khéng c6 xu hudng. Hanh déng gia di ngang, nhu
trinh bay trong hinh 9.6, dugc nhin thiy khi cac dudng trung binh
di d9ng lién tuc cit nhau. Mjc dit tin hiéu giao nhau thudng mang
Iai 11 nhuan 16n khi th tredng ¢6 xu hwéng, nhung cdc nha giao
dich hodc nha dau tw sit dung tin hiéu giao nhau ctia cic dudng
trung binh di déng nhur la chién lwgc giao dich chinh nén sin sang
chdp nhan thua 16 khi hanh ddng gia chuyén déng theo dang ring
cra. Chuy€n ddng rang cua 6 thé xuat hién bat ké hé théng giao
dich st dung bao nhiéu dudng trung binh di dong va cé nhiéu tin
hi¢u giao nhau. Hanh dong gia di ngang, khdng c6 xu huéng la
nguyén nhan tao nén céc chuyén déng theo dang ring cua, din
dén sy giao nhau lién tyc ctia cac duong trung binh di déng. Didu
nay thuong din dén nhiéu khoan thua 13 nhé va nhanh chéng lam
hao hyt tai khoan giao dich cta bat ky ai thuan tuy tuln theo cac
tin hiéu nay.

Do &6, nhw da d€ cip trong phan dau ctia chuong, con duong
duy nhét d€ dat dugc 1¢i nhuan rong khi str dung sy giao nhau ctia
cac dudng trung binh di dong, trong boi canh chuyén dong ring
cua la pho bién trén tat ca cac thi trzong tai chinh, 1a kiém duoc
nhiing khoan 19i nhugn 16n khi thi truong ¢6 xu huéng. Didu nay
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xay ra khi cic duong trung binh di dong cach nhau mot khoang 16n,
cé it difm giao nhau va mbi 1&n giao nhau phai cich nhau kha xa.
Né&u mét nha giao dich c6 thé khai thac triét d&€ nhitng co hi giao
dich theo xu hiréng, thi vin c6 thé chap nhén dugc nhitng khoan 16
nho do hanh déng gia di ngang dan déh cac chuyén dong rang cua
trong tin hiéu giao nhau.

Trat ty hop 1y ctia cac duong
trung binh di dong

C6 nhiéu phuong phap dé xac dinh su tdn tai, sic manh va hudng di cha
xu huéng. Nhimg phuang phap nay bao gém dudng xu hudng, kénh xu
huéng, héi quy tuyén tinh, d6 déc clia duding trung binh di déng, chi bao
chi s& dinh hudng trung binh (ADI-average directional index), va nhiéu
phuong phap khac.

Mt phuong phap hiéu qué st dung dudng trung binh di dong la tréat
tu hop ly ctia cac dudng trung binh di ddng. Biéu nay dugc thé hién trong
hinh 9.7. Mot vi du cla ki thuat nay [a st dung nam duéng trung binh di
dong san biing mi khac nhau, méc du 6 thé str dung nhiéu hon hodc it
hon tuy theo y thich ctia méi nha giao dich. Cac khoang thai gian cda cac
dudng tri.mg binh di ddng cang co thé' thay ddi qua thuc nghiém, nhung
mét vi du pho bign 1 két hop nam dudng EMA vai cac khoang thai gian
4: 10, 20, 30, 50, 100. Nhiéu nha giao dich lua chon khodng thdi gian dua
trén day s6 Fibonacci (vidy: 5,13, 34, 55, 89). Thuc hién phan tich nhiéu
th| nghiém su dung nhidu dudng trung binh di déng va nhiéu khoang

thai gian khac nhau la hitu fch dé ¢é dugc tap hop cac dudng trung binh
di dong t6t phi hgp voi thi truding ban dang giao dich.

Sau khi xac dinh dugc s6 lugng dudng trung binh di déng va khoang
thoi gian, viéc xac dinh xu huéng don gian bang cach quan sat xem lieu
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Trat te hop 1y ctia nhiéu dwong
trung binh di déng

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

cac dudng EMA ¢6 ndm duing theo trét ty hop ly hay khéng. Néu dudng
EMA dai nhét ndm & dudi day va cac dudng EMA ngén hon nsm xép phia
trén, trong 46 dudng EMA ngén nhat nim trén cling, du"qc' xem la trat tu
hop ly cho mét xu hudng ting. Néu dudng EMA ngén nhét nim & dudi
ddy, va cac.dudng EMA dai hon x€p ndm phia trén, trbhg d6 duding EMA
dainhat ndm trén ciing, dugc xem I3 trattuhoply cho méf xu hudéng gidm.
Bét ké Ia xu huéng tang hay xu hudng giam, chién lugc giao dich theo xu
hudng nén dugc thuc thi hhim tham gia vao hudng di ciia xu huéng hién
tai. Néu céc duding trung binh di ddng nam khdng dding theo vi tri néi trén
ham y rang thi truang khéng cé xu hudng. Luc nay, 16i khuyén t6t nhat
|2 cac nha ddu tu nén ding ngoai thi trudng, dic biét 1 d6i véi nhiing ai
thudng giao dich theo xu hudng.
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Bén canh nhiing chuyén ddng ring cua khi giao dich theo tin
hiéu giao nhau cta cic dudng trung binh di dong, mét diém yéu
khéc ctia céc dudng trung binh di déng  ching ludn c6 d tré.
Vi vay, cac dudng trung binh di déng khéng mang tinh dy bao
truede, khi gia ludn di trude dudng trung binh. Két qua 1a, méc du
duong trung binh di ddng o6 thé miéu ta t6t mgt xu hudng hién tai
nhung khéng phai 1a tin hiéu tot vé kha néng thay déi xu hudng.
Pay la khuyét diém l1on khién duong trung binh di dgng khong
phai 12 mot chi bao tin cdy vé sy thay ddi xu huéng, Trong nd luc
lam dwong trung binh di ddng trd nén nhay cam hon vdi sy thay
d6i xu hudng va chuyén dong gia, tirc khic phuc nhuge diém vén
¢6, nhitng phrong phép khéc nhdn manh vai trd cua hanh dong
gia gan hién tai dugc gidi thidu nhim thay thé cho sy thiéu nhay
cam ctia dudong SMA. Tuy nhién, mic di co sy d6i madi va cach tinh
trong s8 khéc nhau nhung d§ tré ctia cic dudng trung binh di dong
14 khong th& khic phyc, bat k& sit dung loai dudng trung binh di
dong nao. Tuy nhién, diéu nay khéng ¢ nghia ring 40 tré khién
cho dwdng trung binh trd nén khéng con hiru ich. Hon th&nira, 4o
tré don gian lam cho dudng trung binh di dong it hi¢u qua hon khi
c6 sy thay ddi xu hudng va déo ngugc so voi khi duge diing d&md
ti xu huéng dang dién ra.

DudNG TRUNG BINH DI DONG TAO NEN MUC CHONG B3 VA
KHANG CU

Bén canh c6ng dyung lam chi bao st manh va hudng di cua xu
huéng, cac duong trung binh di ddng cling thuong dugc ste dung
nht 13 cac miec chéng d& va khang cu ddng, gidng nhi dudng xu
huéng, chi khéc 1a ching udn lueon thay vi duong thing.

Boi vi gia thudng bat 1én khoi cac dudng EMA khi xu hudng
dang di&n ra, nhu thé hién trong hinh 9.8, nén nhi€u rtha giao dich
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Gia bat 1én tir duong xu hudng
la dudng trung binh di dong

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

sé thyc hién giao dich trong mdi 14n gia bat 1én theo hudng di cia
xu hiréng khi xu huwedng thi trirdng c6 vé dang manh. Kiéu giao dich
nay twong ti nhw cach giao dich theo duwdng xu hudng.

Xa hon, cac1an gid bat 1én khoi dudng trung binh di dong khong
nhimg dugc s dyng lam tin hi¢u mua nhim tham gia vao xu
huong hién tai ma cdng cu da ning nay con dugce st dung 1am tin
hiéu thoat khoi thi treong,

Nhur th€ hién trong hinh 9.9, mdt dudéng EMA 20 thoi ky cd thé
dugc stz dyng nhim md ta mdt xu hudng dang dién ra manh mé va
ciing dugc xem nhu 1a duong chdng do dong cho xu hudng 1én va
duong khang c¢ dgng cho xu hudng xudng. Khi difu nay xay ra, cic
nha giao dich c6 thé tin ring xu hudng dang thit sy manh, it nhat 1
¢ thoi di€m hién tai. Néu mdt nha giao dich tham gia vao xu hudng
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Tin hiéu ddng vi thé

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

khi gia bt 1én khoi duong trung binh di dong, hoic sir dung bét ctr
phuong phap nio khac dé tham gia vao thi trudng dang cé xu hudng
manh, thi tin hidu thoat ra khoi thi truedng sé xuét hién khi gia pha
v va sau d6 déng cira mét cay thanh/cay nén ¢ phia ngugc lai cua
duong trung binh di déng. Pay dugc goi la tin hiéu thoat ra theo
hién tugng pha v va dong cira dudng trung binh di dong. Logic
dng sau phuong phap nay 1 dé hi€u. Néu mot dudng trung binh
di dong hanh dong nhu mdt mutc chéng do/khang cy dong khi xu
huéng dang dién ra, trong d6 gid bt lén khoi dudmg trung binh di
déng dugc coi 1a mot tin hiéu tham gia giao dich, thi ciing 1a hop Iy
khi dudng trung binh di ddng bi vi pham v& phia nguoc lai (cén 6
mdt cay thanh déng clita d& x4c nhan thém), duge xem la mot tin hi¢u
thoat ra khoi thi treong, Tin hiéu thoat ra khoi thi trieong khi st dung
phuong phap nay ciia dudng trung binh di déngla mot trong nhitng
cich t5t nihat dé& chot 1i khi giao dich trong xu hudng manh.
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Nhu d3 thao lugn trong sudt toan by chwong, cac dudng trung
binh di dong la nhitng cong cu ning déng c6 th& duge st dung
nhim danh gid huéng di va stec manh ciia xu hudng, hoic thé hién
va st dung xu huéng bang cic tin hi¢u giao nhau, ciing nhu tao
ra cac tin hiéu tham gia giao dich va thoat khoi thj treong tuong
tng theo hién tugng nay 1én va pha vé duong trung binh di ddng.
Nhitng ting dung trén la rét hiru ich, méc dit dwong trung binh di
ddng c6 han ch&'la hanh dong gia bj tré va thudmg xuat hién chuyén
ddng rang cua khi thi treong di ngang, khong ¢6 xu hudng.

Bén canh cac duong trung binh di déng, con cé mot loat cic chi
bdo quan trong khac cung cip cho cac nha giao dich va nha dau tu
nhitng thong tin k¥ thujt quan trong. Mot s& cac chi bio phé bién
nhat s€ duoc thao Iuan trong chuong 10.

Tom TAT

Chuong nay thao lugn vé thé gidi cc duong trung binh di déng,
bao gém dinh nghia va ciu tric cta céc loai duwong trung binh di
dong phd bién nhat: gian don, san bing mi1 va c6 trong s6. Day la
nhiing cdng cy theo sau xu huéng thudong duge ding dé thé hién
huéng di va stie manh caa xu hudng, va ¢6 the duoc ung dung
trong thuc t& giao dich bing céc tin hiéu giao nhau ctia cic duong
trung binh di d¢ng. Hién tuong réng cwa, trong dé hanh dong gis
chuyén dong ngang din dén nhidu tin hi¢u giao nhau lién tiép, 1a
mot trong nhitg han ché chinh khi s dung tin hi¢u giao nhau cia
cac dudng trung binh di dong trong béi canh thi tredng khong c6
xu hudng. Cac dudng trung binh di ddng cling c6 th& dwgc st dung
nhu 1a dudng xu huéng chéng do va khang cy dong, trong d6 cac
giao dich ¢6 thé dugc thye hién theo cic Ian gia nay Ién va thoat ra
khi gia pha v& dudng trung binh di dong.
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Chuong 10

Cac chibao ky thuat va
chi bao dao dong chinh

7 Sau khi doc chuang nay, ban sé 6 thé:

« Tt nén quen thudc vdi cdc chi bdo théng dung nhdt duoc nhiéu nha
giao dich ky thugt va nha phén tich st dung trong hdu hét cdc thi
trudng tdi chinh.

«  Hiéu cdc chi bdo dao ddng la mét nhom chi bdo ddc biét nhdm do luong
xung hwgng thi trudng va phdn ky gid.

o Hidu r6 cdc chi bdo k§ thudt va chi bdo dao dgng khdc nhau nhu thé ndo
khi dugc van dung trong cdc diéu kién thi truong khdc nhau.



GIG1 THIEU CAC CHI BAO KY THUAT VA CHi BAG DAO DONG
Khi nghi v& phén tich ki thuat, bén canh nhitng méu hinh d8 thi
gia, ngwdi ta con nghi v& cac chi béo. Cac dudng trung binh di
dong, nhu thao luin trong chuong trudc, ciing 1a mot dang cta
chi bdo. Nhung con cé nhiéu chi bdo khac déng vai trd quan trong
trong giao dich k¥ thuat.

N6i mot cach t8ng quat, cac chi bao ky thuat 1a sy thé hién toan
hoc clia gia nhim tao ra céc thong tin bd sung ma ban than gia
khong th& hién. Khong thé thdng ké c6 bao nhiéu chi béo dang
dugc st dung, trong do phan 1on cac chi béo co cong thirc doc ddo
riéng th& hién hanh déng gia theo cach khac nhau, va cac chi bao
thudng xuyén duwge cai tién. Mot vai chi bao trong sd cac chi bao
ndi trén chi duoc ditng cho mot thi treeong tai chinh cy thé, chang
han nhu 1a thi truong vén va thi treong tuong lai. Cac chi bao
Khéc c6 th8 dung t6t nhu nhau trén d6 thi cia tat ca cac thi truong
tai chinh. Chuong nay chi thao luén vé céc chi bao c6 thé& ap dung
cho tat ca c4c thi truomg. Hon thé'nita, chi c6 nhiing chi bao thong
dung nhat va dugc stz dung rong rai nhit moi dugc thao luan &
day. C6 mot 1y do khién cac chi bao nay trd nén théng dung, va
chting sé dwgc thao ludn dudi ddy nhu la mdt phan co ban cua
phan tich ky thuat.

Cic chi bao méi xuat hién ngay cang nhiéu theo thoi gian tiz
khi bt diu c6 phuong phap doc d6 thi. Nhung trong chuong nay
chiing ta chi thao luén nhing chi bao co ban, sau khi da nghién
ctru nhiéu phin m&m phén tich, la nhiing chi bao vin con nguyén
gia tri qua sy dao thai cta thoi gian va hién dang dwgc ing dung

rong rai.
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Su cau toan trong phén tich

Sy cdu toan trong phan tich 1a tai nan thuong gap, dic biét déi voi
nhing nha giao dich ky thuat. Diéu nay xdy ra khi céc nha giao dich co
qué nhiéu nghién ciiu hodc nhiéu chi bao trén d6 thi va mai mé tim kiém
nhiing tin hi¢u xac nhan trudc khi dua ra quyét dinh giao dich. Didu nay
tréi ngugc véi nhiing ngudi méi bt dau giao dich chi yéu dua vao cam
tinh. S¢ cau toan trong phén tich I3 diéu d& té hai hon trong sé hai diéu
t¢ hai ndi trén, nhung ca hai viéc nay c6 thé cuc ky tai hai cho bat ky nha
giao dich nao.

Can trong va bao tha khi dua ra quyét dinh giao dich la diéu t6t, nhung
trd nén qua cdu toan trong qué trinh dua ra quyét dinh lai tré nén kém hiéu
qua. Co tat ¢a cac chi bdo mdi nhét va hoanh trdng nhat trén do thi tréng
c6 vé rdt &n tuong, nhung diéu @6 khong thé ching ta tré thanh mét nha
giao dich gidi han hay thanh céng hon. Thuc t€ trong nhiéy truong hop,
viéc sU dung qua nhiéu chi bao lai can trd chdng ta cé dugc thanh cong
trong giao dich.

MGt phuong thuéc t6t chdng lai sy cau toan trong phan tich 1a két hop
kiém soat rii ro chit ché va quan trj dong tién téi uu trong thuc tién. Phan
tich ky thuat c6 thé rét hitu dung trong viéc thiét lap cac thudc do quan tri
rii ro, chdng han nhu dua ra diém cit 16 thich hop khéng qua sém hoic
qua mudn, cling nhu ty s6 rai ro/lgi nhuan. Bén canh d6, quan tri dong
tién thong minh thuc sy rat quan trong déi vdi bat ky nha giao dich nao
mubn trd nén thanh €ong. Vi cac thudc do noi trén, nhing nha giao dich
khéng tré nén qua cin trong khi dua ra quyét dinh giao dich. Khong cé
nha giao dich nao luén ddng 100%, thdm chi trong trucng hop ca biét
ma 50 chi béo ky thuat, chi bao dao déng va nhiing dudng nguéch ngoac
cung chi ra mdt huéng tai cung mot thai diém. Nhung nhiéu nha giao
dich van ¢6 thé thanh cong cho dén khi nao viéc kiém soat rdi ro va quan
tri dong tién dugc tién hanh tét.
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DPiéu nay khéng hoan toan néi réing nhiing nha giao dich khong nén tién
hanh giao dich ma khong cé sy phan tich ding dan. Nhu da ndi, can phai
cuc ky tranh xa diéu nay. Nhiéu nha giao dich dua ra cac quyét dinh mua/
ban ma chéng bao gi& dugc khdip trir khi tat ca cac ngdi sao trong thién ha
dugc xép thing hang. Diéu nay khdng bao gig dién ra.

Cach khan ngoan nhét 1a trung thanh véi nhiing cong cu phén tich co
ban va chi s&f dung nhiing cdng cu cho thay su hiéu qua nhdt qua thoi
gian. Khi mét phan tich than trong cho thay mét cg hdi tét thi nén tién
hanh giao dich néu ching van tuan theo cac nguyén tic kiém soét rdi ro

va quan tri dong tién.

Trong thé& gidi cac loai chi bao, chi bao dao dongla phén déc biét.

Muc dich chinh ctia chi bao dao dong 1a quan sat xung luong cla
thi truong. Pidu nay bao gdm cac quan sit rat quen thugce nhuw tinh
trang “ban quéa mirc” va “mua qua mic”. Cac chi bdo dao dong
Iubn “dao dong” trong mdt khung xac dinh, giéng nhu tén goi cua
chiing, va do &6 thudong dugc cac nha stt dung nhim xac dinh mc
gid dao chifu khi thi truong di nguoc xu huéng. Tuy nhién, mot
trong s nhiing chi bdo dao ddng ndi trén van c6 thé dugc sz dung
khi thi trudong 6 xu huwedng. Cac chi béo nay sé dugc thao luan ¢
phén sau ctia chuong.

Truéc khi mo ta cac chi bdo co ban, cén thiét phai lwu y rang
hau hét cac chi bao déu cé nhitng han ché von cd gidng nhu cac
dwong trung binh di déng cling nhw bt cie nhitng gi phai sinh tie
gia. Nghia 13, cac chi bao dugc tinh tir gia theo céc cdng thirc toan
hoc ludn ¢6 d6 tré so v6i gia. Nhidu ngudi cho rang boi vi hidu tng
d6 tr&, cac chi bao don gian chi theo sau hanh dfng gia chit khong
the hién nhidu hon bét ctt diéu gi so voi chinh sy the hién cta gia.
Nhitng nguoi nay ciing cho ring mic di1 cac chi béo cé thé rat hitu
ich trong viéc miéu ta dién bién gié trong qua khir, nhung chung lai
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kém hiéu qua khi dwa ra mét dy bao twrong lai. Chinh vi ly do nay,
céc chi bao thwdng duwgce cac nha giao dich xem nhe 1a cdng cu xac
nhéan thix hai.

Miic d1 c6 thé ding khi néi ring hau hét cac chi bao chi 1a mdt
phién ban dugc déng géi lai ctia gia, nhung cling chinh xac khi cho
rang dang déng géi trén 1a hivu ich d€ c6 dugc cac co hédi giao dich
sinh lgi cao. Nhitng nha giao dich nao bi thét bai vi chi xem xét
riéng hanh ddng gid nén quan sat thém cac chi bao dwoc tinh toan
tit gid. Trong treong hop nay, nhiéu nha giao dich chuyén nghiép
tién hanh phan tich d6 thi phan 16n dua trén céc chi béo k¥ thuét
hodc chi bao dao dong duwgc Iea chon (chéng han nhuw chi bao sttc
manh tuong ddi (RSI - Relative Strength Index) hay chi bao chi s&
kénh hang héa (CCI - Commodity Channel Index), thim chi hoan
toan khéng st dung dén viéc phéan tich hanh ddng gia. Kiéu giao
dich nay khong phai la cach giao dich chinh thdng, nhung né cho
thdy cac chi béo ki thudt quan trong nhu thé ndo trong phian tich
ky thuat va thyc t& giao dich. Mic di khong dwgc st dung nhu I
cong cy phan tich chinh nhung cac chi béo rat hitu ich khi phén tich
hanh dfng gia.

CAc cHi BAO KY THUAT C0 BAN

Khi thao luén vé& mét chi bao cu thé, chiing ta bit d4u tir mot trong
nhitng ¢6ng cy phan tich phd bién nhat va ndi bat nhat dugc tinh
toan tlr cdc dudng trung binh di déng. Chi béo nay duoc goi la
duodng trung binh di dong hoi ty/phan ky va dugc thé hién trong
hinh 10.1. Chi béo nay thudmg dugc bist déh véi tén goi 1a MACD,
do m{t nha phén tich k§ thuét tén 1a Gerald Appel xdy dyng. K&
tte khi Appel gidi thiéu chi bao nay vao thip nién 1970, MACD da
trd thanh mqt trong nhiing chi bao ki thuét/chi béo dao d6ng phd
bién nhét duoc phat minh. Nhiéu nha giao dich ky thuét sir dung
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Puodng trung binh di déng hoi tu/phén ky
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Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

MACD nhu 1 chi bao xac nhan duy nhét. Nhitng ngudi khac chi ste
dung céc tin higu giao dich tit MACD. Chi bao da ning nay dugc
stz dung nhuw 1a tin higu xung luong ctia xu hudng thong qua vige
thé hién m&i quan h¢ gitra hai duong trung binh ddng. Céc tin hi¢u
giao dich tiz chi bao MACD bao gdm st giao nhau cia hai duong,
hoic su cat 1én trén hay cit xubng dudi dudng 0, va phan ky dao
dong gia. C6 ba thanh phén chinh c&u thanh nén chi bao MACD:
dudng MACD, dudmg tin hiéu va biéu do.

Pugc phat trién bdi tic gia cing tén, John Bollinger, m{t nha giao
dich va quan ly danh myc ndi tiéng, dai bang Bollinger néi chung
duwoc hign thi trye tiép 1én d5 thi gia hinh thanh hay hinh nén. Nhu
the hién trong hinth 10.2, c4c dai bdng nay bao gom mdt duedng trung
binh gian don (SMA) va hai dudng khac: trong d6 mot duong la do
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HINH 10.2

Dai bang Bollinger

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

1éch chuan phia trén ctia SMA va duwong con lai 14 @6 1éch chuan phia
dudi ciia SMA. Theo mic dinh, dai béng Bollinger thuong str dung
dudng SMA 20 thoi ky cling véi hai dudmg bén ngoai, trong d6 mdi
duong 1a 46 léch chudn so véi dudng SMA, mot dudng & bén trén
va mot dudng & bén dudi. Tiry theo didu kién giao dich, khoang thoi
gian duogc str dyng c6 thé thay d8i. Muc dich chinh cia chi béo dai
bang Bollinger 1a do luong d¢ biéh déng mot cdp tién té quanh gid
tri trung binh (chinh 1a duong SMA). Dai bing dugc dung dé cung
cdp canh béo v& sy gia ting ctia d§ biéh ddng trong tuong lai (khi dai
béng co hep lai). Ching ciing dugc sir dung nhim dua ra cic canh
bao v& céc tinh trang mua qua miic hojic ban qua muec cta thi triedmg,

Mot ky thuat giao dich phé biéh khi str dung dai bing Bollinger
duogc goi Ia sy dn nén (Squeeze). Phuong phap nay, nhu thé hién
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Sur co thit dai bang Bollinger

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

trong hinh 10.3, dugc dung nh¥m tim kiém giai doan thi trudng co
dd bigh dong cao sau giai doan bién d6ng hep. DS bién dong thap
duoc the hién khi dai bing Bollinger co hep lai. Diéu nay dugc goi
13 sy don nén. Sau giai doan bién dong hep, chiing ta co thé du
doén sy gia ting nhanh chéng, bét ngo trong d0 bién dong cta thi
trudng, thudng 1a mdt chuyén dong manh. Do &6, nhiéu nha giao
dich c6 the tan dung sy bing nd trong d¢ bién dong béng cach tham
gia giao dich khi gid phd khoi sy dén nén cta dai bang Bollinger.
Chibao chi s& dinh huréng trung binh (ADX - Average Directional
Index), nhu minh hea trong hinh 104, dugc phat minh boi mot
ngudi phat trién rat nhi€u chi béo, J. Welles Wilder. Chi bao ADX
duoc dit nim ngang bén trén hodc bén dudi d6 thi gia hinh thanh
hoiic hinh nén. Muyc dich cua chi bao nay nhim do luedng stec manh
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Chi s6 dinh huéng trung binh
két hgp DI+ va DI-

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

xu huong hién tai cfing nhu sy ting hay giam trong sttc manh xu
hudng. Xu huéng manh déng nghia gia trj ADX cao, trong khi thi
truong khdng ¢6 xu huéng tuong tng véi gia tri ADX thip. Sy gia
tang trong gia tri ADX la d&u hiéu cho thay stc manh xu hudng
dang ting lén, trong khi sur syt gidm cua gia tri ADX 14 d4u hiéu cho
thdy xu hudéng dang yéu di hoge chuyén dong di ngang. Nhiéu nha
giao dich stt dung chi bdo ADX sé dit mdt dudng ranh gioi ndm
ngang trén chi bdo nham x4c dinh gi6i han giira thi truong ¢ xu
hudng va khéng xu hiedng.

Vi tri ph6 bién d€ dit duong ngang nay 13 mire 30 didm. Mot khi
mizc nay dugc thidt 1ap, nha giao dich c6 the nhin dinh ring néu
chi bao ADX vuot trén mite 30 diém, tirc gid dang ndm trong xu
hudng (tdng/gidm) manh. Nguoc lai, néu chi bdo ADX giam xudng
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Chi bao ATR

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

dudi mize 30 diém, tic gid dang ¢ ving cing & hodc khdng c6 xu
hwéng. Didm khéc biét quan trong c6 thé gitp cdcnha giao dich xac
dinh khi nao nén st dung k¥ thuét giao dich theo xu hudng va khi
nao nén chuyén sang st dung ky thuét giao dich theo khung bién
dong gia.

Mot Ivu ¥ quan trong 13 ADX ban thén né khong phai la chi bao
xéc dinh xu hwong thi trudng. Chitc néng nay dwgc b6 sung bai hai
chi bao khéc thudng durge ding véi chibdo ADX 1a: DI+ va DI- (xem
hinh 10.4), trong d6 “DI” dugc xem 12 chi bdo xu hudng thi truong.
Hai chi bao nay mang lai yéu t8 dinh huong cho chi bao ADX. Khi
DI+ di chuyén 1én va DI- di chuyén xudng, co nghia ring gia dang
ting hoc di Ién. Khi DI- di chuyén 1én vi DI+ di chuyén xudng, ¢6
nghia 13 gi4 dang gidm hodc di xudng. Mot vai nha giao dich quan
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[ Hindios B
Chi bao Parabolic Sar

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

sat sy giao ct gira duong DI+ va duong DI- nhdm ¢6 dugce tin hiéu
giao dich theo xu huréng. Chi bdo ADX khi két hop véi DI+ va DI- ¢6
thé rét hi¢u qua trong viéc xac dinh xu hudng thi truong.

Chi bao khung dao d¢ng thyc trung binh (ATR - Average True
Range) la mét chi béo hitu dung khéc dwgc gidi thidu boi J. Welles
Wilder ciing thuong dit ndm phia trén hay phia duéi d6 thj gia.
Nhw minh hoa trong hinh 10.5, ATR 13 mdt thudc do trung binh o
bién ddng gia gdn day. N6 dugc tinh toan nhu mét dudng trung
binh di dgng trong mdt giai doan nhat dinh. Thi dy, néu mét ai d6
mudh tinh toén, theo cach co ban, khung gi4 trung binh ngay cho
mdt ma 6 phidu trong 10 ngay gan nhit, ngudi nay don gian chi
viéc vé ATR 10 ngay trén d6 thi gia clia ma c§ phiéu d6. Diéu nay sé
tao ra mét gia trj trung binh di ding khung gia giao dich cho mbi
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Chi bao hoi quy tuyén tinh
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Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

ngay trong khoang thdi gian 10 ngay gar. nhat. Vi ATR la mét thude
do chinh v& d6 bién ddng trong thoi gian gan déy ctia thj treong,
nén khi chi bdo ndy cho gié tri cao, titc d¢ bién dong thi truong
trong thoi gian gin day la cao, Tuong ty, khi chi bao nay cho gia
tri thip, ddng nghia do bién dong cla thi treong trong thoi gian
gin day 1a thap. Trong s6 nhitng tng dyng quan trong khac, ATR
thudmg dugc sit dung nhim xac dinh mike ¢t 16 hop 1y va xéc dinh
gia myc tiéu dya trén d6 bién dfng ghn day cua thi truong.

Dimg va déo ngugc hinh parabol (SAR - Parabolic stop and
reverse) 12 mot chi bao xuét sc trong viéc cung cap phuong phap
dao ngugc va diém dimg 16 dgng (Trailing stop). Difm dimg 16 ddng
1 y&u t8 quan trong ctia tat ca chién lugc cit 16 néi chung va quén
tri rai ro. DAy cling la mot chi b4o do J.Welles Wilder xay dung. Nhuw
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minh hoa trong hinh 10.6, chi bao Parabolic SAR thuedng bao gém cac
ch&m tron theo sau gia. Néu nhu cdc chim tron ndm bén dudi duong
gid, nén thyee hién mua vao voi cac mikc gia cat 16 dong dit tai chdm
tron d6. Nguoc lai, néu cac chdm tron ndm phia trén dudng gia, nén
thize hién ban khéng véi cac mike gia cit 16 dit tai cde chdm tron. Do
d6, chi bao nay cung cdp cho cic nha giao dich mét hé thong giao
dich cho viéc mua/ban, véi mdt vu diém khac la vi tri dédt 1énh ding
16. Tuy nhién, ciing gidng nhw nhiéu chi bao khac, Parabolic SAR ¢6
thé xuat hién cac chuyén dong ring cuea gay ra nhitng tin hiéu giao
dich thua 16 vi thi trudng khong cé xu huéng 18 rang. Nhung 6
mdt thire t81a chi bao nay nhan manh kha ning duea ra cc mic cat
16 dong nén to ra hitu ich d8i véi bat ¢t nha giao dich k§ thuat nao.

Mot chi bdo hitu ich khae duoc sit dung boi cac nha phan tich
k thudt va nha giao dich la chi bdo héi quy tuyén tinh (Linear
Regression Indicator) (hinh 10.7). Dudng xu hudng héi quy tuyén
tinh st dung nguyén 1y théng ké nhim xac dinh xu hudéng trong
mat thi truong, va khong bi anh huong boi danh gia chu quan cta
con ngudi. Nguyén 1y co ban déng sau duong hdi quy tuyén tinh 1a
cac khai niém thong ké v& phan phéi chun, d6 léch chuan va mot
gia dinh gié di chuyén quanh gia tri trung binh. Théng thuong, mét
duong hdi quy tuyén tinh ciing gidng nhw cic dwong xu hudng
binh thuong, nhung di qua vung gifra clta gid hon 13 tai cac cue
diém (ND: dinh hodc déy). Y tudng chinh ding sau van dé trén la
nham xac dinh khi nao gia 1éch khoi gia tri trung binh va khi nao gia
c6 khandng quay tro lai gid tri trung binh mdt 14n nita. Diu nay tao
nén cac co hdi giao dich dya trén xu hudng gia chuyén déng ngregce
trd lai gid trj trung binh, Chi bédo héi quy tuyén tinh khéac véi dueong
héi quy tuyén tinh & chd né khéng phai la mdt dwong thing. Hon
thé, chi bao hoi quy tuyén tinh di vong xuyén qua hanh d6ng gia.
Di€u nay Ia do chi bao hoi quy tuyén tinh lién két cac diém cudi caa
tat ca cdc dudng xu hudng héi quy tuyén tinh thing, tao nén cac
diém héi quy tuyén tinh ddng trén d6 thi gia.
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CAc CHi BAO DAO DONG CO BAN

Nhut da n6i & phan trudce, ¢é mdt nhém chi bao déc bigt dugce got 1a
chi bao dao ddng. Céc chi bao nay gilt mot vai tro ddc biét khi phin
tich xung lugng ctia thi frudng va cye ky hitu ich &€ nhan biét sy
biéh dong qua mtkc clia gia, thudng duge goi la tinh trang mua qua
muc va ban qua mikc.

Gidng nhu tén goi, céc chi bdo dao ddng bién dong trong mot
khung xac dinh, va do d6 thuong duge cdc nha giao dich va nha
dau tw st dung nhdm xac dinh sy dao chiéu caa gia khi thi treong
chuyén déng trong khung gid. Tuy nhién, trong truong hop thi
tredng c6 xu hudng, cac chi bao dao dong van to ra hiru dung.

Nhiéu chi bao dao dong c6 sy giéng nhau trong cong thirc tinh
to4n ciing nhu trong chirc néng va hinh dang. Do d6, st dung nhiéu
chi bao dao déng trén mot d6 thij cd th& dugc xem nhur 1a khong can
thiét trong nhiéu trudng hep. Chi cac chi bao dao dong quan trong
nhét va phd bién nhéat méi dugc thao luén ¢ day.

N6i chung, khi mét chi bao dao dong nim trén mt ngudng qua
mua xac dinh trong mdt khung giao dich, thi chi bao cho thiy xung
lugng ting gia co thé sém bi suy kiét va kha nang xudt hién sy dao
chifu. Nguoc lai, khi mot chi bao dao ddng nam dudi ngudng qua
ban xac dinh trong mét khung giao dich, tirc chi bao cho thay xung
luc gidm gid o6 the som bién méat va kha ning xudt hién dao chiéu
tang gia. '

Mot chtec ning co ban khac rat quan trong ctia chi bao dao dong
14 str dung tin hiéu phin ky. Sy phan ky c6 thé cung c&p manh méi
quan trong cho viéc huong di ctia xung luong trong teong lai gan.
Ly thuyét v& sy phén ky dugc dé cap trong phéan “Loi khuyén va ky
thuit” ctia chuong.
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St Phan Ky

Su phan ky gilia gia va chi bao dao ddng hinh thanh khi ¢6 su méat can
bang ky thuat gitta chuyén déng gia va chuyén dong cla chi béo dao déng.
Su phén ky khéng nén dugc xem nhu mét chién luge giao dich doc 1ap,
hoan chinh. Hon thé, ching nén dugc xem nhu tin hiéu canh béo vé su
xudt hién ctia mot chuyén dong ma ban ky vong trong tuong lai (directional
bias). Do vay, su phan ky khong phai la mét chi bao doc lap - nghia I3 chung
nén xac nhan hodc dugc xac nhan bdi cac chi bao ky thuat khac,

Chibao dao déng dugc dung dé xac dinh su phan ky cé thé 1a bit ky loai
nao trong cac phan mém vé dé thi. Ching bao g8m céc chi bo: Stochastic
Oscillator, Relative strength index (RSI), Moving average convergence/
divergence (MACD), MACD histogram, Rate of change (ROC), Momentum,
Commodity chanel index (CCl), William %R, hodc cac chi bao dao dong
khac bién déng trong khung ndm ngang xac dinh.

Sau khi la chon mét chi bdo dao déng, qué trinh tim kiém su phan ky
la don gian. C6 hai dang phén ky ma cac nha giao dich ky thuat cin than
trong la: phéan ky thudng va phan ky an.

Phén ky thuding 1a dang phé bién nhat, va day 13 cai ma nhiing nha giao
dich biét dén khi ho nghi vé khai niém phan ky. Phan ky thudng dugc xem 13
tin hiéu canh bao sém su suy yéu clia xung lugng va kha nang dao chiéu gia.

Tin hiéu phan ky thudng trong mot xu huéng tang xuat hién khi gid tao
nén dinh mdi cao han nhung chi béc dao dong lai 6 dinh méi thap hon.
Day dugc goi la phan ky gidm gi, canh bao kha nang dao chiéu va gié tidp
tuc di xudng sau do. Trudng hap nguoc lai dugc goi 12 phan ky téng gia va
thudng xuat hién trong xu hudng giam. Dai vdi phan ky ting gia, gia tao
nén cac ddy thap hon trong khi chi b4o dao dong tao day cao hon, Trong
ca hai truding hop, phan ky gidm gia va tang gié, viée chi bao dao ddng
phan ky déi vdi gia, bao hiéu xung luong gia cda xu hudng hién tai dang
yéu di.
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Néu dang phan ky thudng xudt hién trén &6 thi, cac nha giao dich nén
nhanh chéng tim kiém tin hiéu xdc nhan kha nang dao chiéu xu hudng
trudc khi dua ra quyét dinh giao dich. Su xac nhan gém nhiéu dang va
thuong 1a st dung két hop vdi cac chi bdo ky thudt khac, chdng han nhu
su pha v duding xu hudng hodc dudng trung binh di dong, mét mau hinh
nén dao chiéu, hodc mat vat dang mau hinh dao chiéu khac.

Ngugc lai véi phan ky thudng, loai phan ky thit hai dugc goi fa phan ky
4n, c6 thé xem nhu hoan toan trai ngugc. Phan ky &n ciing la sy mét can doi
gitra chuyén dong gia va chuyén dong clia chi bao dao déng. Nhung thay vi
dua ra tin hidu canh bao kha ning dao chiéu, phan ky an chl yéu dugc dung
lam tin hiéu nhan biét kha nang tiép dién cla xu hudng hién tai. Giéng nhu
vGi phan ky théng thuong, c6 hai dang ca ban ca phan ky an.

Phan ky 4n gidm gid xudt hién trong xu hudng giam va dugc nhan ra khi
gia tao nén cac déay thap hon nhung chi bao dao dong tao nén cac dinh cao
hon. Trong trudng hgp nay, gia va chi béo dao dong ¢6 sy phan ky trong tin
higu, nhung tin hiéu quan trong nhat tlr sy xudt hién cha phan ky an giam
gia 1a kha nang gia ti€p tuc tao nén nhing day thap hon, déng nghia vdi kha
nang tiép dién xu hudng gidm gia. Phan ky an tang gia thuding xudt hién
trong mét xu hudng ting va dugc nhan dién khi gi tao cac day cao hon
nhuing chi bao dao dong tao cac day thap hon. Trong trudng hgp nay, gia va
chi bao dao ddng ¢é sy phan ky trong tin hiéu, nhung tin hiéu guan trong
nhit tir sy xudt hién phan ky an téng gid la kha nang tiép tuc xu hudng tang.

Gidhg nhu phan ky thudng, khi xudt hién phan ky 4n nha giao dich nén
tim kim céc tin hidu xac nhan khac trudc khi tién hanh bat ky giao dich
nd0. Sy xac nhan nay ciing ¢é nhiéu dang va thudng ka sir dung két hgp
Vi cac chi bao ky thuat khac nhdm xac dinh kha nang tiép dién xu hudng
hién tai.

Su phanky la tin hiéu thong dung va hw ich duoc s dung lam tin higu
canh bao, hoic tin hiéu xac nhan kha nang dao chiéu’ (phan ky thuong)
hay kha nang tiép tuc xu hudng chinh {phan ky an). '
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Chi bao strc manh twong ddi (RSI - Relative Strength Index), nhue
minh hoa trong hinh 10.8, cling la mét trong cac chi bdo ndi tiéng
khac dugc gioi thiéu bdi J. Welles Wilder trong quyén sach nim
1978, “New Concepts in Technical Trading system - Nhitng khai
ni¢m moéi vé hé thong giao dich ki thuat”. Chi bao dao dong nay la
mét trong nhitng chi bdo dugc tng dung rdng réi béi cac nha giao
dich kj thudt trén tat cd cac thi trudng tai chinth. M6t vai nha giao
dich da cai tién chi bao nay lam cong cu giao dich chinh khi phén
tich hanh dong gia. Nhitng nha giao dich khac stt dung chi béo RSI
nhu la cong cu xdc nhdn day trén d6 thi gia.

Trong treeong hop thi triedng chuyén dfng di ngang theo khung
gia, RSI 1a mét chi bao dao dong cd dién rat hiru ich @& do ludng
xung lugng cta gid ciing nhu chi ra viing mua qué mtc va ban qua
mitc. Theo do, chi bao RSI ciing van dyng khai niém gia c¢6 khuynh
huéng quay tré lai gia tri trung binh gidnhg nhw chi bao hdi quy
tuyén tinh. V& cong thitc toan hoc, RSI don gian so sanh d6 16n clia
khoan loi nhudn gin ddy so véi khoan 16 gan nhat, va céng thitc cy
thé nhu sau:

100/(1+RS)

Trong d6:

RS = gia trj trung binh clta x thoi ky 6 gia déng cira ting chia cho
gia trj trung binh ctia x thoi ki ¢6 gia déng cira giam. '

Bién s6 x thoi ky 1a gid tri mic dinh chinh cia RSI, théng thuong
dugc mdc dinh 12 14 nhung nha giao dich c6 thé thay d6i. Mjt gia
tri méc dinh khéc la viing mua qué mirc va ban qud murc 14n lugt
duoc méc dinh 1a 70 va 30. Khi chi bao RSI cét 1én trén 70 dugc xem
1a s canh béo gié dang ¢ viing mua quéa mic, ngugc lai khi chi bao
RST cit xudng dudi 30 duoc xem 14 sy canh bo gia dang & ving
ban qué mic,
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_binHios B
Chi bao RSI (Chi bao sttc manh twong d61)

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Mét s6 nha giao dich ky thuét sit dung RSI nhu la mét tin higu
giao dich hojc cdng cu xac nhan. Giao dich mua trong thi truong
chuyén dong theo khung giao dich la nén duoc thyc hién khi R5I di
tir khu viec mua qua mixc 1én trén miec 30. Giao dich ban trong mét
thi trudng chuyén dong theo khung giao dich nén duogc thuc hién
khi RSI di tir khu vize mua qué mic xudng dudi mic 70.

Trong thi trudmg c6 xu hudng, RSI cling ¢6 thé 1a mét chi bdo dao
d6ng hitu ich. Nhitng nha phén tich cap tién thudng quan sat chi bao
RSI trong sudt xu hiedng. C6 1€ quan trong nhét trong quan sat nay la
RSI thudng that bai cham vao khu vy ban qué mue trong xu hudng
ting (xem hinh 10.9) va nguoc lai, that bai cham vao vung mua qua
mtkc trong xu hwéng giam (xem hinh 10.10). Khuynh huéng trong
biéh dong ctia RSI ¢6 thé ding d€ xéc dinh xu hueong thi truong cling
nhu xac dinh diém tham gia trong thi treong c6 xu hudng.
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Chi bao Stochastic Oscillator dugc gidi thi¢u vao nhitng ndm 1950
bai George Lane, m§t nha giao dich va cling la mot nha phén tich ky
thuét tién phong, do d6 chi bao nay thudng dugc gei la Stochastics
ctia Lane. Cé hai dang khacnhau ctia Stochastic c6 thé dugce tim thay
trong hau hét chuwong trinh vé 46 thj la: nhanh va c¢cham. Stochastic
chdm, nhu minh hoa trong hinh 10.11, don gian la Stochastic nhanh
dugc 1am phéng ra. Bat ky stt dung dang Stochastic nao, myc dich
cling gidng nhu cac chi bdo dao djng khac la: xac dinh viing mua
qua mirc/ban qua mirc va dua ra tin hidu phéan k¥.

Cong thitc toan hoc cia Stochastics 1a so sanh gia dong cira ctia

mét cdp tién t§ voi khung dao dong gié ctia nd trong suét khoang
thoi gian xéc dinh. Khéi niém chinh ding sau chi bao dao dong nay

Chi bao RSI trong xu hudng 1én

. /

ATt T

t
Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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HINH 10.10

Chi bao RSI trong xu hudng xudng

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

1a gid c6 xu hudng tién gan dén cac dinh ch trong thi trieong gia
1én va tién gan v& ddy cii trong thi truong gia xudng. C6 hai duong
dugc tinh todn trong Stochastics la: dwong %K (nhanh) va duong
%D (cham). Hai dudng nay chuyén dong gitra hai mic bién la 0 va
100, trong d6 viing ban qué mtc va mua qua mic 1an Iugt dirge mét
dinh tai 20 va 80. Céng thitc tinh duong %K I

100*[(C-Ln)/(Hn-Ln)]

Trong do:

C: mic gid déng ctra gin nhét.

Ln: mitc day trong n ngay gén nhat
Hn: mikc dinh trong n ngay géan nhét
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HINH 10.11

Chi bao Stochastics duwoc lam cham

Y
o 41

Nguédn: FX Solutions-FX AccuCharts

Buong %D don gian chi la duong trung binh di déng caa dudng
%K, va thudng duegc mic dinh 14 dudng trung binh di dfng 3 thoi
ky. Boi vi chi bdo Stochastic c6 hai dwdmg khac voi chi c6 mét duong
nhu chi bdo RSI, nén Stochastic cé thé dwa ra thém mdt tin hiéu
khac hinh thanh béi s giao cat clia dwomg %K véi dudmg %D, va
tin hiu giao dich cling gidng nhu céch giao dich theo sy giao cit
cua cdc dudng trung binh di dong,

Rate of change (ROC), nhw minh hoa trong hinh 10.12, 13 mét chi
bao dao dong ¢§ dién va rat don gian nhim do ludng xung luwong.
Cong thirc toan hoc ctia chi bao nay 1a do ludmg phan trim thay doi
gia trong mdt khoang thoi gian xéc dinh so voi mie gia hién tai.
Cong thire ctia ROC Ia:

100*(Cc-Cn)/(Cn)]
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Trong do:

Cc: gid ddng ctra cha ciy thanh gia hién tai

Cn: gid déng ctra ctia n thoi ky giao dich vira qua

Gidng nhu cac chi bao dao dong khac, cat dat mac dinh 61 véi
khoang thoi gian ctia chi bao nay thuong la 14 nhung c6 thé thay
d6i. ROC biéh dong trén va dudi dudong 0 va do d6 cling c6 gia tri
duong va am.

Bén canh thé hién sy phin ky va ving mua qua muc/ban qua
mize, ROC ¢6 thé dua ra cdc tin hiéu giao dich khi chi bdo nay vugt
18n trén va cat xudng dudi dudng 0.

Chibao dao dng chi s§ kénh hang héa (CCI- Commodity channel
index) nhw minh hoa trong hinh 1013, 1a mdt chi bao quan trong
nhung lai ¢6 tén goi chiea chinh xac duoc gidi thiéu lan dau tién boi

TR
Chi bao ROC (chi bao tdc do thay d6i)

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts
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Donald Lamber vao 1980. Phi: hgp véi thi treong 8  phiéu, trai phigu
va tién té cling nhw thi truong hang hoa twong lai, CCI d3 cho thiy né
1a mt chi bdo dwc cic nha giao dich str dung phd bién trén nhiéu thi
tredng tai chinh. Dugc ra doi nhim muc dich xac dinh chu ky trén thj
trudng hang héa, CCI d4 phét trién thanh mot cdng cy hiru ich trong
viéc xac dinh va x4c nhén kha ning dao NguQoc cua gia.

Cong thire tinh CCI 1 sie lién hé gitra gia, trung binh di dfng ctia
gid va d¢ 1éch trung binh. Coéng thirc 1a:

(Price-MA)/(0.015*D)

Trong d¢:

Price: gia (trung binh ctia gia cao nhat, thap nhat va gia d6ng cita)
MA: trung binh di dong.

D: d§ éch tuyét d6i trung binh.

____sinkio1s [
Chi bao CCI (chi bao chi s6 kénh hang hoda)

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts
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Théng thuong, CCI bién ddng bén trén va bén dudi duong s6 0,
va vung mua qua mire/ban qua mutc 1an Iugt dwgc cai ddt tai +100
va -100.

Nhitg ngudi tng hd CClI, hau hét nhitng nguoi di theo sy
chuyén ddng cta RSI, dua ra nhiéu phreong phap khac nhau khi
phén tich chi bdo dao ddng nay va virgt ngoai cach ttng dung thong
thurdng la xéac dinh sy phin ky cling nhu viing mua qua muic/ban
qué mttc. Giéng nhu chi bao dao déng RS, c6 mét sd it nha giao
dich ndi tiéng chi tip trung vao phan tich mau hinh va chuyén déng
ctia chi bdo CCI. Miic di1 chi bao dao dfng nay don thuin duoc st
dyng nhu mdt chi bdo xac nhén thit hai, nhung trong con mit ctia
nhiing nguoi thudng si dung, chi bdo nay thuc sy rat hiru ich.

HAu hét nhitng nha giao dich ki thuét déu hinh thanh nén céc
chi bdo dao ddng wa thich riéng thong qua vi¢c quan sat va thyc
hién nhiéu nghién ctru. Gidng nhu nhitng loai chi bao khéc, cac chi
bao dao ddng 1a sy bd sung can thiét cho cac cdng cu k¥ thuat khac
trong cdc phan mém do thi.

Céc chi bao ky thujt va chi bdo dao ddng md ta hanh vi gia béng
céc cdng thiec toan hoc nén phin nao cé tinh khach quan hon so véi
nhing cong cy d6 thi ching han nhu la Fibonacci va séng Elliott.
Didu nay khong hoan toan néi rang cong cy nay tot hon cong cu
kia. M&i nha giao dich va nha ddu tw déu nhén thiy gia trj riéng
cita mi cong cy, bt k& cac cdng cu d6 dugc xem 14 chix quan hon
hoc khach quan hon. Mot s6 nha giao djch thiong stz dung cac chi
béo c6 cong thitc toan hoc phizc tap, trong khi nhitng nha giao dich
khac lai thanh cdng bing viéc phan tich nhiu dudng xu huéng von
mang tinh chit quan hon. Tuy nhién, ciing ¢6 nhitng nha giao dich
két hop wu diém ctia nhiéu céng cy phén tich khac nhau.

Chinh vi tAm quan trong ctia viéc nghién ctru Fibonacci va séng
Elliott, cudn séch nay s& danh riéng mdt chuong @& thao luan vé cac
chii 4@ nay. Py 1a ndi dung cta chuong 11.
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Tom 1A

Chuong nay gidi thiéu madt s& chi bao k§ thuat va chi bao dao déng
chinh thuong dugc dung trong phan tich kj thuat. Cac chi bao ky
thuit la cac cong thiec toan hoc dugc tinh toan tir gia va cung cap
nhiéu thong tin vé do bién dong gid, xung luegng va xu hudng.
Gidng nhu cac duong trung binh di dgng, cac chi bao ky thudt va
chi bdo dao déng co nhuge diém 1a déu 6 d6 tré, ham y r%mg chi
bdo la theo sau hanh dong gia chit khéng thé dy bao hanh déng
gia. Cac chi bao dao dong la mdt nhom dac biét cua chi bao ky
thuit nhdm nhén dién xung lugng va st phan ky gitra gia va dao
dong.

Céc chi bdo ky thuéat co ban thudng dugc diing trén cic thi triedong
tai chinh bao gom MACD, dai bing Bollinger, ADX, ATR, Parabolic
SAR, h6i quy tuyén tinh va cac chi bdo khac. Cac chi béo dao déng
co ban bao gom RS, Stochastics, ROC, CCI, Momentum, Williams
va nhiéu chi béo khac.
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Chu’O'nE 11

Fibonacci
va song Elliott

SR saukhi doc chuong nay, ban sé ¢d thé:

« Hiéy cdc nén tdng co'bén doc ddo, cdc déic diém va suf gidi thich cia Iy thuyét
Fibonacc va song Elfiott trong phan tich Ky thugt.

«  Budc ddu dp dung ly thuyét Fibonacd va song Efiatt dé phdn tich vd giao
dich trong cdc thi trudng tai chinh.

o Hidu biéthdu hét cdc quy lut co'bdn va cong cu ding dé vén dung cdc hoc
thuyét dic ddo nay.



LY THUYET FIBONACCI VA CAC PHUONG PHAP

Fibonacci va séng Elliott 12 hai chi d€ dugc phat trién sdu rdng va
c6 quan hé mat thiét voi nhau khi phan tich hanh déng gia cua thi
trudong. Mic dii- c6 th€ duge st dung dc 1p nhung tinh hitu
dung cta chiing sé dugc khuéch dai khi két hop voi nhau. Trong
chuong nay, nhimg nguyén ly va dic diém cta ca hai ly thuyét
Fibonacci va song Elliott s& dugc thao luan riéng.

Nhimng khai niém va Iy thuyét vé Fibonacci dugc hinh thanh vao
th& ky thtr 13 boi nha todn hoc ngudi Y ¢6 tén la Leonardo of Pisa,
hoic tén goi khac 1a Leonardo Fibonacci. Nghién ciru cia dng da
tao nén cac tidu chuan phan tich ky thuat chinh thdng ching han
nhu Fibonacei vach (Fibonacci retracement) bt ngudn tir day s¢
ham chira ty 1é vang, x4p xi bing 1,618. Ty 1& nay, nhu Fibonacci giai
thich, c6 thé dugc tim thay trong ty nhién, khoa hoc, &m nhac va
quan trong nhat 1a ngay ca trong cac th trudng tai chinh,

Diy s& Fibonacci dugce gidi thi¢u dén the gidi phuong Tay trong
quyén sach 1202 ctia Fibonacci, Liber Abaci, 4 nhitng con s6: 0, 1,
1,2,3,5,8,13, 21, 34, 55, 89, 144, 233, 377, 610, 987, 1597... M¢ét dac
di®m thi vi ctia day s nay 14 tdng caa hai 58 lién ke s& cho két qua
chinh 1a s6 ti®p theo trong day s8:0+1=1,1+1=2,1+2=3, 2+
3=53+5=8,... Mot diic diém tht v khéc la ddy sd Fibonacci ¢6
gi tri ting dan, va ty 1& clia mot s6 voi s0 traedc nd xap xi gan Ty 18
Vang 1 618.

Vi ty 1& nay dugc cho la ton tai trong nhiéu linh vie clia thé gidi
tw nhién va ca hoat ddng ctia con ngudi, nén vige ly thuyét nay
dugc van dyung trong thi trudng tai chinh chi la vén d@ thoi gian.
Ung dyung caa Iy thuy&t nay hién nay da tro thanh mbt cong cy
phan tich ki thudt chudn gin nhu trong tat ca cac phén mém do
thi tai chinh.

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PRAN TICH KY THUAT

187



188

Muc dich chinh, va co ban nhat, cta phan tich Fibonacci 1a xac
dinh cac khu vyc tiém nidng khi c6 sy thoai lti. Nhu thao ludn
trong chuong 5, trong ca xu hudng gid 1én va gia xudng, tat ca cac
thi treong tai chinh déu ¢6 giai doan gia chuyén ddng c6 hudng,
hodc 1a xu hudng ting hodc 1a xu hweéng giam. Hudng di rong ctia
chuyén dong gid duoc goi 1a xu hudng. Miac du gia co thé chuyén
dong theo mdt xu hudng nao do, nhung ludn c6 mot khoang thoi
gian hiéu chinh hodc goi 1a thodi Iti, titc gia chuyén dfng theo xu
huéng nguoc lai. Vi dy, trong mét xu hwdng ting, ludn c6 nhiéu
chuyén dong di xudng tao nén ty I& thoai liti so véi chuyén dong
tang triedc do. Pay don gian la tinh chat clia cdc thi treong tai chinh,
trong dé gia khong chi chuyén déng theo mét hudng trong tit ca
moi thot diém,

Trong trieong hgp nay, ludn ludn c6 cac dot gia diéu chinh (dip)
trong xu huong tdng va cac dot gia hdi phuc trong xu hudng giadm.
Cac khu viee nay cua hanh dong gid la mét trong nhitng vi tri thuin
1¢i nhit nham tham gia giao dich theo xu hwéng chinh. Vi du, trong
mdt xu hudng téng, myc dich chinh 12 mua gia thap va béan gia
cao. Mua tai mét day nho tao nén cic co hdi t6t d& tham gia vao xu
hudng tang voi mot mire gia thdp. Nguwoc lai, trong xu huéng giam,
muyc dich chinh 13 ban gia cao va mua lai voi gia thap. Ban tai mot
dinh nhé 1a co hdi t6t nham tham gia vao xu hwéng giam vaéi muc
gia cao. Day 1a loi thé cho cac nha giao djch ¢ ¢6 thoi gian chudn
bi giao dich vi ¢6 thé ho hinh dung ra vi tri nao sy thoai 1t ctia gia
chic chdn s& ding lai va dao chiéu di theo xu hudng chinh. Nhiing
nha giao dich nay sau @6 sé c6 co hi d€ giao dich theo xu huéng
chinh sau khi gia thodi lii ngugc xu hwdng.

Pay l1a khédi niém chinh ding sau phan tich Fibonacc vach
(Fibonacci retracement). Ty 1& phén trdm quan trong nhat ctia cong
cy Fibonacci vach duge hinh thanh tir nghich dao Ty 1& Vang 1,618,
1a 0,618 hay 61,8%. Bén canh ty 1& phan trdm co ban nay 1a ty 1&
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38,2% vi khi cong véi ty 18 61,8% sé bing 100%. Ty 1¢ phan tram
quan trong thir ba ctia Fibonacci vach 1 50%. Céc ty 1¢ phan tram
khac thuong duge stir dung bao g0m 23,6% va 76,4%, vi khi cdng lai
véi nhau cling duoc tong la 100%. Tom lai, cac mirc vach Fibonacci
ph8 bién nhat dugc hau hét cac nha giao dich stz dung Fibonacci
quan sat 12 38,2%, 61,8%, va 50%. Ngoai ra, cac nha giao dich cing
quan sat cac ty 1& phan trdm khac la 23,6% va 76,4%.

Nhiéu ngudi khdng quen ung dung cdng cu Fibonacci vach tg
hoi tai sao hanh dong gia thudng c6 phan ung manh voi cac ty 1€
phan trdm ndi trén va tai sao nhiéu nha giao dich lai tin vao nhing
con s& ma thuit nay. Mot nguyén nhan khién cho cac cdng cu
Fibonacci hoat dong t8t trong nhiéu diéu kién thi treong don gian
12 do nhiéu nha giao dich, ca 1on va nho, déu sit dung Fibonacci
trong giao dich. Két qua la, cac muc gia twong tmg voi cac ty 18
phén trim co ban tr& thanh céi gi do gidng nhue tién doan ty thyce
hién (self-fulfilling). Do d6, cac hanh dong gia quan trong, chéng
han nhu sy dao chidu cia gia, thudng xay ra xung quanh cac muc
gid nay mot phan vi nhiéu nha giao dich dang quan sat va phan
g véi cac mize gia d6. Hién tueong nay it nhat mét phén nao doé
tao nén tinh hiéu qua va chinh xac ctia cac cong cu Fibonacci khi
phén tich chuyén dong cia thi treeong.

Nhu minh hoa trong hinh 11.1, cac ty 18 phan trim Fibonacci
vach thuong dugc ding nhim xac dinh vi tri bat 1én trong hanh
d9ng gia ma céc nha giao dich mong mudn nhim tham gia vao xu
hudng khi co sy thodi . Vi dy, khi gia diéu chinh giam trong mot
xu hudng ting, nhiu nha giao dich d4u tién 1a quan sat kha nang
bat 1én quanh mtee thodi 1 38,2% cua chuyén dong téng trudc do.
N&u c6 ddy du tin hi¢u cho thay kha ning gié bat Ién khoi mirc ty 1&
phén trim nay, cac nha giao dich c6 thé tham gia vao vi thé mua, tur
d6 ddy gia ting cao hon sau khi b4t 1én tir mitec 38,2%. Bén canh kiéu
giao dich nay, cic mirc Fibonacci ciing c6 the duge xem la nhing
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HINH 11.1

Cac ty 1€ thodi lui Fibonacci

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

khu viee pha v tiém ndng. Cling trong tinh hudng thoai i vira mé
ta & trén, néu gia khong bat [én khoi mute 38,2%, nhidu kha nang gia
s& giam sau dudi ty 1€ nay, diéu nay thé hién co héi giao dich theo
di€m pha vd. Cac mikc Fibonacci vach cling duege dung nhw 13 muc
tiéu loi nhuén cho cac vi the giao djch dang mo.

Bén canh cac ty 1¢é phdn trim phia trong caa Fibonacci nhu
23,6%, 38,2%, 61,8% va 76,4%, ctiing ¢6 Fibonacci mé rng 1én hon
100%, nhw minh hoa trong hinh 11.2. Cac Fibonacci mé rong dugc
st dyng chtt y&u nham xac dinh va dy béo muyc tiéu gid. Ty 1¢ phan
trdm quan trong nhat cia Fibonacci mé rong 13 161,8%, chinh 13 ty
1¢ vang va ty 1¢ 261,8%. Fibonacci mé 10ng ciing thudng dugc st
dyng trong méu hinh tam giéc, trong dé nhitng nha giao dich tim
kim muc tiéu gid tiém ning sau khi mAu hinh tam gi4c bj phé va.
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Cac ty 1é mé rong Fibonacci

R

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

Ca Fibonacci vach va Fibonacci mo rong déu xuat hién nhiéu trong
hau hét cac phdn mém vé d6 thi.

Bén canh Fibonacci vach va Fibonacci mo rgng, ¢6 nhiéu cong
cu Fibonacci khéc cling dugc dinh kem trong phén mém vé do thi
cho bt ky thi trudng tai chinh nao. Mt trong nhirng cong cy do la
Fibonacci quat (Fibonaci fan), nhte minh hea trong hinh 11.3. Day
14 cOng cyu Fibonacci tuong ddi phd bién v& mot “chiéc quat” gdm
ba dudng chéo thé hién cdc miec chdng d& va khang cu dong tiém
ning. Cac mitc nay cling dya trén ba ty 1¢ Fibonacci chinh 1a 38,2%,
50% vi 61,8%. Gidhg nhu Fibonacci vach, cac mitc Fibonacci quat c6
dugc bing cach vé mot duong thing tir ¢y dén dinh ciia mdt song
ting hodc ngegc lai. Phan mém vé d6 thi sau d6 sé te ddng tinh cac
mirc gia teong tng véi cac ty 1é Fibonacci trén.
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Fibonacci Quat

Nguon: FX Solutions-FX AccuCharts

Thay vi tao nén cac duong thing nhu trong Fibonacci quat,
Fibonacci vong cung (Fibonacci arc), nhw minh hoa trong hinh 11.4,
vé ba dudng cung tao nén ving chdng d&/khang cy tiém ning.
Gidng nhu Fibonacci quat, Fibonacci vong cung cung st dung cacty
1¢ Fibonacci co ban goém: 38,2%, 50%, 61,8%. Bén canh d6, gidng nhu
cac dudng thing trong Fibonacci quat, cic duong vong cung trong
Fibonacci vong cung hinh thanh bang cach vé mét dudng thing tir
di€m day dén dinh ctia mt séng ting hodic ngwoc lai. (Theo quan
di€m ctia Robert Prechter, Jr., téc gialy thuyét séng Elliott, Fibonacci
vong cung cling nhw cac goc ctia Gann rat kho st dung vi chang
con tity thudc vige Ia chon ty 18 cho dd thi).

Mac du ciing &p dung Iy thuyét Fibonacci, nhung vung thoi gian

Fibonacci (Fibonacci time zones) nhwr minh hoa trong hinh 11.5, ¢6
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Fibonacci vong cung

W e
ﬂ%ﬂp”lw ! WHW

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

sir khac biét dang k€ so vdi Fibonacci vach, Fibonacci hinh quat va
Fibonacci vong cung. Thay vi ing dung tryc ti€p cac ty 1§, ving
thoi gian Fibonacci st dung day & Fibonacci (1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34,
55, 89, 144, 233,...) dugc trinh bay trong phan tredc ciia churong. Noi
chung, mét nha giao dich c6 th& chon mt diém bét dau trén a6 thi
sau khi gi4 chuyén déng manh. Céng cy ving thoi gian Fibonacci
sau d6 s& ty dong vé cac dudng thing ding trén dd thi tir diém bt
d3u, voi cac khoang thoi gian teong ting day s6 Fibonacci. Ky vong
& day 1a cc dudng thing dimg s& trd thanh cac mdc thoi gian quan
trong hodic 1a xay ra mot sy kién ki thuat quan trong hodc la c6 sy
thay d6i trong chuyén dong gia.

Cé nhifu cong cy d6 thj khac dya trénly thuyét Fibonacci, nhung
phé bign nhat va ndi tighg nhét, ciing nhw ludn dugc tim thay trén
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HINH 11.5

Vung thoi gian Fibonacci

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

cac phdn mém a3 thi, 1a nhitng cdng cy Fibonacci vira dugc mé ta.
Xa hon nita, cac cong cu Fibonacci duge phan 1én cac nha giao dich
st dung la Fibonacci vach. Fibonacci vach ciing déng mét vai trd
quan trong trong viéc g dung ly thuyét séng Elliott, chu dé dugc
ban luén ti&p theo.

LY THUYET S6NG ELiort

Dugc dit tén va phéat minh boi mét nha phan tich thi trueong ching
khodn ndi tiéng Ralph Nelson Elliott, toan b kiéh thuzc dugcgoila
ly thuyét séng Elliott du béo chuyén ddng cuia thj trudmg tai chinh -
bing viéc xdc dinh cac mAu hinh séng. Elliott gidi thiéu ly thuyét
ciia ong vao cudi nhitng ndm 1930 sau khi nghién ctru dit liéu gia
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thi truong qua hang thip ky. Mai sau nay, nghién cru caa Elliott
dugc cai tién xa hon bdi Robert Precher, Jr., mdt nha giao dich va
nhi phén tich ndi tiéng véi nhitng dy bao thoi gian dao chiéu va
si nhay bén trong giao dich dwa trén ttng dung cac nguyén ly
song Elliott.

Nguyén Iy chinh ding sau séng Elliott 12 hanh vi thi tredng tun
theo quy luat nhan qué dé tao nén cic mau hinh ¢ th€ dugc nhan
dién va dw bao. Cac mau hinh nay dwgc md ta dwdi dang séng, don
gian 1a cdc chuyén ddéng gia c6 hudng trén thi trieomg tai chinh.

Mot chu ki hanh ddng gia bao gém hai loai song, nhu minh hoa
& hinh 11.6. Dang séng dau tién dwoc goi 1a séng ddy va bao gom
n3dm séng nho bén trong tao nén mdt xu huedng ting. Dang song thi

HiNH 11.6

CAu trac co ban cua song Elliott

1 . .
Pha tang gia (5) Pha gidm gid
{dudc dénh (dugc danh theo
theo sd) 5 ch cai)
&, B

From Elliott Wave Principle (1978-2009, Frost & Prechter) ©1978-2009, Used with
permisssion: Nguén: Tl “Nguyén tic séng Elliott” (1978-2009, Frost & Prechter) ©
1978-2009, dugc cho phép st dung.
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hai dugc goi 1 séng difu chinh va bao gdm ba séng bén trong tao
nén mdt xu hwdng giam, hodc hiéu chinh, hodc chuyén dong nguoc
xu hudng chinh.

Trong ndm song thudc song ddy chinh, c6 ba song (song 1, 3
va 5) chuyén ddng cung xu hudng chinh. Ching cling duwgc goi
14 song day bai vi ching di chuyén cung hwdéng véi xu hudng
chinh. Hai song con lai (séng 2 va song 4) trong séng day chinh
do chuyén ddng nguoc voi xu hwedng chinh nén cling dugc goi la
song diéu chinh. Séng 2 va séng 4 tao nén mét ty 1& thoai lui so vdi
xu hwdng tang trudc do.

HINH 11.7

C&u truc tong quat ctia song Elliott

C
@ (1), (2), (3), (4), (5), (A), (B), (C) = 8 S6ng
) 1,.2,3,4,5,A B, C, etc. = 34 Song

From Elliott Wave Principle (1978-2009, Frost & Prechter) ©1978-2009, Used with

permisssion: Ngudn: Tir “Nguyén tic song Elliott” (1978-2009, Frost & Prechter) ©
1978-2009, duoc cho phép st dung.
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Trong ba séng thudc séng diéu chinh chinh, cé hai song (la séng
A va séng C) chuyén ddng cing hudng voi song diéu chinh chinh
nén ciing dugc goi 1a song déy. Séng thit hat (Ia séng B) trong song
didu chinh chinh, chi séng thoai Mii so véi séng A, chuyén dong
ngugc huéng véi song didu chinh chinh nén dugc goi la séng dieu
chinh, Hinh 11.7 mé ta chi tit cic nguyén tic trén.

Nguyén 1y chinh dang sau cdu tric séng trén 14 mét chu ky
chuyén déng dugc cau thanh boi tam song. Hanh dong gia theo
huéng cia xu huéng chinh bao gom ndm song (ba séng di chuyén
cliing huéng véi xu hiedng chinh va hai séng conlai di chuyénnguoc
voi xu hudng chinh).

Mbt didu rat quan trong, trong mdi song riéng 1€ la mot cdu truc
séng nhoé hon ciling tudn theo mAiu hinh séng 5/3, tuy thudc day la
song cung hudng voi xu hudéng 16n hon hay nguoc hudng véi xu
huzong 1ém hon. Vi thé miu hinth 5/3 ludn ton tai & mdi cap do song,

song ngin nhat dén dai nhét, va mdi miu hinh séng ton tai trong
m6t miu hinh séng 16n hon ddng thoi cling bao gdm mot mau hinh
song nhé hon. Hinh 11.7 mé ta ciu triic séng trong song.

Déi véi miu hirth séng ddy gdm 5 song, ¢ ba nguyén téc d€m
séng cin dugc tudn thu khi ép dung 1y thuyét séng Elliott vao céc
d®6 thj tai chinh:

1. Séng 2 khong dugc vugt qua diém bat dau song 1.
2, Sé6ng 3 khong duoc la song ngan nhét.
3. Séng 4 khong duge di vao ving gid cta song 1.

Ly thuyét song Elliott cling st dung mdt s6 cong cy thudc cac
linh vuyc khéc trong phan tich ki thut. Cac cong cu nay bao gom
mot s6 mAu hinh ¢ thi co ban nhu mAu hinh tam giac (triangle),
miu hinh cai ném (wedge) va kénh xu hudng song song (parallel
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trend channel). D6i voi khai niém cac kénh xu huéng, ly thuyét
song Elliott cho ring hanh d6ng gia c6 xu hudng thiedmg tuén theo
kénh xu hudng song song va do d6 kénh xu huéng song song c6
th€ dugc diing d€ xac dinh viing gid muc tiéu tiém ning. Vi dy,
trong mau hinh 5 séng, sau khi song 1, séng 2 va séng 3 da hoan
tat, nén vé mgt dudng thang tir diém két thic séng 1 dén diém
két thiic séng 3. Pudng thdng song song thiz hai (so véi duong
thing thit nhat) sau d6 dugc vé tir diém két thic séng 2. Kénh xu
hudng nay tao nén muyc tiéu gia ban dau cho song 4. Tat nhién, dé
c6 dwge muyc tiéu gia, kénh xu hudng thuong duge didu chinh va
v€ lai phy thudc dién biéh clia sng nhw thé nao. Kénh xu huéng
dugc xem 1a mdt phuong phép cye ky hitu ich nhim mé ta va xéc
dinh gid myc tiéu.

Mot khéi nigm quan trong khac ctia Iy thuyét séng Elliott 1a sy
hoén d6i (alternation), Déy 14 hién twgng ma cc séng ¢4 ciu tric
twong ddng, ching han nhu céc séng didu chinh 2 va 4 trong miu
hinh ndm séng, thudng cd si khéac biét va hoan ddi nhau trong
tinh phtc tap cta séng. Trong vi dy nay, néu séng 2 c¢6 mirc didu
chinh manh so véi séng triede d6, thi song 4 (cling 14 séng difu
chinh nhu séng 2) dwegc ky vong c6 mitc 46 difu chinh nho hon.
Khong nhiing thé, theo nguyén tic hoén d6i cua song Elliott, song
4 nén la s6ng diu chinh it phitc tap hon va ¢6 the chi 1a séng diéu
chinh nhe ho¥c tham chi di ngang. Nguyén 1y hodn d6i 1a mot
frong cac nguyén tac co ban ctia Iy thuyét séng Elliott vi né 14 mét
trong nhitng nguyén tic phd biéh nhit ctia hanh ddng gia trén th
trueong. '

Nhimg nguyén tic co ban trén cia Iy thuyét séng Elliott ¢ thé
phtrc tap va khé hidu d6i véi nhiing nha giao dich va nha dau tu
moi vao nghé. Tuy nhién, mdc dli ¢6 nhidu biénh thé va sy phure tap
khi phan tich séng Elliott nhung nhitng nguoi 4p dung 1y thuyét
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séng khong nén dém song vugt qua mé hinh séng 5/3. Néu mjt nha
giao dich c6 thé am hi€u nghé thuat d&m séng va that sy ung dung
duocly thuyét ndy trong cac thi trudng khacnhau, thi nha giao dich
d6 58 c6 mdt burdc tiéh 16n trong viéc nghién ctru cu tric thi trudng
tai chinh va cé 1& quan trong hon, dwra ra cdc dg béo chinh xac vé xu
hudng thi truong.

D&i voi nhitng nha thye hanh chuyén nghiép, viéc Gng dung ca
Fibonacci va ly thuyét séng Elliott c6 thé tao nén céng cu cyrc manh
cho viéc diu co trén thi trieong tai chinh. Cac Iy thuyét nay va cac
cong cu k§ thuat khac tao nén nén tang cho nhiéu chién Iugc giao
dich k§ thuat hiéu qua, cho dit chiing dugc tng dung thit céng hay
dugc ty dong hoa trén cic phdn mém giao dich. Vige lya chon chién
lugc giao dich nao la ch dé€ ctia chrong 14. Tuy nhién, trudc khi di
dén chir d& nay, chung ta sé thao luan cac nguyén Iy va chién luge
khi phan tich biu d6 diém va hinh trong chuong 12.

Tom At

Chuong ndy gidi thidu cac khéi niém co ban cia ly thuyét Fibonacc
va s6ng Elliott. C4 hai ly thuyét nay c6 mdi quan hé mat thiét voi
céc nguyén 1y dugce tng dung rong rai boi nhiu nha phan tich ky
thuit, nha giao dich va nha dau tu.

Day s8 va cac ty 1é Fibonacci duoc dya trén ty 1@ vang va nghién
cltru cha nha toan hoc Leonardo Fibonacci vao thé ky 13. Ty lé
Fibonacci xuat hién trong ty nhién, khoa hoc, am nhac va cing
duoc tng dung trong thi trudng tai chinh, Ung dung ph¢ bién
nhét ciia ty 18 Fibonacci 14 xac dinh cc di€m thodi 1ii nguoc xu
hudng. Chiing ciing thudng dwgc ding nham xéc dinh muc tiéu
gia trong cdng cy Fibonacci md rong. Bén canh cdng cy vé rat ndi
tiéhg 13 Fibonacci vach, cong cu ludn sin cd trong tat ca cac phén
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mém vé d06 thi, con ¢6 céc cdng cu vé d6 thi khac str dung nguyén
ly Fibonacci la Fibonacci quat, Fibonacci vong cung va vung thoi

gian Fibonacci.

Ly thuyét séng Elliott Ia nguyén ly phixc tap hon dwoc gidi thiéu
vao nhitng nam 1930 bdi Ralph Nelson Elliott. Ly thuyét nay dua
ra mgt quan di€m cdu truc cu thé vé thi trieong tai chinh. Ciu tric
nay bao gém cac méu hinh séng cling nhu cic quy tic vé méi quan
hé gifta cac séng voi nhau. Ly thuyét séng Elliott va phuwong phép
Fibonacci dugc cdc nha giao dich ky thuét chuyén nghiép tmg dung
rat rng rai.
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7 Sau khi doc chuong nay, ban s cd thé:

o Hidu 6 didu gi lam 05 thi iém va hinh khdc biét so v6i cdc phuang phdp v
dd thi cd dién khdc.

o Hiu cdi tric doc ddo va cdc dc diém clia 0 thi diém va hinh khién chiing
trémén rdt hitu ich khi giao dich thudn tdy theo hnh ddng gid.

«  Ap dung G thi diém va hinh vao thy € gido dich trong bdt ky thi trutmg tai
chinh nao.



Gi61 THIEV 96 THI DIEM VA HiNk

D6 thi di¥m va hinh (point and figure - p&f) 1a mot dang d6 thi cd
difn duoc hinh thanh vao th& ky 19 nhu 1a mét phuong phap danh
dau cac mac gia trén thi trudng. Nhu da d€ cép & chuong 4, 46 thi
p&f la mdt trong cac dang d6 thi co ban bén canh d6 thi hinh thanh,
d6 thj hinh nén va d6 thi dudng.

Nhu da néi, db thi p&f rt khac so véi d8 thi hinh thanh, d6 thi
hinh nén va d6 thi dudng trong ca hinh dang ciing nhu chire ndng.

D& thi diém va hinh ludn ¢6 nhing tin 46 riéng. Mic du phuong
phap d8 thi nay hién nay bi md nhat boi cdc dang d6 thi khdc,
nhung it nhit vé tinh dai ching, d thi p&f c6 nét dgc déo riéng va
the hién t6t hanh ddng gia trén thj treong nén duge nhidu nha giao
dich va nha dAu tu trong tat ca céc thi tredng tai chinh trén the gioi
Iyra chon.

Giao dich bing d6 thi p&f 1a gidng nhu chi thudn tdy giao dich
véi hanh dng gi4. Didu nay 14 do, gia, loai dit liéu quan trong nhat
d8i véi moi cong cy tai chinh dwgc ghi lai trén loai d6 thi nay. Loai
bo 4t ca cac loai dit lidu khéc thuong duoc d6 thi hinh thanh va do
thj hinh nén thé& hién nhw: thoi gian, khoi liegng, gia mé clra, gia cao
nhat, gi4 thdp nhit va gia dong cira. Khong o6 céc logi dix li¢u nay s&
gy kho khin cho viéc phan tich, va tét ca chi con lat duy nhét hanh
ddng gia. Tuy nhién, di€u nay sé 1am ndi bat vai tro quan trong clia
dudmg xu huedéng va mixe chéng do/khang cye.

Didm khac biét chinh dau tién gitta 6 thi p&f voi cac dang do
thj khac 1a hinh dang. Khong giong nhu cac dang d0 thj khac, d6 thi
pé&f 12 mdt hé théng cac hfp, nhw minh hoa trong hinh 12.1. Trycy,
gidng nhu cac loai d6 thj khac, dai dién cho gid. Tuy nhién, khong
gidng cac loai @6 thi khac, truc x khong dai dién cho thdi gian ma
thay vao d6 th& hién sy tién triéh clia cac et tir trai sang phai.
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Biéu d6 Piém va Hinh

Nguébn: FX Solutions-FX AccuCharts

Trong mdi c6t 1a mot duwdmg thing dimg hoic 1a cac diém X hodc
12 cac diém O. Cot tin cling bén phai th€ hién cho hanh dong gia
hién tai, né hodc 1a cdt X hay cdt O. Mot ¢ft X 6 nghia ring gia
dang ting rong. Tuong tw, mdt cdt O cé nghia ring gi dang giam
rong. Vi thé, vi dy, néu gia dang ¢ trong xu huong 1én boi mot mic
ting gi t61 thidu, mot cdt X bt ddu dugc hinh thanh. Sau d6, néu
gia dao chidu va bit dau di vio xu hudng giam béi mdt mikc giam
gia t61 thifu nhat, cft X sé két thic va mdt cdt O mdi sé hinh thanh
ngay bén phai cdt X. Cac cdt X va cdt O sé tiép tuc tién vé phia bén
phai va hoan d6i 1an nhau tuong tng vdi cac dao ddng (swings)
trong hanh djng gia. Khéng gidng nhu cac dang do thi khac, d5 thi
p&f s€ khong tién vé phia bén phai trir khi ¢6 sy d4o chiéu gia quan
trong can phai tao nén cic cft X va ¢t O méi.
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C6 hai bién s6 co ban khi xdy dygng mot d6 thi diém va hinh.
Céc bién s8 nay tao nén vu di€ém cua do thi p&f trong viéc loai bo
céc bién dong nhiéu trong gia, von 1a cén bénh ctia cac dang d6
thi khac.

Bidh s& dau tién 1 kich c& cta hop. Day 1a mixe chuyén déng gia
t5i thifu truede khi mot chir X khac duge thém vao trén dinh cot X,
hotc chit O khéac dugc thém vao dudi day cdt O. Viée xac dinh kich
¢ hop hoan toan tuy thudc vao loai cong cuy tai chinh dugce giao
dich va mitc d6 nhidu muén duwgc giam. Vi dy, néu mot ¢t X da
hinh thanh, cot d6 sé khong thém chir X khac trén dinh néu nhu gia

khong dat dugc muc tang t6i thiu. Néu gia dat dwgc muc tdng toi

thidu, mot chit X Khac s& dugc thém vao dinh c6t.

Bién s& quan trong khac cia d6 thi pé&f 1a muc d6 dao chiéu. Day
14 mdt tinh ning giam &6 nhiéu khac nhim lam giam s lugng bién
ddng gia trén do thi, tur @6 tao nén mdt hinh anh rd nét v& sir dao
chidu vi xu hwéng gié. Cai dit phé bién nhét cho bién sd nay la dao
chidu ba diém. Pao chifu ba diém don gian 1a mdt ¢ot O mdi (sau
6t X) hodc mot ¢t X mai (sau ¢cot ) s& khong dugce hinh thanh triz
khi gid dao chiéu tir dinh cua c6t hién tai mot muec t0i thiéu 1a ba
hop. Bét ctt cac chuyén dong gia it hon muc tdi thiéu 3 hop dugc
xern 1 nhidu va bi loai ra khoi d6 thi p&f. Chizc néng nay lam giam
dang ké cac chuyén dong gia nhd dan dén tin hidu dao chiéu gia.
Khi gi4 that bai trong viéc dao chiéu it nhét ba hop, cot X van dugc
tiép tuc ma khong cin c6 thém mot cdt O méi. Twong ty nhu vay,
mot cdt O vin dugc tiép tuc ma khdng can ¢ thém mdt cot X moi.

Véi hai bién s6 co ban 13 kich thudc hop va mikc d6 dao chiéu,
d6 thi p&f c6 rat hitu ich nhim chi ra hanh dong gia cé xu hudng.
Loai 48 thi ndy ciing xudt sic trong viée xac dinh vung chong do va
khang cy cling nhu nhan dién cac co hoi tdt trong chién luwgc giao
dich theo di€m pha v0.
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CAc MAU HINH DO TH) BIEM VA HINH

Sy da dang mau hinh ctia d6 thi p&f gitp cac nha giao dich va
nha d&u tu 6 1gi thé'trong chién lugc giao dich theo diém pha vé
tiém ndng. Bén canh d¢, trong khi mét s6 mau hinh d8 thi, giong
nhu mau hinh hai dinh thudong gip, duge xem 1a miu hinh dao
chi€u déi v6i nhitng ngudi phén tich 8 thi hinh thanh hay d8 thi
hinh nén, nhung chiing lai dwgc cic tin d8 clia d6 thi pé&f xem Ia
cdc m&u hinh pha v&. Didu nay dung cho ca miu hinh hai dinh,
hai day cfing nhi mau hinh ba dinh va ba ddy. Bén canh cic miu
hinh d8 thi, chién lugc giao dich sit dung d6 thi p&f ciing lién
quan dén sy phd vo duong xu hudng va kénh xu hudng. Cung
v0i cdc miu hinh 48 thi, nhitng vin d& trén sé dugc minh hoa va
thao Iudn trong chuong nay.

Diém pha v6 huéng 1én mau hinh hai dinh
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C6 1é mAu hinh don gian nhat trong tit ca cac mau hinh d6 thi
pé&f 1a miu hinh hai dinh/hai ddy dugc minh hoa trong hinh 12.2 va
12.3. Nhu da dé cip, mAu hinh ndi tiéhg nay néi chung c6 y nghia
ngugc lai khi str dung d6 thi p&f so véi d6 thi hinh thanh hay d6 thi
hinh nén. Giéng nhw tat ca cdc miu hinh trén d8 thj p&f, mau hinh
hai dinh/hai day 1a mdt tin hiéu pha v& va duge xem nhu la mdt co
hoi cho chién luge giao dich theo diém pha vo.

Trong vi du vé mAu hinh hai dinh, gia st mt ¢4t X da hinh thanh
va sau dé dao chidu bai mot mikc t6i thiu ba hdp, d€ tao nén mot
6t O méi va tao nén mot dinh & ¢t X. Tiép theo, sau khi di€u nay
xudt hién, gia dinh ring gid dao chi€u mét 1an nita d€ hinh thanh
mot cdt X moi. Khi cht X méi ndy dat dén mic gia cia cft X trudce
d6, mét mAu hinh hai dinh dugc hinh thanh. Sau d6, thay vi dao
chidu, chiing ta quan sat thay c6 sy pha v3 bén trén dinh cft X trudc

| inei23
Diém phé v hudng xudng mau hinh hai day
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do, nghia la mét chit X méi dugc hinh thanh phia trén dinh ctia cot
X truoe do. Trong kiéu hanh ddng gia nay, tin hiéu mua xuit hién
trén di€ém pha v§. Hanh dong gia twong tir nhung ngugc lai, s mo
ta co hdi giao dich theo diém phé v& cita mau hinh hai day.

M6t mau hinh don gian khac ctia d8 thi p&f, nhir minh hoa trong
hinh 12.4 va 12.5, 1a m3u hinh ba dinh va ba d4y. Gidng nhu miu
hinh hai dinh va hai d4y, loai mau hinh nay khi ¢ trén dé thi péf sé
c6 y nghia trai nguoc so véi khi ¢ trén d8 thi hinh thanh hay &6 thi
hinh nén. Trén d6 thi p&f, mot mau hinh ba dinh hoic ba day 1a mot
tin higu d€ chd doi co hdi giao dich theo didm pha vo.

Vidy, gid st cé mdt cdt X, sau d6 ¢6 mot cot O, va tiép theo nita
1a mot cOt X c6 cling mire gid véi cot X ddu tidn. Sau do, gia str c6
m{t cot O khac xuat hién va cudi cung la thém mot cdt X khac.

I

biém pha v& hirong 1én mau hinh ba dinh
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Trong cft thir ndm hodc oft X tht ba nay, néu ndé dat dén mirc gia
ctia ¢t X thz nhat va thit hai, day duge goi 13 miu hinh ba dinh.
Sau d6, thay vi gia ddo chiéu, chung ta quan sat thay c6 sy pha v&
phia trén hai c6t X trede d6 gidng nhie trong mau hinh hai dinh.
Diéu nay tao nén tin hiéu mua theo di€m pha vo. Hanh dong gia
tuong tw nhung ngugc lai, s& mo ta mdt co hdi giao dich theo diém
phé v& ctia mau hinh ba day.

Gidng nhur trén d6 thi hinh thanh va hinh nén, sy pha vo dudng
xu hwedng lén va pha vd hudng xudng dudong xu hudng dong xuat
hién twong ddi pho bién trén d4 thi p&f. Trong hau hét trirong hop,
sy pha v& duong xu hudng trén d6 thi p&f, nhe minh hoa trong
hinh 12.6 va hinh 12.7, hoat ddng theo cling nguyén tic gidng nhu
sy pha v& dudng xu hudng trong cac loai dd thi khac. Chi ¢6 mét

Piém pha v& hudng xuéng mau hinh ba day
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di€m khac 1a duong xu hudng trong do thi p&f ludn c6 goc 45 db.
Day 1a diéu ki¢n tién quyét nay tao nén sy khit khe khi vé duong
xu hteong nhung vi vay ma sy phé vo dudng xu hudng duge mé ta
chinh xac hon.

Gidng nhu cAc dang d6 thi khac, mot dudng xu hudng ting ludn
chay phia dudi hanh dong gia di 1én, tao nén mdt miec chéng dd
dong ting dan. Teong ty, mdt duong xu hudng xudng ludn chay
phia trén hanh déng gia dang giam, tao nén mot mirc khang cu
dong giam dén. Sy pha v& 1én trén dwong xu huéng gidm 1a tin
hi¢u dao chi€u xu hudng tiém ning. Khi xay ra sy pha v hudng
xudng dudi dudng chéng do xu huong 45 d§, hodc xuat hién sy
pha v hudng 1én trén dudng khang cy 45 6, day 13 cac du hidu
ti€m ning cho thay chuyén dong gid nguge xu huéng dang manh

FM

Di€m pha v& huéng 1én
duong khang cy huéng xudng
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Diém pha v& hudng xudng
duong chdng d& hudng 1én
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lén va tao ra xung luwgng d€ dao chiéu xu hudng trudc d6, vi vy
mang dén co hoi cho nhitng ngudi thyee hién chién luge giao dich
theo diém pha va.

Giéng nhw duong xu hwéng trong d6 thi p&f, tam gidc d61 xtng
duogc dic trng bdi gée 45 49, nhu minh hoa trong hinh 12.8 va 12.9.
Tam giac hwedng 1én va tam gidc huong xudng cling ¢6 thé xudt hién
nhung it phé bién hon. Tam gidc d6i xung cling khong phd bién
nhiu trén d6 thi p&f, nhung mot khi xudt hién, chiing ¢ thé rat
hitu ich khi hinh thanh di€ém pha vo.

Tuong te cho duwong xu hudng téing va giam goc 45 d9, sy
phé vo tam gidc gdm hai dang co ban. Sy pha v@ hudng lén trén
mt tam gidc doi xing ciing gidng nhw sy pha vd hudng lén trén
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Piém pha v hudng 1én
mau hinh tam giac d6i xtmg
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duong xu heong khang cu giam dan goc 45 d6. Tueong tw, sy pha
v& hudng xudéng dudi mét tam giac d6i xing ciing gidng nhu sy
phé v& hudng xubng dudi dwong xu hudng chéng dd ting dan
goc 45 d9. Du cach nao di ching nira, sy pha v& dueong xu huong
gbc 45 d9, hodc pha v canh tam gidc dugc xem 13 mét tin hiéu
giao dich quan trong.

Céc mau hinh khéc cta d6 thi p&f ciing ¢6 nhimg dic didm nhu
nhitng mau hinh dwgc mé ta & trén. Muc dich sau cing cia cac
nha giao dich va nha dau tu dang quan st tat ca cdc miu hinh nay
1a khai thac sy pha v mitc chong dd/khang cw, bat k& d6 1a muc
chéng dd/khéng cy tinh nhw mau hinh hai dinh/hai d4y va ba dinb/
ba day, hodc mirc chéng do/khing cy ddng nhu dudng xu hudéng
va tam giac.
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Diém pha v& hudng xudng
mau hinh tam giac d6i xtng
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Muc TIEU GIA COA O THI HINH VA BIEM

Khi tham gia giao dich theo diém pha v mu hinh trong d6 thi p&f
14 d& hifu hon so véi st dung d6 thi hinh thanh va hinh nén, tinh
muyc tiéu gia trén d6 thj p&f cé nét dge ddo riéng. Co nhi€u phuong
phép khac nhau d& tinh muc tiéu gia Khi sit dung do thi p&f. Co 1é
phuong phap phé bién nhét d6i voi d6 thi p&f dao chiéu ba diém Ia
phuong phap dém doc. Cach tinh myc tiéu gid theo phuong phap
dém doc rit don gian. D€ ¢ muc tiéu gia cho tin hiéu mua, nhan
s& hop X trong cdt c6 tin hiéu mua xuat hién vdi 3. Sau d6, 18y két
qua c6 dugc cdng vao mike gid thdp nhét cua ct do. Két qua tong la
muyc tiéu gia cho xu hudng tang. Tuong ty, d€ c6 muc tiéu gia cho
tin hiéu ban, chia s& hop O trong cft c6 tin hiu ban xuat hién cho 3.
(Nhiéu nha giao dich chia cho 2 thay vi cho 3 trong truong hop ban
khéng). Sau d6, 14y két qua c6 duge trix cho muc gia cao nhat ctia
cdt d6. Mize chénh 1éch 13 muyc tidu gia cho xu hudng xudng.

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHAN TICH KY THUAT

213



214

D3 thi p&f la mét phuong phép tdt, dugc kiém nghiém qua thoi
glan d€ giao dich trén cdc thi tredng tai chinh. Hoan toan dua vao
khai niém hanh ddng gi4, phuong phap giao dich sit dung d6 thi
p&f dem dén mét phrrong phap don gian va d& hiéu khi phan tich
bt ciz thi treeong nao.

Tom Tt

Chuong nay gidi thiéu mdt dang &6 thi it dugc biét dén hon, 1a d6
thi diém va hinh. Mic dit d6 thi diém va hinh ¢ lugng tin 46 it hon
nhiéu so v6i d6 thi hinh thanh va d3 thi hinh nén, nhung qua chiéu
dai lich stt, loai d6 thj nay cfing cho thiy day 1a mot trong nhitng
¢dng cy phén tich kj thuét co ban va chinh thdng.

Quan sat va cam nhén d6 thi diém va hinh 13 mot khai ddu co
ban cho nhitng ai thudng st dungg dé thi hinh thanh O-H-L-C va
do thi hinh nén. Rat quan trong, yéu t8' thoi gian duoc loai bé hoan
toan khoi d6 thi p&f, ciing nhw loai b ca khéi Iwong (d6i v6i cac thi
truong c6 s6'ligu vé khéi lugng). Vi Iy do nay, nhi€u nha giao dich
xem vigc giao dich st dung dd thi p&f I3 hoan toan dya trén hanh
ddng gid, vi day 1a y&u t8 duy nhat ma phuong phap nay phan tich.
D6 thi p&f chi b8 sung thém mét didm X hay diém O néu gia chuyén
dong du 16n d€ 14p day kich ¢ hp duge xac dinh truede. Bén canh
kich c& hop, mirc d6 ddo chifu ciing 13 mot bidh s khac cin dugc
di€u chinh tity theo timg thj trudng va theo mi nha giao dich/nha
dau tir. Céc biéh s6 nay 13 cdng cy nhim loai bo d6 nhiéu trén thi
truong von thudng xuat hién trén d6 thi hinh thanh va hinh nén.

Nhi€u miu hinh dugc tim thay trén d8 thi p&f co thé gitp xac
dinh nhitng co hdi giao dich theo chiéh luge thuong sir dung la: sy
pha v gid. Viéc phd v5 gid bao gdm sy phd v& cac miu hinth hai
dinh/hai ddy, mau hinh ba dinh/ba déy, duing xu hudéng va miu
hinh tam giéc. D3 thi p&f cing la mot phuong phép doc ddo trong
viéc xac dinh cac myc tidu gia.
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Chu’ong 13

Khéi luong

7 Sau khi doc chuang nay, ban sé ¢6 thé:

«  Biét dug khéi huong dong vai tro nhu thé ndo trong viéc nghién ¢ hanh dong gid,

» Vin dung viéc nghién cdu khdi hugng giao dich i vai tiing thi trudng tai chinh
cu thé, ddc biét trong thi trong von (thi trudng chiing khadn).

o Hidu cdc diém co bén cda chi bdo cdn bdng khdi luong (0BV: on-balance volume).

o Hiéu 16 khi uong tick c6 théfa mdt sy thay thé cho khéi hiong giao dich & cdc thi
truding khong G ditliéu vé khdi luong.



G161 THIEU VE KHOI LUGNG

Mic di1 khéi lugng 12 mét yéu t& vo viing quan trong trong chién
lieoc va phén tich cta nhiu nha giao dich, nhung chi dén chwrong
nay, ndé méi dugc thao luan vi trong con mét ctia hau hét cac nha
phan tich kj thuat, khéi lugng c6 ¥ nghia quan trong hon rét nhiéu
so voi gia. Nhu da dé€ cip ¢ phan trude, hidu rd hanh dong gia la
chia khoa chinh d€ hiéu rd phan 16n cac phuweong phap phan tich ky
thudt. Mic dit khéi lrvgng thuong dugce xem la chi bdo som (leading
indicator), nhung nhin chung phan 1én cac nha giao dich hay nha
dau tu s dung né nhu 1a mot chi bdo x4c nhan gi4, dAu ring khéi
lugng 1a mét trong nhitng chi bao quan trong nhét. Khong nhitng
th&, trong mot s8 thi treong, ching han nhu thi trudng giao dich
ngoai hi va thj trudng teong lai, thuong khong san ¢6 dit liéu vé
khéi lwgng. Do d6, khéi lugng cha yéu dugc st dung phé bién trén
thi triedng von (thi truong ching khoan).

Trong céc thi trudng von, khoi lugng don gian 1a s6 lugng cb
phan duogc giao dich trong mot khoang thoi gian xac dinh. Gidng
nhur cac chi bao xac nhin khac, khéi luong ludn dugc dét ngay bén
duwdi 46 thi gis, minh hoa hinh anh ctia gid trj s6 cho mbi cdy thanh
hay cay nén trén 46 thi gia. Vi dy, trén mot dd thi hinh thanh theo
gitr trong @6 mdi hinh thanh tuong tng véi hanh dong gia trong
mét gity, khéi Iugng dugc the hién bén dudi d6 thi gid nhdm minh
hoa s& ltrong 8 phiéu hay hop déng duoc giao dich trong méi gid.

Y tudng chinh ding sau khdi lwgng 1a néu nhu nd xay ra cing
v6i mot chuyén dong gia nhat dinh hodc cac mau hinh &6 thi ky
thuét, nhiéu kha ning chuyén déng thuc t€ clia gid s& gidng nhu ky
vong. Vi duy, trong mau hinh vai ddu vai dinh, diéu kién khéi lugng
ly twdng la nhue saw:

e Vai tri: Thong thudng khéi lugng tai dy 1a cao nhét trong

mau hinh, cao hon so véi khéi lugng & dau hodc vai phai.
Khdi lwgng téng manh, dat dinh va sau d6 giam xudng.
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¢ Daiu: Mic du gid tao nén dinh mdi cao hon tai phin diu so véi
dinh tai vai trai, nhung khéi lugng ¢ phan dau thuong nén it
hon phan vai tréi. Giéng nhu vai trai, khéi lugng ting cung
vdi sy di 1én cia gid va sau d6 giam khi gia di xudng.

® Vai phii: gia tai phan vai phai thap hon so véi phan dau, va
khoi lugng tai vai phai nén thdp hon déng k& so véi ca phan
vai trdi va phan déu. Tuy nhién, gidng nhw phan vai trai va
phan ddu, khéi luong ting khi gia di 1én va khéi lugng giam
khi gia di xudng. Dudng vién c6 nén két thic tai sy syt giam
cia phén vai phai. Sg pha v& huéng xudng dudng vién 8 1a
sw kién quan trong nhét trong qué trinh hinh thanh cta miu
hinh vai ddu vai, vi n6 tao nén tin hiéu giao dich va x4dc nhan
sw hoan tit cia mau hinh. Ly twdng, khéi lugng cao tai mirc
pha v& duong vién c6,

Mic dit mu hinh vai ddu vai duogc giao dich chi dva trén hanh
dong gid khong cén phai c6 sw xéc nhan ciia khéi lwgng, nhung néu
6 thém dir liéu khéi legng s& 1am tang d¢ tin cdy va sy xac nhin
cho quyét dinh giao dich.

Bén canh cde vi du phtic tap hon, nhw minh hoa véi mé hinh vai
dau vai, mot trong nhimng khai niém chinh ding sau khéi luong
1a phai dugc gin véi xu hudng. Néi 15 hon, trong mét xu hudng
1én, khéi hegng cin ting khi thi truong di theo xu hudng chinh va
nén giam khi c6 diéu chinh gidm nguwoc xu huéng chinh., Tuong ty,
phén tich cu thé hon, trong mét xu hudng giam, khéi lugng nén
tang khi th trudmg di theo xu hudng chinh va nén giam khi c6 dot
héi phuc nguge xu huéng chinh.

Cac di€u kién ly tudng néi trén ctia khdi long 1a hop ly. Trong
mot xu hudng ting, trong d6 tim ly lac quan dang chi phéi thi
trueong, s& ¢6 nhi€u nha dau tu tham gia giao djch va do d6 khdi
lugng giao dich ting khi gid di 1én hon 1a giam khi gia di xudng.
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Trong mot xu hwong giam, trong d6 tAm 1y bi quan dang chi phéi
thi tredng, sé c6 nhiéu nha dau tu tham gia giao dich va do dé
khéi lrong nén ting khi gia giam hon la khi gid ting. Né&u cac diéu
kién ly tedng cta khéi Iugng khdng xay ra, day duoc xem 1a mot
tin hiéu canh bao kha ning déo chiéu sip dién ra. Vi dy, néu khéi
Iwgng giam khi gia tang trong mét thi trieong gia 1én, dwge xem la
mét dau hiéu canh bao kha ning dao chifu giam gis. Cling tuong
tw nhuw thé, néu khéi lugng gidm khi gia giam trong mét thi triedng
gid xudng, day dugc xem la tin hiéu canh bao kha ning dao chiéu
ting gid. Twong ty, trong mot xu hudng gia 1én, néu khoi lugng
ting trong giai doan diéu chinh gidm hogc di ngang, dwgc xem 1a
mot tin hiéu canh bao kha nang dao ngugc giam gia. Con trong xu
hudng gia xudng, néu khdi lugng ting trong dot hoi phuc hodc di
ngang, dugc xem la tin hiéu canh bdo kha néng dao nguoc ting gia.

Bén canh st dung ciing véi xu hwdng, khéi lugng ciing 13 mot
chi bao xdc nhan quan trong cho chién lugc giao djch theo di€m pha
vd tiém niing. Nhu trong vi du vé miu hinh vai d4u vai vira trinh
bay, trong d6 khdi luwgng giao dich & mike cao khi dwdng vién ¢d ciia
mAu hinh bi ph4 v, cac dang phé v thyc khac ciing cdn di kém voi
khéi lugng giao dich 16n. Su phé v& huéng 1én trén mic khang cue
hodc phéa v& hudng xudng dudi mirc chong do la rat dang tin cay
va cd thé tién hanh giao dich néu nhu sy pha vo cho thay tin hiéu
sé thu hit nhifu nha diu tw tham gia vao thi tredng. Khoi lugng la
chi bao cd thé thé hién cho tin hiu nay.

CHi BA0 cAN BANG KHOI LUgNG OBV

(ON-Batance VoLume)

Bén canh chi bdo khdi lugng don gian thé hién s6 lugng ¢ phidu
dugce giao dich trong mét khoang thoi gian xéc dinh, ¢6 chi bao khoi
lrgng quan trong khac cai tién hon. Chi bdo nay dugc goi la can
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bing khéi lgng, hodc goi 1a OBV (On-balance volume). Duoc gidi
thiéu va tré nén ndi tiéng boi Joseph Granville trong quyén sach cta
ong vao ndm 1963, “Granville’s New Key to Stock Market Profits”,
OBV lién két kh&i lugng va gia nhdm tao nén mot birc tranh déc
ddo vé kha niing xac nthén va canh bo sém ctia khdi lugng. OBV la
tong khdi luong iy ké va ¢6 hinh dang nhu mdt duwong trung binh
gian don ndm phia dudi cac cay thanh gi4, gidng nhu cdc chi bao ki
thuét hodc chi bao dao dong khac. D€ tinh tong khéi heong liy k&,
cdng khéi lugng trong khoang thoi gian gid tang va trir khéi lugng
trong khoang thoi gian gia giam. Duong OBV di 1én hay di xuéng
thy thude khoi heong duge cong thém hay trir ra,

Khai ni¢m co ban ding sau OBV la dya trén nguyén 1y duoc
dé cap trong phan trudc d6 cta chuong, nghia la quan sat khéi
lugng trong xu hudng. Trong mét xu hudng ting, khéi lugng nén
cao hon va téng theo xu hudng di lén caa gia (trong @6 gia déng
clta cao hon muc gia cua khoang thoi gian trede d6). Trong mot
xu hudng giam, khéi luong nén cao hon va ting theo xu hudng
giam cua gia (trong do gia dong cira thip hon mikc gia ciia khoang
gia triede do).

Chi bao OBV thudng dugc diing d& nhan dién sy phén ky, gidng
nhu cac tin hiéu phan ky gitra gia va dao ddng duoc thao luan trong
chuong 10. Vi dy, néu gid dang ¢ trong mdt xu hudng ting va tao
nén cac dinh méi cao hon nhung OBV lai tao nén cac dinh méi thap
hon, sy phan ky nay cho thdy c6 sy thi€u hut khéi lugng trong céc
dinh moi va do d6 lam gidm xung lugng di Ién ctia gia. Day la chi
bao som kha ning dao chiéu giam gia. Néu gia dang & trong mot
xu hudng giam va tao ra cac day thdp hon nhung OBV lai tao nén
cac dinh méi cao hon, sy phan ky nay cho thay c6 sy thidu hyt khdi
luong trong cac ddy méi va do d6 lam yéu di xung lwgng giam gia.
Day la mdt chi béo sém kha ning dao chidu ting gia.
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Ku6i LuonG Tick (Tick voLuME)

Nhu di néi, mot s& thi truong khong 6 s0 lidu khdi lueeng. Vi
du, thi treong ngoai h8i thong thuong khéng c6 s6 ligu vé khoi
leong vi thidu trung tdm thanh toén tap trung. Do d6, nhitng nha
giao dich kj thuét trén thi truong ngoai hét chi tip trung phan
tich hanh d6ng gia, cung vdi cac chi bao ki thuét va chi bao dao
dong dugc tinh toan tir gia. Tuy nhién, trong bdi canh thiéu ving
s& lidu khi lugng giao dich dang tin cdy, nhi¢u nha giao dich
quay tré lai st dyung khdi lugng tick (tick volume) nhuw 1a mot chi
béo xac nhan. Nhidu phan mém d0 thi cung cap dit li¢u nay va
th& hién phia bén dudi 48 thi thanh gia giéng nhu chi bao khdi
lugng giao dich thyec. Khdi lugng tick don gian 1a s& hegng tick,
hoiic s lugng thay ddi gia xay ra trong mot khoang thoi gian
nhat dinh. Vi du trén do thi gid, phia dudi mdi thanh gia cta
mdi gior sé thé hién s§ luong tick xudt hién trong gitr 46. Khéi
luong tick chic chén khéng giéng nhu khdi lugng giao dich thyee
t& nhung c6 thé duge dung nhue mot sy thay thé. Datbigt trong
trudng hop gid bi pha vo, chuyén ddng gia nhanh hon (dugc mb
ta bang khéi lugng 16 cao hon) ¢6 thé duge xac nhan quan trong
cho chuyén ddng nay.

Mic di1 gid ludn dugc xem 14 khia canh quan trong nhat d6i vai
céc ntha phén tich k§ thuat trong bat ky thi truedng tai chinh nao,
nhung khéi ligng 1a mot thanh phan rit quan trong clia cc quyét
dinh giao dich thanh cong. Sy xac nhan, hodc vdi khdi luong hodc
véi cac chi bao ki thuat Khac 1& mot trong nhitng chia khéa quan
trong d&€ c6 dugc 10i nhuan cao khi sit dung giao dich ky thuat.
Chiing ta s& hiéu 13 diéu nay hon trong chuong 14, 1a chwong thao
ludn vé cac chién luge giao dich k¥ thuét.

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHANTICH KY THUAT

221



222

Tom AT

Chuong nay gidi thiéu khai ni¢m khéi hegng giao dich. Khi théng
tin khéi legng sdn c6 trén mét thi triedmg tai chinh, né c6 thé duoce
st dung d¢& xac nhan hanh ddng gia. Néi chung, trong didu kién
binh thirdng, néu gia di chuyén theo huéng di clia xu hwedng chinh
cdn di kem voi sy ting 1én caa khéi lvgng, nguge lai khi gia di
chuyén nguoc lai xu hudng chinh thi nén c6 s sut giam trong khéi
lugng. Néu diéu nay khong xay ra, day la tin hiu canh bao sém
cho thdy xu hudng dang yéu di hojc thi treong bit ddu dao chidu,
Tuong tw, nhitng nha giao dich ki thuat thudng mudh nhin thay
khéi lugng giao djch cao khi xay ra sy pha v mitc chéng 4 hojc
khéang ci d€ c6 thé tin ring day chinh 12 diém phé v thit.

Chi bio cin bdng khéi luong 12 mdt chi bao v& khai lzong duoc
cai tién so vdi chi bao khdi lugng théng thudng nhdm thé hién sy
thay ddi trong tong khéi lugng liy k& OBV ¢6 hinh dang nhu 1a
mt dudng trung binh gian don nim phia dudi d6 thi gia, gidng
nhu cac chi bdo k¥ thuét va chi bao dao ddng khéc. OBV thuong
dugce dung dé xac dinh céc tin hiéu phén ky.

Déi v6i céc thi trudng khong ¢6 dit lidu vE khdi lwong giao dich
nhu thj tredng ngoai hdi, khéi lugng tick c6 the duoc sir dung nhu
1a mt sy thay th&. Khéi lwgng tick la s& lugng 16 hodc chuyén dong
gid xdy ra trong mét khoang thoi gian x4c dinh. Khi lugng tick cao
cling dugc diing dé€ xac nhan sy pha v ciia gia.
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Chuong 14

Ung dung thuc tién
cac chién lugc giao
dich ky thuat

ol T

SR457 Sau khi doc chuong ndy, ban sé 6 thé:

o Hiéumit s6 phuong phdp va chién uge thutdng dugc nhiing nhd giao dich kj
thudt nhiéu kinh nghiém sérdung.

o Hiéu 6 tinh fogic vi Iy do phia sau mdt sd chién lugc gido dich Ky thudt duoc
sttdung rong rdi.

o Ung dung v kiém tra cdc chién luge giao dich sinh lgf cao bing cdch st dung
mit sé quy tdc cu thé.

« Hidunhing diém khdc biét chinh gidia chiéi tgc giao dich thti cbng va chién
luge giao dich tu ddng.



G101 THIEU CAC CHIEN LUGC GIAO DICH KY THUAT

Chueong nay két hop nhing ndi dung ctia tét ca cac chuong trudc
nhim hwéng déh muc dich chinh clia phan tich kj thuat: tao ra
cdc chién hege hidu qua d€ giao dich trén thi trieong tai chinh. Voi
nhitng ndi dung co ban ctia phan tich kj thudt dwgc thao luén trong
cae chuwong trude, ching ta da 6 day du cac cdng cy nham tinh
toan va xay dung cac chién luge giao dich ky thudt hiéu qua. Diéu
cin 1am & day la lién két cac cong cu nay lai véi nhau. Chuong nay
chi diing lai & viéc gidi thiéu va mo ta mot 0 chién luge giao dich
ki thuét phd bién. Cac chién lirgc nay duge ting dung bdi nhiéu nha
giao dich va nha du tw trén toan thé gidi, nhitng nguoi tham gia
nhiéu thj tredong tai chinh khéac nhau trén toan cau.

Bit ctx khi nao thao lun vé cac chién luge giao dich ki thudt, di¢u
can thiét 1a hidu 6 diém khac biét co ban gitta giao dich thi céng va
giao dich ty dfng. Chién lwgce giao dich th cdng thudong chira dung
yéu td chir quan trong mdi nha giao dich nén dugc cac nha giao dich
nhay bén (human trader) st dung. Chién luwgc giao dich ty dong la
hoan toan bing may méc va khach quan trong qud trinh xtr ly dua
ra quyét dinh nén duoc giao dich hoan toan boi céc phan mém may
tinh ma khong cin dén sy hd trg hay can thiép ctia con ngudi. Ca hai
chién Iurge giao dich, thi cong va ti dong, déu dugc thao ludn & day.
Khi xét v& sy phit hop, muc dich la xac dinh xem liéu chién luegc nao
chi nén giao dich thu cong do yéu t6 chu quan hodc chién luge nao
nén dugc giao dich bang ca thi cong va ty dong.

Viéc thao ludn sy phét trién cia cac chién luge giao dich dugc
bit ddu tir nhimg chién legc don gian nhit cho dén cac chién lugc
da chify, phiic tap hon. Trong phan tich k¥ thudt, c61é khong ¢6 chi
bao nao don gian hon dudng trung binh di djng va khong co chién
Irge nao don gidn hon tin hidu giao cit cta cic duong trung binh

di dong.
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SU GIAO CAT GIUA CAC DUONG TRUNG BINH DI DONG

Nhu thao luén trong chuong 9, sy giao cit gifta cac dudng trung
binh di ddng c6 thé gém nhiéu dang khac nhau. Dang don gian nhit
1a duong gi4 giao cit mot dudng trung binh di déng, nhw minh hoa
trong hinh 14.1. Diéu nay lién quan dén giao dich theo diém pha
v, sé duge thao luan chi tiét hon trong phin sau cua chuong. Cac
nguyén tac 1a dé hidu va khach quan d d& tré thanh mdt tng vién
cho giao dich ty dong cfing nhwr giao dich tht cong. Khi duong gia
cit lén trén dudng trung binh di dgng, ¢y 1a tin hiéu mua, hojcmd
vi thé mua. Nguoc lai, khi dudng gi cit xudng duwdi duong trung
binh di dng, day 1a tin hi¢u ban khong. Khoang thoi gian ding dé
tinh dudng trung binh di déng ciing nhur cic logi dudmg trung binh

Tin hiéu giao cit giira gia
va mot duong trung binh di ddng

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

226 CAC CONG CUY THIET YEU TRONG PHAN TICH XY THUAT



di déng (gian don, mil, trong s, hay céc loai khac...) rdt da dang.
N6i chung, khi mdt duong trung binh di dong ngin han dugc st
dung cho dang chién liegc nay, tin hi¢u giao cit xuat hién s¢m hon
va thudng xuyén hon. Khi mdt dudng trung binh di dong dai han
duge st dung, tin hidu giao cit xuét hién mu¢n hon va it thuong
xuyén hon. Sy khac nhau trong tin hi¢u giita duong trung binh di
dong ngdn han va dai han doi hoi cdc nha giao dich phai tién hanh
nhiéu nghién ciru thye nghiém nhim tim ra khoang thoi gian tdi wu
cia dwdng trung binh di dong phit hop ddi voi timg thi treong va
khung thoi gian cy thé.

Dang giao cit thtt hai cia dudng trung binh di dong, nhu minh
hoa trong hinh 14.2, va c6 1& 12 chién lugc trung binh di dong dugc
stt dung phé bién nhat, dic biét ddi voi nhitng nha giao dich méi
vio nghé. Dang giao cit nay st dung hai dudng trung binh di déng
véi cac khoang thoi gian khic nhau. Néu dudng trung binh di dong
ngén han cit 1én trén dudng trung binh di dong dai han, day duoc
xem I3 tin hiéu mua. Nguoc lai, néu dudng trung binh di dng ngén
han cit xuéng dudi dudng trung binh di dong dai han, day duwoc
xem la tin hiéu ban.

Chién lugc nay duge ting dung rong rai béi nhiéu nha giao dich
trong tat ca cac thi trudong tai chinh. Chiéh luege nay cyec ky hidu qua
d¢ tham gia sém vao mdt xu huong manh va kéo dai. Tuy nhién,
trong céc thi trudng di ngang khéng c6 xu hudng, chién lugc nay
va ciing la tat ca cac chién luge dudng trung binh di ddng sé boc 16
nhimg han ch&. Trong mdt thi truomg khong ¢ xu hudng, nhiéu
tin hiéu giao cit gy thua 15 ctia dudng trung binh di dong s& xuét
hién lién tuc. Trong tredong hop nhu vay, nhiéu khoan thua 16 nho
do chuyén ddng ring cua clia gia c6 th€ 1am hao hyt tai khodn giao
dich mot cach nhanh chong,
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L kinvas2
Tin hiéu giao cat giita
hai duong trung binh di dong

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

V1 céc diéu kién thj trudng ndi trén 1a khong thé tranh khoi nén
bét bude chiing ta khong dugc bé 15 co hdi khi cé tin hiéu giao cit
dting. Nhitng khoan lgi nhudn 16n tir tin hiéu giao cit ding la cdn
thiét ¢&€ bl ddp cho nhitng giao dich thua 18 trong thi trudng di
ngang. Do d6, nhitng nha giao dich sz dung cac chién lugc nay noi
chung thyc hién tat ca cac tin hiéu giao cét clia duong trung binh di
dong d€ khdng bo 18 nhitng co hdi giao dich sinh lgi cao.

Dang tin hi¢u giao cét co ban thi ba cia dudng trung binh di
déng, nhi minh hoa trong hinh 14.3, lién quan dén viéc sit dung ba
duong trung binh di ddng.

Phuong phap nay sit dung nhiéu dudng xdc nhan nhim loai bo
nhitng chuyén dfng ring cua ctia hanh ddng gia c6 thé gy thua 16
nhu néi § trén, von thweong xudt hién khi thi tredng chuyén dong
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HINH 14.3

Tin hiéu giao cat gifra
ba duong trung binh di dong

Nguén: EX Solutions-FX AccuCharts

di ngang, khong cé xu hwéng. Chin lugc sit dung ba duong trung
binh di d{;‘mg khac nhau sé tao ra tin hiéu khi dweong trung binh
d6ng ngin nhat cdt 1én trén hai du:ong trung binh di dong dai hon
hoic dudng trung binh di dong ngén nhat cat 1én trén dudng trung
binh di déng thi hai va dudng trung binh di dong thir hai sau do
ti&p tuc cit 1én trén dudng trung binh di dong dai nhdt.

Nhu di d& cap & phin trudc, hiu hét cdc chién luge sit dung
tin hidu giao cit cua du’bng trung binh di déng ludn dugc thuc
hién. Di€u nay c6 nghia ring sau khi mébi vi th& dugc m& do mot
tin hiéu giao ct va dugc dong lai bai mot tin hidu giao cdt ngugc
lai, mot vi thé khac, ngugc voi vi thé ban dau, can duge mo ngay
sau d6. Do d6, ludn ¢6 it nhat mot vi thé dwegc ma, hodc vi thé mua
hoic vi the ban khdng, tity thude vao tin hiéu giao cit hién tai.
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Ciing nhuw d4 d& cap trong phan truede, moi nha giao dich nén
nhan thitc ring mc di cac tin hiéu giao cit ¢ thé dem lai nhitng
khoan lgi nhuén bat thudng, nhung cling can phai chuan bi cho
nhiéu khoan thua 16 nho duwgc gy ra bai cac chuyén dong rang
cwra trong hanh déng gid. Chuyén dong dang ring cua c6 thé xuat
hién bat k& cic nha giao dich st dung bao nhiéu dudng trung
binh di déng va ¢6 bao nhiéu tin hiéu giao cit xac nhén trong bat
cte chién lugc giao dich nao. Cac chuyén dong ring cwa thuong
xay ra nhi€u nhat khi cac tin hiéu giao ct xuat hién lién tuc do thi
truong chuyén djng di ngang, khéng c6 xu hudng nhui minh hoa
trong hinh 14.4.

Céc chuyén déng lén xudng that thuwong cta gid ludén tao nén
nhiéu tin hidu giao cit gia, va do d6 gay ra mjt loat cic khoan thua

m

Chuyén dng rang cua tin hiéu giao cit

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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15 nho. Chuyén ddng ring cua 1a mot thyee t& khéng the tranh khoi
khi giao dich véi duong trung binh di dong.

Khai niém ding sau cac phuong phap giao dich thanh cong dua
trén dudng trung binh di ddng, nhu dé cép trwede do, la tap trung
vao muc tiéu dat dugc cac khoan loi nhuén cao trong giai doan thi
trudng cd xu hudng ma chi tao ra mét s6 tin hiéu giao cdt va céc tin
hidu nay nam cach xa nhau nhim bu dép cic khoan thua 16 nho,
khéng thé tranh khéi khi thi treong chuyén dong di ngang dan dén
nhiéu tin hidu giao cit sai. Thach thiec 16n nhit dé6i voi dang giao
dich nay 1a kha ning cic nha kinh doanh tiép tuc sinh lgi trong cac
giao dich thanh céng va nhanh chéng cit 16 cac giao dich thua 16.
Chi ¢6 nhu vy, mt nha giao dich sit dung duong trung binh di
dbng moi c6 du loi nhudn trong giai doan thi tredng c6 xu hudng
dé bu dap cho nhidu khoan 16 khi gi4 chuyén dong di ngang hodc
tham chi 13 chuyén dong nguoc lai véi vi the duge mo.

Déng vi the g1ao dich theo phuong phap duong trung binh di
ddng don gian la bang cach chd dei tin hiéu giao cit ngugc lai véi
tin hiéu e md vi thé, Treong ty nhu vdy, mo vi thé giao dich dya
trén tin hidu giao cit gira hai dudng trung binh di dong don gidn 1a
chd dgi cho dén khi tin hiéu giao cit xuat hién va sau do thyc hién
giao dich thich hgp. Tuy nhién, nhidu nha giao dich con st dyng
thém ca cdng cu loc tham gia giao dich. Muc dich cta cong cu loc
tham gia giao dich 13 tim kiém sy xéc nhén bd sung tinh chinh xac
ctia tin hidu giao ct. Mgt vi du vé ¢ong cu lgc tham gia giao dich
12 dgi cho dén khi thi trzong c6 mdt khoang cach gia t6i thi€u theo
hudng dy dinh glao dich sau khi tin hi¢u giao cit xuat hién. biéu
nay tao nén mot 8 tin hiéu xac nhin xung heong thyc sy ton tai
theo hudng du dinh giao dich. Mot vi dy khac cua cdng cu loc la
chd doi cho dén khi céc chi bao k§ thudt hay chi bdo dao dong khac
cho tin hidu theo huéng dy dinh giao dich sau khi tin hiéu giao cét
xuét hién. M6t 1an nita, difu nay tao nén mdt s8 tin hiéu xéc nhan
xung lugng thye sy ton tai theo hudng du dinh giao dich.
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Bén canh tin hidu giao cit theo duwdng trung binh di ddng, mét
chién luge tng dung tin hiéu giao cit pho bign khac la st dung
cac thanh phén cta chi bao ADX (average directional index), dugc
phat trién boi J.Welles Wilder, nhu d€ cép trong chuong 10. Ban
than ADX 1a mét chi bao do liwong sttc manh xu hudng. Cac thanh
phén cta chi bdo ADX bao gdm chi bao dinh hwéng duong (DI+)
va chi bao dinh hudng am (DI-), day la cac chi bao dinh huedng ma
khi két hop lai voi nhau sé do lwdng sirc manh xu hudng trong
hinh dang ctia ADX. Khi quan séat trén d6 thi, khi nhin thdy mét
cachrdrang dubng DI+ ct 1én trén duong DI- dugc xem 1a mot tin
hiéu mua, nguoc lai, khi dudng DI- cit 1én trén duong DI+ dugc
xem la mét tin hi¢u ban. Tuy nhién, gidng nhu dwdng trung binh
di dong, lrru y quan trong khi st dung dudong DI+ va DI- trong
chiéh luge giao cdt 1a cdc chuyén doéng ring cua khong sinh loi
(nghia la khi cac tin hiéu giao cit xuat hién lién tuc do thi treong
chuyén déng di ngang) c6 thé xuat hién thuedng xuyén trong tat ca
cac thi treong tai chinh,

. Swhoity

“Sur hoi tu” la Khai niém vé cling quan trong trong thyc té giao dich ky
thudt vi mdi nha giao dich khac nhau cé nhiing quan diém khac nhau.
Tuy nhién, ¥ tudng co ban la.néu cé nhidu sy xac nhan ky thuét sé tao nén
mét giao dich hgp ly han va do-d6 khé ning sinh lgi ciing cao hon. Su hoi
tu don gian la co nhiéu hon mét chi bao lam nén tang cho bat cd hanh
dong giao dich nao. Diéu nay nghta 1a c6 su két hgp cda hai hay nhidu yéu
t6 ki thuat chi ra cling mét hudng. Céc yéu t6 ky thudt bao gém cac muic
chéng dé/khang cu, dudng xu huéng, cc muc Fibonacdi, céc diém pivot,
cac mau hinh hinh thanh phuong Tay, cdc mau hinh hinh nén Nhat Ban,
cac duang trung binh di déng va cac dai bing do do bién dong.

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHAN TICH KY THUAT



- Can luu y réng tim kiém su’ h0| ty cho méi glao dich khéng cé nghia
13 roi vao trang thai cau toan trong phan tich, giéng nhu viéc cha dgi tat
- ¢A cac ngdi sao trén trdi xép thanh hang méi tién hanh giao dich. Su cau

~ toan trong phan tich la van dé gay can trd cho cac nha giao dich dé duara

nhifng quyét dinh giao dich thanh cdng. Hon thé nita, tim kiém sy hdi tu
dan gidn [a nghé thuat tim kiém mot s6-tin higu xac nhan bd sung, dang
tin cay nhim dua ra mét quyét dinh giao dich hop ly. Day 1 yéu 6 quan
trong cGia cac phén tich va giao dich k§ thut sinh lgi cao. |

Kién nhén la yéu td vé cling quan trong khi giao dich bing phuong
phép hoi tu. Diéu nay 13 do giao dich chi theomét cong cu ky thuét sé khé
thanh cdng hon so véi c6 dugc sy hoi tu cia nhiéu cong cu ki thuat. Tuy
nhién, néu mot ngudi da kién nhan cha dai su héi tu trudc khi tién hanh
giao dich thi cling phai biét cach gia tang vi thé giao dich mdi ¢6 dugc
thanh cong. Kién nhan Ia yéu t6 quan trong khi chG doi suf héi tu cling la
do tin hiéu xéc nhan khéng phai Iic nao ciing xdy ra dong thoi. Hon thé,
sif hoi tu c6 thé hinh thanh lién tiép. Vi du, khi c6 sirhditu cho diém pha vo
hudng 1én trong dé gia phé vé& hudng 1én trén mot mic khang cy, tin hiéu
xac nhan diém pha v& hudng 1én mot dudng xu hudng khéang cu huéng
Xudng c6 thé xudt hién chi mot vai hinh thanh sau do. Nhung diém pha v8
nay van c6 thé dugc xem la giao dich theo phuong phap héi ty, mac du
tin hiéu xac nhan diém pha v& xuat hién sau diém pha vo dau tién thay vi
dién ra dong thdi.

Mét s6 vi dy thudng gip cla giao dich theo phuong phap hdity cacyéu
t6 ki thuat dugc trinh bay trong phén ké tiép. - : :
® Batléntumot muC chong d& n3m ngang déng thoi 1a camot ducng

" chéng dé& hudng lén.

~® B3t lén tir ty i¢ Fibonacdi 38, 2% ddng thai la dtem pivot S1 va mot
~muc chdng d& nam ngang.

@ Batxudng tirty é Fibonacci 61 8% dai han dong thoi 1 ty 18 Fibonacci
38,2% ngan han. ' S
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® Bat xudng tir mét dudng khang cy hudng xudng déng théi pha vé
- mét mic khang cy ndm ngang va diém pivot R2.

® Pha v& huong xudng dudi mic chéng d& quan trong ndm ngang
~dong thc‘fi la duding vién 6 ctia mau hinh vai dau vai.

_.-o_ “Batién tu‘ mot dudng trung binh di dong quan trong dong thoila |
'- -cua mét du’ong chong do hu’dng Ien '

. ' :Pha vc hu’cng Ien mot mau hlnh c dum nheo dong thoi la mét mic

tu duoc tlm thay 6=_bé’t ky bteu do thi tru'dng tai ch:nh nao. Néi chung, su

hoi ty: 1a mot yeu t6 dong gop CLI'C Ky quan treng nham dat dugc giao dich
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ky thuat smh Iol €ao,

(GIAO DICH THEO BIEM PHA v

Bén canh v0 s§ bién th€ tin hi¢u giao cit clia dudng trung binh di
dong va céc chién luge giao cat khac, mdt dang chién lwge khac
dugc tng dung rdng rai boi ca nhitng nha giao dich méi vao nghé
ciing nhu nhitng nha giao dich nhiéu kinh nghiém, 1 giao dich theo
diém pha v&. Toan bd khdi niém ding sau chién lwgc giao dich theo
diém phé v{ la gid vuot qua céc mixe chéng d va khéng cy. Khai
ni¢m chinh vé mitc chéng d& va khéng cy la trong tam ctia toan bd
linh vyc phén tich ky thuat da trinh bay trong chuong 6.
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Ly thuyét ding sau giao dich theo diém phé v 13, trong diéu
kién binh thudng, cac mixc chdng dd va khang cy khong nén bi pha
v. Day 1a quy téc tdm Iy cta thi truong tai chinh. Néu t6n tai mot
chat xtc tic ¢t manh d€ pha vo mdt mirc chéng d& hay khang cy
bing bat ciz cach nao, thi v& goc d9 ly thuyét, chét xtc tic nay phai
dt manh ¢ day gia di xa hon theo hudng phé v§, do d6 mang lai
lgi nhuén cho nhiing nha giao dich tham gia giao dich theo diém
phé v3. Tat nhién, tinh hudng t&t dgp nay khdng phai ltc nao cling
xay ra. Thyc t&, 6 rat nhifu diém phé v& gia, nghia la gia pha vo
mdt mitc chdng d& hay khéang cy, sau d6 quay trd lai xung quanh
cac mutc nay va di chuyén theo hwéng nguoc lai, do do bay tat ca
nhiing ngudi vdi vang nhay vao tim kiém co hi, dé ting danh bai
nhiéu nha giao dich sit dung chién luege diém pha vo ngay tir nhitng
ngay ddu xuat hién phuong phap giao dich ky thuat.

HINH 14.5

Diém phé v& hrong lén mitc khang cy tinh

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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Bat k& sy ton tai ctia diém pha vé gia, tinh 16gic ding sau giao
dich theo diém pha v& 1a hop 1y. Khi quan trj rdi ro dugc thyc hién
tot, day la mét chién hrge mang lai mike sinh l¢i cao khi giao dich
trén thi treong tai chinh.

Khi thao ludn v€ cac chién Iugc giao dich theo di€ém pha vg,
can thiét phai nhé rdng c6 hai dang co ban cita mute chéng dd va
khang cy 1a: tinh va dong. Mizc chéng d& va khang cu tinh 1a dang
dudng thing ndm ngang, trong &6 gid khéng thay d6i theo thoi
gian. Mitc chdng do va khang cy tinh ¢6 thé hinh thanh tr cic
lén gid quay dau hodc dao chiéu trong qué khiz. Mikc chéng d&
va khang cy ddng 1a cac dang duong xu hudng tam giac, nghia
la trong dé duong xu hudng 1én tao nén mic chdng & khién gia
tdng cao hon theo thoi gian trong khi duong xu huéng xuéng tao
nén mitc khang cye khién gia giam dan theo thoi gian. Co hoi giao

Diém phd v hudng xuéng mitc chéng dé tinh
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HINH 14.7

Diém pha v& huwdng 1én mirc khang cyr dong

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

dich theo diém phé v c6 thé duoc tim thay khi gia pha vo bat ky
dang ch&ng dd hodc khang cy nao.

Vi dy, nhr minh hea trong hinh 14.5, néu c6 mot mitc gia nhat
dinh trong xu hudng 1én ma tai d6 gia nhidu 14n dao chifu di xudng
trong qué khtt, mirc gid nay c6 thé dugc xem nhu 1a mc khang cu.
Néu nhu gia tiép cin mirc khang cyw mdt 14n nita, thi trudng sé ky
vong gi4 sé tiép tuc giam trd Jai vinhimg ngudi tham gia thi trueong
cho ring mttc gid nay 1a cao twong d6i, do d6 ap lycban 16n hon ap
lyc mua quanh mtkc gia nay. Tuy nhién, néu t8n tai mot chat xuc tac
it manh trén thi treong 4€ ddy gid vuot 1én trén mizc khang cy nay,
xung lyc theo hudng phé v c6 th& du manh d¢€ déy gia di xa hon
nita tir mizc khang cw. Miic ting gia sau do tao nén nhitng khoan lgi
nhuan 16n cho nhiing nha giao dich theo diém pha vo.
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Hinh 14.6 cho thay nguyén ly twong ty nh [a d6i voi xu hudng
xudng. Diém pha vd hudng xudng phia dudi mét mitc chéng do
da hinh thanh triede do cé thé€' 1a ly do d€ tién hanh ban khong. Khi
diu nay xay ra, ky vong gia sé tiép tuc di xuéng sau khi pha vg,
tao nén sy syt gidm ma nhiing nha giao dich theo di€m pha v tim
kiém.

Piém pha v& hudng lén phia trén mitc khang cg ddng, nhu minh
hoa trong hinh 14.7, xay ra khi m¢t dudng khiang cw hudng xudng
bi pha v& vé phia trén. Diém pha v hudng 18n nay 1a mot chi bdo
kha néng dao chiéu xu hiedng, nghia 1a xu hwdéng giam hién tai ¢6
the chuyén sang xu hudng tang. Khi cac duong khang cy hudng
xudng bi pha v, ham y ring c6 mdt s§ chit xic tic ¢t manh dé
ngdn chin da giam, va sau d6 day thi triedng tang gia.

HINH 14.8

biém pha v& hudng xuéng mirc chéng d& dong

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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Tuong ti, nhu minh hoa trong hinh 14.8, diém pha v6 hudng
xudng phia dudi mutc chdng d6 dong xay ra khi gid pha vo hueong
xudng dudi mot duong chéng d& hudng 1én. Diém pha v& hudng
1én nay la mot chi bao kha ning dao chiéu xu hwdng, nghia la xu
hudng téng hién tai chuyén thanh mét xu hudéng giam. Khi mot
dudng chdng d& hudng lén bj phé v, ham ¥ ring cé mot s& chat
xtic tdc ¢t manh ngin chin da ting va sau d6é day thi truong di
xudng.

Bén canh difm pha v hudng xudng déi voi mot duedong chéng
d6 hudng 1én va diém pha v& hudng 1én d6i véi duong khang cw
hudng xudng, mot dang pha v dong huedng 1én khéc la diém pha
v huéng 1én trong cic mau hinh d6 thi. Hau hét diém pha vo
hudng 1én ctia mAu hinh 46 thi dwgc xem la diém pha v huong
Ién ctia d6 bigh dong, trong d6 ving ciing ¢6 ca 49 bién dong thap
trong cac mAu hinh dd thj bi pha v& hudng lén d€ chuyén sang do
bignh déng cao hon va xung lugng Ién hon. Céc mau hinh d6 thi
phuong T4y co ban va phé bién nhat da trinh bay trong chuong 8.
Phén 1én cac mAu hinh d6 thi phirong Téy 1a nhiing mitc chdng d&
va khang cy dong nén cin phai c6 diém phé vd truede khi tién hanh
giao dich. Vi dy, mAu hinh tam gidc doi hoi phai ¢6 di€m pha v&
huwéng 1én hodc huong xuong treede khi tién hanh mua hogc ban
khdng. Tuong ty, cac miu hinh cd, mAu hinh c& dudi nheo, mau
hinh cAi ném va mau hinh hinh chit nhét, gia cin phai pha vo méu
hinh trede khi dua ra bat ky hanh dong giao dich nao. D6i véi cac
miu hinh d4o chifu, yéu ciu ciing tuong tw. Vi dy, gid phai pha
v& hudng xudng phia dudi day cua mau hinh déo chiéu hai dinh
truée khi thye hién ban khéng. Cling gidng nhu vay, gia phai pha
v hudng xudng phia dudi duong vién ¢8 ctia miu hinh dao chiéu
vai d&u vai trwde khi tién hanh ban khong. Cac méu hinh dd thi
phuong Tay thudng xuét hién diém pha vd ddng trén tat ca cac thi
trudng tai chinh.
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Ddi v6i nhi€u nha giao dich, chién luge giao dich theo diém ph4
v8 hudng 1én la t6t hon so véi cac phuong phap giao dich khac,
vi di€m phé v& hudng 1én véi xung lwgng manh c6 thé mang lai
ty suét loi nhuan cao nhung chi chdp nhén mdt mikc riii ro thap,
Chinh vi ly do nay, nhi€u nha giao dich ua thich chién lugc giao
dich theo diém phé v& hudng 1én. Mic di1 giao dich theo diém pha
vG huong lén ding la phuong phép giao dich kj thuat mang lai
suat sinh loi cao, nhung vi sy t6n tai cia di€m pha v gia nhu néi
¢ trén, nén can phai dic biét quan tim dén quan tri rui ro khi tién
hanh giao dich theo difm ph4 vé.

Vi¢c quan trj ri ro, triede tién va trén hét, 13 phai ¢6 chién lwge
dimg 16 phi hop. Mic dit chit 48 quan trj ro s8 dwoc thao lujn chi
ti€t & chuong 15, nhung mét chién luwgc dimg 15 don gian cho giao

Quan tri rui ro khi giao dich theo diém pha vo

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

240 CAC CONG CUTHIET YEU TRONG PHAN TICH KY THUAT



dich theo diém pha v nén dugc trinh bay ¢ day. Muc dich ctia bat
cte chién [wegce dirng 16 theo phén tich k§ thudt la dit tai mikc gia ma
tai d6 Iy do tham gia giao dich ban d4u bi thj trieong chiing minh la
sai. Trong trudmg hop nay, giao dich sai cdn phai nhanh chdng duoc
d6ng lai bing mot 1énh dimg 16. Difu nay gitip bao toan ngudn von
néu thi truong di chuyén ngugc lai véi vi thé dwegc mo.

Khi giao dich theo diém pha v& hudng lén, thi truong ching
minh 1y do tham gia giao dich ban dau la sai khi gia that bai di
theo huéng pha v&, thay vao do, quay trd lai mic gia trude khi
diém pha v& gia xuat hién. Nhung chinh xac la tai muc gia nao?
Ve mijt 1y thuyét, Iy do d& tham gia chiéh lugc giao dich theo diém
phé v& hudng 1én duge ching minh 1a sai ngay khi gia quay trd
lai tai bat cit diém nao trede khi xuat hién diém pha v hudéng lén.
Do d6, nhu vi dy trong hinh 14.9, néu gia pha v& hudng lén phia
trén dwdng khang cy va sau d6 giat 1ui trd lai phia duoi duong
khang cy, vi thé giao dich duge m& ngay 1ap tixc bi sai. Tuy nhién,
trong thyc t& vAn cé nhifu trudng hop hanh dong gia bién dong
bap bénh lén trén va xudng dwdi mét diém phé v hudng lén
quan trong triede khi tiép tuc di theo hudng phé v8. Do vy, mot
chién luge dimng 13 can phai c6 khéng gian di rong, nghia 1a van
nim phia duéi bat ctt 1dn diéu chinh gidm nho trong diém pha v&
huwéng 1én va vAn ndm phia trén bat ct 1an hdi phyc nho nao trong
di€m phé v& hudng xudng. Chién lugc nay do d6 tao nén mot [énh
dimg 15 hop 1y theo bién ddng thi trudng nhung van du khong
gian d& mdt 1énh giao dich dugce thuc hién.

Giéng nhu chién luge giao dich theo tin hiéu giao cit ctia dudng
trung binh di ddng dugc thao lun trong phan trude clia churong,
nhitng nh giao dich theo diém phéd v& huéng lén ciing st dung
cdng cu loc tham gia giao dich nhdm xac nhan cdc co hdi giao dich
thee sie. Giong nhuw viée chdy doi khoang cach gia ti thi€u sau khi
c6 tin hiéu giao cit ctia céc dudng trung binh di dfng truwdce khi tién
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hanh giao dich, nhitng nha giao dich theo di€m pha v& hudéng lén
ciing nén chd mdt mét khoang céch gia t6i thi€u phia trén diém pha
v trude khi thye hién giao dich. Néu gia c6 mot mure khodng cach
t6i thidu phia trén di#m phé v, ham y rang ton tai mdt xung lugng
manh theo hueéng pha vo.

Bit cit cong cu loc cho diém phé v xudt hién sau khi hinh thanh
hoic hinh nén pha vd mc chéng d6 va khang cy dong cira. Mot
khi diém pha v& huéng lén xudt hién, nha giao dich sé cho dei hinh
thanh pha v& dong ctra. Néu gia déng clra ctia hinh thanh phé vo
khéng nim phia trén diém pha vd, ddy khong dugc xem la diém
pha v& hudng 1én that. Néu gia déng clra nim phia trén diém pha
vd huong 1én, nha giao dich sé ch¢ dgi hinh thanh ké'tiép vugt qua
dinh cta hinh thanh pha v (theo hudng pha vo) truede khi tién

HINH 14.10

Hién twong kéo nguoc va giat lui

Hién tugng giat lui

Diém pha v /\/

hudng lén

Hién twgng kéo ngugc

\ Di€ém pha Vo

\/\ hudéng xudng

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts
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hanh giao dich. Néu hinh thanh k& tiép khéng vugt qua dinh cua
hinh thanh phé v& hwdng 1én, nha giao dich phai tiép tuc chd doi
dén khi cac hinh thanh k&'ti8p hoan thanh diéu kién nay. Giéng nhw
cdng cu loc khoang cach gia t6i thidy, cdng cu loc nay ciing giup
tranh dugc cac diém pha v hudng 1én gia.

Mot cong cu loc khac rat xudt séc khi st dung 1am tin hiéu tham
gia giao dich 1an thir hai trong giao dich theo di€m pha v3, la hién
tegng giat lui/kéo nguge. Giat lui va kéo nguge, nhu minh hoa
trong hinh 14.10, xut hién khi xung lwgng ctia diém pha v& hudéng
1én bi suy yéu trong mot thdi gian ngan sau khi phé v3, nén gid
thudong chuyén dong quay tro lai kiém tra lai diém pha v& hudng
1én. D& hidu sy khac biét giita hai khai niém nay, hién tieong giat Iti
don gian 1a quay trd lai hodc kiém tra lai di€m phd v sau khi xudt
hién diém phé v hudng 1én. Ngugce lai, hién tugng kéo nguoc la
quay tré lai hodc kiém tra lai diém pha v sau khi xuat hién diém
phd v& huedng xudng. Trong bat e huéng nao, néu diém pha v la
that (nghia 13 tao ra xung lugng co hudng thit sy), gia sé cham vao
va bat khoi diém pha v, sau @6 déo chiéu. Ddi véi mot diém pha
v that, gia sau d6 nén tiép tuc di theo huéng phd v& nhu thé hién
twong giat hii va kéo nguge chwa bao giv xuét hign. Mot s6 nha giao
dich theo d¢i€m pha v& s& cho doi hién tugng gidt lui/kéo ngugc
treée khi tién hanh giao dich theo dim phd vd. Mgt s6 nha giao
dich khac sé six dung hién tugng giat i/ kéo ngugc nhu la tin hiéu
tham gia giao dich 1an thi hai néu bo 19 tin hidu giao dich dau tién.
Trong ca hai trudng hgp, mirc gid nén tham gia giao dich la tai &
gi4 vuegt qua dinh ctia cdy nén phé v d8i véi di€ém pha vd hudng
1én hojc gi4 thap hon ddy cta ciy nén pha v& ddi voi diém pha va
hudng xudng.

Néi chung, giao dich theo di€m pha v& 1a mgt phuong phép rat
hiru dyng d& phén tich va giao dich trén bét ky thi truong tai chinh
nao, vi diém pha v cac mixc chdng dd/khang cy, ca tinh va dfng,
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déu rat phd bién trong tat ca thi truong. Tuy nhién, can thic hién t5t
quan trj rii ro d& han ché'thua 16 do céc diém pha v gia.

Nén st dung céc lénh dimg 16 phit hop nhdm thoat khoi mot
vi the giao dich theo diém pha v& va téi thidu héa thua 16 khi thi
treong chuyén dong trai véi ky vong nhw thao ludn trong phan
trude cua chuong. D& chét 1ai hop 1y, mét phuong phap phé bién
khac t&t hon so voi mirc chéng dd/khang cg, ké ca tinh va déng, la
cac vung lgi nhudn muc tiéu. Vi du khi gia pha vo huéng 1én phia
trén mdt muirc khang cy, mét mirc khang cy khac phia trén co thé
duoc st dung lam muyc tiéu gia nham chét 14 toan bd hodc mot
phan giao dich. Mt chién Iwgc chét i khac 1a s dyng phuong
phap lénh dimg 16 dong (trailing stop-loss). Phirong phap nay sé
dugc thao ludn trong chuong 15, khi ban vé van dé€ quan tri rai ro.

Bén canh cac dudng thing nidm ngang tinh, dudng xu hudng
dong va cac mau hinh d6 thi phwong Téy, cac cong cu ki thudt khéc
cling co thé tao ra cac co hoi giao dich theo difm pha v&. Nhiing
cdng cy nay bao gdm dudng trung binh di dong (chéng han nhu
gia giao cdt voi mdt dwong trung binh di dong), cac dai bang do 4o
bién ddng (vi du nhu dai bing Bollinger), cdc diém pivots, cac Ty 18
Fibonacci thoai It va nhigu c6ng cy khac.

Mot dang phd v& phd bién khac la st dung dai bing Bollinger
nhu gidi thi€u & chuong 10. Phuong phap nay goi 1a giao dich theo
di€m pha v& 46 bién déng nhim khai thac co hdi trong giai doan thi
trudng tai chinh bién dong manh sau mét thoi gian biéh déng hep.
D¢ bién dong thip trong dai bing Bollinger duge the hidn boi sy
that chit hay thu hep clia céc dai bing. Pay duoc goi 1a hién tugng
co thit (squeeze). Ditu dwgc die bio sau giai doan thi triwdng bién
dong hep 1a mét sy thay d6i nhanh, bat ngd trong d¢ bién dong cua
thi trirong. Do d6, cac nha giao dich ¢ thé tin dung cic cohoibung
nd trong d¢ bién ddng bang cach nhay vao tham gia giao dich mot
khi gia thoat khoi sy co thét ctia dai bang Bollinger.
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Trong giao dich ty déng, mét sd loai chién huge giao dich theo
diém didm phé v 6 thé dugc ty dong hoa bing may tinh. Vi duy,
mdt chién hege mua dugc tg dong hoa bé‘mg cach lap trinh mua néu
dinh cao nhat ciia 20 ngay bi pha v& hudng 1én hodc 13p trinh ban
néu day thap nhat 20 ngay bi phé vo hudng xudng. Tuy nhién, d6i
véi nhidu dang giao dich theo diém pha v8, co nhiéu yéu té chi
quan nén rat khé thyee hién tu dong hoa. Vi dy, phan tich dwong xu
hwéng von di mang tinh chu quan cao nén gap nhiéu kho khdn khi
tw dong héa. Nhidu tmg dung giao dich theo diém pha v& doi hoi
sy phén tich va linh hoat ctta mdt nha giao dich co kinh nghiém.

Trudng phai giao dich theo ki€u “Con rua”

Vao ddu nhiing nam 1980, Richard Dennis — mot nha giao dich hang hoa
néi tiéng, da tap hgp mét nhém cac nha giao dich ¢& nhan va dao tao ho
dé giao dich hang héa theo phuong phép theo sau xu huéng cua riéng
ong. Diéu nay xudt phat tUr viéc Dennis mudn chiing minh cho ban cla
éng, mot nha giao dich hang haa khac tén 1a William Eckhardt, rang nhifing
nha giao dich giéi phai dugc dao 1ao chi khéng ty nhién sinh ra, Cac nha
giao dich ca nhan tham gia tuyén chon cho cudc thir nghiém nay bi cudn
hat béi nhiing quang céo cla cac tap chi 16n. Nhiing ngudi cudi cung
dugc Iya chon thong qua cac budi phéng van vai Dennis, va ho sé dugc
goi 13 nhiing Con rua. Y tudng cda cai ten xudt phat tU ly do Dennis vifa
MG trd vé ti Singapore va éng mudn hudn luyén nhitng nha giao dich
gidng nhu huan luyén nhing con rua.

Cac quy tic giao dich theo sau xu hudng ma Dennis d& day nhlng Con
ra hién nay dugc biét dén rong rai. Quay trd |2i nhiing nam 1980, cac quy
tdc nay da giap nhom Con rua kiém hon 100 triéu d6 la 1gi nhuan. Cac quy
tac giao dich nay gén nhu dya hoan toan vao phuong phap pha v& kénh
Richard Donchian, rit don gian va dé ung dung. Mt trong nhiing diém
khac biét chinh gilia nhiing Con rua thanh cong va khéng thanh cong la
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kha ndng tuén thi céc quy téc, khong bi énh hUérig bdi cdm xdc hoic
thién kién ca nhan. N6i ngin gon; cac quy téc tham gia giao dich, & mic
d6 co ban nhét, dugc mo ta qua hal hé thé’ng hu‘dng dén sau.

* He théng thi nhat (ngin hqn) Tham gla vaovi the mua khi gia pha
v& hudng lén tren dmh cao nhat 20 ngay, hoéc tham gia vao vi

o thé bén khong Khi gia pha v huéng xuéng dudi ddy thap nhat -
20 ngay Neu d|em pha vd gan_;.'- hé’t la diém pha v& that ma dan '

ua khl glé pha V& ;
- hud tréin 104¢ tham gia vao vi thé
.' 'ban kh6ng khl gid pha v& hudng. xuéng-duél day thap nhat 55 o
o _:ngay Khong gidéng nhu he th6ng thit nhat, bat ké diém pha va o
- 9an nhat 13 mét giao dtch thanh ¢éng hay that bai, tdt ca cac tin’
hiéu pha vé& déu duoc tién hanh,

GIAO DICH THEO XU HUGNG

Gidng nhu giao djch theo diém pha v, giao dich theo xu hudng,
hodc theo sau xu huwéng, 13 mot dang chién luqc thj treong khac
doi hoi mdt legng 16n ngwdi tham gia. Khéi niém tong quat vé xu
hudng da trinh bay chi tiét ¢ chirong 5. C6 nhiéu cach d& giao dich
theo xu huéng, va tat ca déu khai thac dic tinh chuyén djng theo
xuhuéng cta bt ot thi treong tai chinh nio. Tuy nhién, khéng chi
hudng di la quan trong ma thoi gian va vi tri tham gia giao dich
cling la y&u t§ séng con cho mét giao dich thanh cong.
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Day diéu
chinh

iyly
Pay dieu
chinh

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

Diéu nay 6 nghia Ia tham gia vao cic dot thj treong diéu chinh
trong mot xu huéng lén (nhu minh hoa trong hinh 14.11) va tham
gia vao cac dot hdi phyc trong mot xu hudng giam (nhu hinh 14.12).
Trong mét xu hudng ting gid, ky vong ring xu hudng ting s tiép
tuc va khong c6 chat xdc tac nao di manh lam déo chiéu xu huéng
ting. Vi tri thuan loi nhat d& tham gia vao mdt xu huéng tang la
mua tai d4y thap nhat c6 thé nhim i da héa lgi nhuén tiém ndng
lac déng (chdt 13i) vi the do. Tuong ty, trong mot xu hudng giam
gi4, ki vong ring xu hudng giam sé ti€p tuc va khong c6 chét xdc
tac nao dit manh lam dao chidu xu hudng gidm. Vi tri thuan lgi nhat
dé tham gia vao mdt xu huong giam la ban khong tai cac dinh cao
nhat c6 the nhim t0i wu héa 1¢i nhudn tiém ning lic tién hanh dong
(mua lai) vi thé.
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Cac dinh héi phuc trong xu hudng giam

Pinh hoi
phuc Pinh héi
[ e | phuc

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Hai cOng cu co ban d€ nhan dién cac day diéu chinh trong mét
xu huwéng tang hoic cac dinh héi phuc trong mét xu huwéng giam
Ia duong xu hudng va duong trung binh di déng. D61 véi ca hai
cdng cu nay, nhitng nha giao dich theo xu hudng tim kiém hién
tuegng gia bat nguge khoi dudng xu hudng hodc duong trung binh
di dong.Khi gia bat nguoc, giao dich theo xu hudng b?mg duong
xu huéng 1a hoan toan d6i ngugc véi giao dich theo diém pha v&
duong xu huéng, va giao dich theo xu hudng béng dudng trung
binh di ddng 14 trai nguge véi giao dich theo diém phé v& duong
trung binh di déng.

Buong xu huéng dugc gidi thiéu va mé ta trong chuong 7. Giao
dich theo xu hudéng bing duong xu hwéng don gian 13 vé mot
duong xu hwong nhim lidn két cac day cao hon lién tiép trong xu
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hurdéng tang hodc cac dinh thap hon lién tiép trong xu huwdéng giam
va sau &6 thyec hién giao dich méi khi gid bat nguoc khoi duwdng xu
hudéng. Nhu d€ cdp trong chwong 7, gia cang cham nhiéu lan vao
duong chéng d& hudng 1én hodc duong khang cir hudng xubng,

duong xu huwdéng do sé cang co gia tri.

Chién Iwge tham gia vao giao dich theo xu hudéng dwa trén tin
hidu bit nguoe duong xu hudng can thiét phai két hop véi cac cong
cu k¥ thuat khac nham xac nhan diém bat ngugc nay 1a that. Cac
cdng cu ki thudt duoc st dung trong cdng cu loc tham gia giao dich
ctia chién lwge nay ciing gidng nhu cac cong cu k¥ thuét da trinh
bay trong chién lugc giao dich theo diém pha v6. Mét phuong phap
phé bién 14 cho dgi gid bat 1én khoi dwong chéng d6 huwdng ién hoic
bét xudng khoi duong khang cy hudng xudng mt khoang cach gia
t6i thi€u trudce khi tién hanh giao dich theo xu hudng, gidng nhuw
loc cdc difém pha v& gia trong chién luge giao dich theo diém pha
vd. Cho doi mdt khoang cach gia tdi thi€u khi bat nguoc nham xéc
nhan gia thye sy ¢6 xung lugng d€ tiép tuc chuyén dong.

Mot cong cu loc tham gia giao dich khéc 1a quan sat gia dong
clra ctia “thanh gia bat nguwoc”. Thanh gia bat nguoc la hinh thanh
thye sy bat nguoc khoi duong xu hudng (hodc ndm gan dudng
xu hudng), bat k& 1a bat 1én duong chong do huong lén hay bat
xudng dudmg khang cip hudng xudng. Vi dy, khi gia dong cira ciia
thanh gia bat 1én phia trén duong chéng do huwong l1én, mét nha
giao dich khéng nén vdi vang tham gia vao vi thé mua cho dén khi
hinh thanh k&'tiép, hojc cac hinh thanh sau d6, vuot qua dinh cao
nhat cta hinh thanh bat lén. Céng cy loc nay tao nén sy xac nhan
b6 sung diém bit ngugc thyc s dang dién ra. Do voi truong hep
gia bat xudng phia dudi mét dwong khing cy huong xudng, mot
nha giao dich khéng nén vi tham gia ban khdng cho dén khi hinh
thanh k& tiép, hogc cac hinh thanh sau d6, vueet qua ddy cta hinh
thanh bt xudng,.
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Mot c6ng cu tham gia giao dich khac d6i vdi chién lugc giao dich
theo xu hudng la giao dich theo di€m pha vd ciia duong xu hudng
ngugce xu hwdng chinh. Chién lwge nay dwgc giai thich chi tiét trong
phan “Loi khuyén va Ky thuét” vé chu dé “Giao dich theo xu hudng
ung dung diém pha v duong xu hudng ngugce xu hudng chinh”

Glao dich theo xu huong st dung
dlem pha vd duong xu hudng
: .ngtmc xu hu’(mg chinh

Giao dlch theo Xu hu’dng sir dung dlem phd vé dudng xu hucng NQuoc xu T

hu’dng chlnh Ia mot phUcfng phap rat thanh céng khi phan tich thi trUdng' s

€0 xu hucng ro rang Kha| niém dcm glén ddng sau perdng phap hay A :

dtem tham gfa giao dlch tot nhat vao Xu hu’dng hién tai ia ngay sau kh1 cac_' SR

hu‘cmg _chmh Day_ ch.ln_h 1a__ly do dé tién hanh giao dgch theo dlem pha Vi
duding xu hudng hgugc xu hudng chinh.

Vi dy, trong xu huéng téng, cac nha giao dich dang ch& dgi tham gia vaovi
thé mua clia xu hudng ting ludn mong mudn mua dugc gi4 tét nhét.
Vi tri 6t nhat dé tham gia vao xu hudng tang 1A tai cic day diéu chinh tam
thdi trén thi trudng. Khi tham gia vao cac day didu chinh ny, cac nha giao
dich ¢6 thé mua cd phiéu véi muc giad ré hon, Hon thé nda, néu nhu xu
huéng _hién tai ti€p tuc tao ra cac dot diéu chinh, mua tai day céc dot diéu
chinh nhutrén sé la cahéi dé gia tang loi nhuan. Tuong ty, trong truéing hop
xu hudng giam, nhiing nha giao dich dang ch¢f doi thyc hién ban khéng
ludn mong mudn bén duoc véi gia cao nhat. Vi tri t6t nhat dé tham gia ban
khéng trong thi trudng gid xudng fa ban tai cac dinh héi phuc tam thoi.

Xu hudng c6 thé dugc thé hién bang dudng xu hudng, kénh xu hudng
song song, dudng héi quy tuyén'tinh hay tham chf 13 dudng trung binh di
dong. Khi mét trong nhing cong cy trén duoc sit dung, nham do ludng
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va thé hién sitc manh clia xu huéng chinh, cdn chi y ‘dén cac dudng xu
hu‘dng nguoc vai xu huong ¢chinh,

Lay vi du vé trudng hop xu hudng ting, duuc hinh thanh tU mét duang

chéng d& hudng 1én {lién két cac day trong xu hu’cng tang), khi gid thodi

Ui, hodc diéu chinh, quay trd lai dudng xu hudng chinh, diéu nay sé tacra
mét duong khang ey nhd hudng xudng (lién két cac dinh ca xu hudng

gidm nhd) nguoc chiéu véi xu hudng téng hlen tai. Khi dleu nay xay ra,

chién lugc nén dugc thyc hién la tham gia giao dtch theo diém pha v&

cta dudng khang cy nhd hudng xudng sau khl gia cham vé bat Ién khon_

dudng xu hudng chinh.

Do vy, trong truding hop xu hudng tang dugc xéc nhan bai mot duding
chdng d& hudng lén, cac nha giao dich nén tim kiém co héi trong cac dot
diu chinh ngdn han ngugc xu huéng chinh. Khi mét trong cac dagt diéu
chinh ngén han xudt hién, mot dudng khang cu hudng xudng cé thé dugc
vé nhim lién két cac dinh thip hon lién tiép. Néu va khi xudt hién diém pha
v& huéng 1én phia trén cac duding xu hudng gidm néi trén, day la tin hiéu tét
dé tham gia vao vi thé mua, theo hudng di cia xu hudng hién tai.

Nguoc lai, trong trudng hgp xu huéng gidm dugc xac nhan bai duéng
khang cu huéng xudng, cac nha giao dich sé chd dgi co héi tham gia ban
khéng tai cac dot hdi phuc ngén han ngugc chiéu xu hudng chinh. Khi cac
dat tdng ngdn han xuat hién, mot dudng chéng d& hudng Ién c6 thé dugc
vé nhim lién két céc day cao hon lién tiép. Néu va khi xudt hién tin hiéu
pha v& hudng xudng phia dudi mét trong cac dudng chéng dé hudng in,

déy chinh Ia tin hiéu tdt dé tham gla vao vi the ban khong, cung hudng Vdi

Xu huéng glém hlén tal.

Giao dich theo diém phé v xu huong nhd nguch chiéu xu huong chmh.
la mét phuong phép hiéu qud, an toan dé tham gia dung lucva dung thoi

diém cac 1an bat ngugc khoi dudng xu hl-.'tdhg-._ Mgc-du phuong phdp nay

¢6 thé tham'gia mudn han so véi mt vai phuang phép giao dich theo xu

huéng khdc, nhung phuong phap nay rat thanh céng trong viéc tao nén
tin hiéu xac nhan b sung kha ndng gia sé tiép tuc di theo hudng phé v6.
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Cac chién lugc dimg 16 va chét 1ai str dung trong chién luge giao -
dich theo di€m pha v& cling duoc sit dung twong tw cho phuong
phap giao dich theo xu huéng. Chiéh lirge ditng 18 nén tuan tha
nguyén tic gidng nhw cac loai giao dich ki thuat khac 1a: mét vi
thé giao dich theo xu huéng nén dugc déng lai ngay 1ap tie khi ly
do ban dau dé tham gia giao dich dugc minh ching 2 sai. Trong
truong hop giao dich theo dudmg xu hwdng, viée pha vo dudng xu
huong cho thiy vi thé giao dich hién tai 12 khéng dtng. Do d6, 1énh
ditng 16 theo nguyén tic phai dugc d4t & phia bén kia cia dudmg
xuhuéng. Trong mét xu huéng ting, 1énh dieng 13 s& dugc dit phia
duwdi duong xu hwéng, ngay phia duéi day ciia dot didu chinh gan
nhét cta thi trudng. Trong mot xu hudng giam, lénh dimng 16 sé
duogc dit phia trén duong xu hudéng, ngay phia trén dinh héi phuc
gan nht cua thi truong,

Viéc chét 1di ¢ thé duge thuc hién dya trén mirc chong d&
va khang cu, hodc ¢6 thé tng dung phuong phép dimg 15 dong
(trailing stop-loss). Di€u nay s& duoc thao luin chi tist hon trong
chuong 15. Bén canh d6, khi hanh ddng giad hoat dong trong mot
kénh xu huéng song song, bat ké tang hay giam, viéc chét 1ai nén
dugc thyee hién & quanh muc gia cua duong bat ngiroc. Khai niém
nay da trinh bay ¢ chuong 7. Trong mét kénh xu hudng 1én song
song, duong bat nguoc 1a duong khang ci phia trén déng vai trd
nhu myc tiéu lgi nhuin ddng ddi vdi vi thé' mua dwoe mo tai hodc
gan dudng chdng dd phia dudi. Trong mét kénh xu huéng gidm
song song, dudng bat ngugc 1 dudng chéng d& phia dudi déng vai
tro nhuw muyc tiéu loi nhugn ddng d6i vdi vi thé ban khéng dwoc md
tai hodc gan dudng khang cy phia trén,

Boi vi dic tinh chi quan khi vé va phén tich dwong xu huwéng,
nén rat kho d€ ty dong héa chiéh luge giao dich theo dudng xu
huong. D& ¢6 mot duwdng xu hudng hiéu qua nhat doi hoi phai co
st tham gia va dénh gia ciia céc nha giao dich.
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Giao dich theo xu hudng
bang dwong trung binh di dong

I

J

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Y&u t8 cht quan sé giam di khi sz dung duong trung binh di
dong d€ nhan dién cac day diéu chinh trong xu hudng tang va cac
dinh hai phyc trong xu huéng giam nhu minh hoa trong hinh 14.13.
Pudng trung binh di dong, nhw mo ta trong chuong 9, dugc tinh
todn tir cac cong thirc toan hoc nén dugc xem la duong xu hudng

dong, diu nay khac voéi duomg xu huéng. Dic biét trong mot xu

huéng ting manh, duong trung binh di d6ng cuia céc khoang thoi
gian khac nhau c6 thé hoat dong t6t khi déng vai trd miec chong do
ddng d8i véi cac day diéu chinh trong mdt xu hudng ting hodc mic
khang cy dong doi vdi cac dinh héi phuc trong xu huéng giam. Céc
dwong trung binh di dng c6 thé duoc diing d& tham gia vao cac
day didu chinh hodc cdc dinh héi phyc ciing nhu ding d€ chét 141

véi miutc gid tot nhét.
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Giao dich theo xu huéng sit dung dwong trung binh di ddng
cling tuén thu cac nguyén tdc mo vi thé gidng nhw giao dich theo xu
hudng st dung duong xu huéng. Khoang thoi gian sir dung trong
duong trung binh di d¢ng duoc lyra chon théng qua céc nghién ctru
thyc nghiém cho dén khi khép véi xu hudng hién tai. Néi chung,
dwong xu hudng cang manh thi khoang thoi gian dugce st dung
trong dudng trung binh di déng cang ngén. Ciing c6 nhifu trudng
hop khong c6 khoang thoi gian phit hgp d& dudng trung binh di
dong khép vo6i xu hudng hién tai. Trong nhitng trudng hop nhu
véy, khong nén st dung chiéh lugc giao dich theo dwong xu hudng.
Néu mdt duong trung binh di ddng bat k&1a gian don, md, hay cac
loai khéc, khép véi xu hudng hién tai, nén mé vi the khi gia bat lén
tir dwong trung binh di dgng trong xu hudng ting hoic bat xudng
tir duong trung binh di déng trong xu huéng giam, trong t nhw
giao dich vdi duong xu huedng.

Khi dong vi thé, gidhg nhue thyc hién d6i voi dudng xu huéng,
1énh dimg 16 d4u tién co thé dugce dit phia duéi day diéu chinh gan
nhat trong mét xu hudng ting hoic phia trén dinh héi phyc gin
nhét trong xu hedng giam.

Viée chét 14i bang dwdng trung binh di déng 13 d& thuc hidn,
Trong mt xu hudng tang, bat ct khi nao duong gia giao cit va
dong cira phia dwdi dudng trung binh di dong dugc st dung, vi the’
mua nén dwgce dong lai d€ chét 141 Trong mét xu hudng giam, bat
ky khi nao dudng gid giao cit va déng cira phia trén dudng trung
binh di d¢ng dugc st dung, vi the ban khéng nén dugc déng lai dé
chét 1&i. Phuong phap chét 13i niy cho phép khai thac t6i da toan bd
chuyén ding gié clia thi truong,

Phuong phép giao dich theo xu hudng stz dung dudng trung binh
di dong dé thyec hién ty ddng héa hon so véi phuong phép giao dich
theo xu huéng siz dung duong xu hudng. Tuy nhién, yéu t8 chii quan
cang hitu ich khi thiee hién giao dich theo dudng trung binh di dong.
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| Dr. Alexander Elder, |
- hé théng giao dich ba khung thoi gian

_ Trong mét bai phéng van véi tac gi, Dr. Alexander Elder, mét bac si tam

~ than hoe, rhét nha giao dich, va déng thdi 1a chuyén gia trong ca phan tich

ky thuat va tam ly hanh vi trén thj truéhg tai chinh, giai thich ly do déng

sau hé théng giao dich ba khung thdi gian néi tiéng clia 6ng. Elder da viét

nhu sau trong cac quyén sach ndi tiéng va ciing 1a nhiing tac phdm kinh

dién ban chay nhat thé gi6i“Trading for a Living”va bo séch giao dich téng

hop “Come into My Trading Room: A Complete Guide to Trading”, Ong 13
giam ddc sang lap nén cdng ty Financial Trading va Elder.com.

Elder phat biéu:

Méi tick trong cac thj truding tai chinh phan anh giao dich gita ngudi
ban va ngudi mua, Cac quyét dinh cd nhan cé thé dua trén Iy trf, nhung
cang bi anh hudng manh bdi cdm xic. Ngudi mua tin rdng gid sé tao
céc dinh cao hon — mac du ho ciing ché doi &€ mua-gia ré han. Nguidi
ban tin rang gia sé tao cac day thap hon - méc di ho cling nghi rdng
gia s& ting 1én d& tham gia ban khéng. Day la nguyén nhan tai sao mbi
tick Judn thé hién su dau tranh gidta hai phe.

Nhiéu tick dan |é két hop lai thanh nhitng hinh thanh, trén d6 thi ndm
phut, gid, ngay, tudn hay thang. Ching ta phai nhd rang bt cur @6 thi
nao cling phan anh vo s6 cudc tranh ddu gida nhiing ngudi mua va
ngudi ban. Déy fa ly do tai sao phén tich ky thudt chinh 18 mon khoa
hoc nghién ctu hanh vi clia dam déng - nghia la phan tich’ ky thuéat Lrng
dung cac nguyén tdc tam Iy xa hdi. :

Thuong xdy ra hién tugng cung mét cong cu giao dich nhung cho tin
hiéu khac nhau néu st dung céc khung thdi gian khac nhau Mot co
phiéu hay cdp tién té co thé dang tang tren dé thi thang nhUng dang -
~gidm trén do thi tuan, hodc dang gidm trén dé thi gics nhu‘ng dang téng_ .
. " trén d6 thi nam phut. Cac thi trudng ¢ thé chuyén dong theo ¢éc huang _
~khéc nhau trong céc khung thoi gian khiac nhau tai cing mot_thc_n diém,
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Bi quyét chinh cla hé théng giao dich ba khung thdi gian fa Iua chon
khung théi gian yéu thich ctia ban nhung sau d6 khéng quan sét ching.
Bau tién chiing ta phai m& dé thj trong khung thai gian 16n han khung
thoi gian ngudi d6 dang giao dich. Pay la khung théi gian ma ching ta
sé dua ra quyét dinh chién lugc mua hay ban khéng. Sau d6, chiing ta
quay tr& lai khung théi gian ma chiing ta giao dich va dua ra cac quyét
dinh nhu diém tham gia va diém thoat ra, muc tiéu gia va mirc dimg 16.

St dung thém khung thai gian khac la tao nén igi thé cho ching ta
chitkhéng phai gay mau thuan. Ba khung giao dich cho phép ching ta
giao dich dua trén phén tich cac tin hiéu d6 thj ca trong dai han va ngén
han. Diéu nay sé loai bé nhiéu giao dich ma ¢é vé hdp dan trong ngén
han nhung khéng tét trong dai han. Ba khung thai gian khuyén khich
sy ¢an than va than trong trong giao dich.

Nguyén tac chinh cla phuong phéap ba khung théi gian I3 bit dau
phan tich bang cach diing ngoai thi truding va quan sat biic tranh téng
thé dé dua ra cac quyét dinh chién luoc. Sir dung d6 thi dai han dé xac
dinh xem liéu thj trudng & xu hudng tang hay xu hudng gidm, sau d6 st
dung cac khung dé thi ngén han nham Iya chon hap ly cac diém tham
gia giao dich va diém thoéat ra.

Giao dich da khung thoi gian

Mot trong nhimg chién lugc giao dich thanh cong nhét va higu qud nhat
dé giao dich trén bit ky thi truding tai chinh 13 st dung phuong phap phéan
tich da khung thdi gian. Phuong phap nay duoc xép vao nhém theo sau
xu hudng va do dé trd nén sinh lgi khi thi trudng ¢é xu hudng nhung can
tranh cac thi trudng chuyén déng di ngang vi cac chuyén ddng rang cua
c6 thé gay nén thua 18.

Phuong phap giao dich da khung thdi gian duoc trinh bay & day phan
Ion dua trén phuong phap luan Ba khung théi gian cla Dr. Alexander Eider.
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Elder da giai thich ly do ca phuong phép doc déo va hiru dung nay trong
phén “Kinh nghiém thuc tién”. Phuong phap da khung thai gian duge mé
ta & day tuan theo khai niém co ban clia Ba khung théi gian nhung ¢6 mot
s& diéu chinh ky thuat nho.

Nguyén tic chinh ddng sau phuong phap da khung thdi gian la mét nha
giao dich thanh cdng cén quan sét thj trudng tu cac goc nhin khac nhau @é
hiéu va ting dung cac thanh phan chién lugc quan trong gém (1) xu hudng,
(2) muic thoai IUi, va (3) diém tham gia giao dich. Muc tiéu chinh cla giao
. dich da khung théi gian 1a tham gia vao mét xu hudng manh tai thoi diém
va mic gia thich hgp nhat. Diéu nay 1a sau khi sy diéu chinh ngugc xu hudng
két thiic va gia sau do quay trd lai hudng di clia xu huéng chinh.

Quy trinh thuc hién mét chién lugc giao dich da khung thdi gian hiéu
qua bat dau tr Iya chon bao nhiéu khung thdi gian dugc st dung. Ba
khung thai gian ¢6 1é 13 sy lua chon t&t dé tién hanh chién lugc nay. Cach
t6t nhat dé Iua chon 1a dau tién phai xac dinh khung thdi gian dugc ua
thich nhat va danh dau né 1a khung thai gian trung han. Vi dy, néu mét
ngudi thudng giao dich trén d6 thi gid (60 phut), ngudi nay sé xac dinh day
la khung thai gian trung han.

D& c6 khung thoi gian dai nhét, 1dy khung thdi gian trung han va nhan
vdi tir 4 dén 6. Cac thuia s6 khac nhau tao nén sy linh hoat cho cac nha giao
dich dé lya chon khung thdi gian t8t nhat. Vi dy, mét nha giao dich trén
d6 thi 1 gidy c6 thé nhan véi 4 dé xac dinh do thi 4 gio (240 phut) la khung
thai gian dai nhat.

Tuong tu, dé xac dinh khung thdi gian ngdn nhat, don gian béng cach
18y khung thai gian trung han va chia cho tu 4 dén 6. Quay trd lai vdi vidu
nha giao dich stf dung d6 thi 1 gig, nha giao dich nay 6 thé chia d6 thi 1
gic (60 phut) cho 6 dé xac dinh dé thi 10 phutia khung thdi gian nho nhat.

Mét khi ba khung thdi gian dugc xac dinh, ching ta ¢6 thé bat dau
tng dung phuong phéap nay. Khung thdi gian dai nhat thé hién yéu té xu
huding ctia chién lugc. Chifc ndng duy nhit cla khung thdi gian nay la xéac
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xéc dinh 13 ¢ xu hudng glam chi nén thuc hién vi the ban khéng.

nay, cin trénh tham gla glao drch trén thi tru’o’ng tai thoi diém dé.

258

dinh xu huéng chmh cta thi tru‘dng nghla Ia thl trucng h|én tai dang :
trong xu hudng tang, xu hudng gaém hay khong co xu hu’éng Néu mott

truding dugce xac dinh la khong cé_ xu hudng, nén q_u_yét dinh han ché giao:
dich trén thi trudng tai thai diém d6, Néu thi trudng dugc xéc dinh 1a cé xu
hudng tang, chinén thyc hién vi thé mua. Nguac lai, néu thi truang d\.rdc

Xuhudng ¢6 thé dan dugc xac dinh théng qua m6t s6 phuong phép ,
chlt quan va khach quan. Mot trong nhitng phuong phap chi quan 13
vé duong xu huéng dong don gidn - chinh 1a dudng chéng d6 huéng
lén va dudng khang cu hudng xudng. Néu mét dudng xu huéng lién két
chinh xac céc diém day cao hon trong mét xu hudng tang va cac dinh i
thap hon trong mét xu hudng gidm, nhidu khé nang day la mét dudng .
xu hudng ding. Néu khéng, nén tranh giao dich trén thl trudng tai thai. o
diém do.

Ngoai ra, d6i véi nhiéu phuong phap khach quan, néu tat ca cdcduong . -
trung binh di déng mi theo nhiéu khoadng thai gian (ching han nhr 13
cac khoéng thoi gian 10, 20, 30, 50 va 100, hodc bét ky su két hop nao
ma cac nha giao dich muén) fa trat ty hop ly déi véi mat xu hudng ting
(duong trung binh di ddng ngdn hon ndm & phia trén va dudng trung
binh di déng dai hon nam & phia dud), gia cé thé dugc xem la&trong
xu huéng tang dai han. Nguoc lai, néu tt ca dudng trung binh di déng - -
nam ddng theo trét ty hop ly cho mét xu hudng gidm (dudng trung binh
di dong ngédn hon ndm & phia dudi va dudng trung binh di déng dai hon
ndm & phia trén), gia c6 thé dugc xem 13 ndm trong xu huéng giam glé_
dai han. Bat c(r khi nao cac duorng trung binh di déng khdng ndm ding.
theo trat ty hdp ly, thi tru'Ung la khong ¢é xu huéng. Trong trudng hop

Mot khi xac d’ nh sy ton tai va hu’dng d’ i clia xu hudng trong khung thdi
gian dai nhét, sau dé chung ta chuyén sang quan sat khung thdi gian
trung han. Khung thai gian hiy the hién chién luockhl thi trudng thoéi lu1{..'
hodc d” iéu chinh. Mét déy diéu chinh nh6 trong xu huﬂng téng hoéc mét'_
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i .dmh héi phuc nho trong xu hudng glém Ia vi tn Iy tuong de b nhu'ng vi

thé giao dich an toan va thanh céng.’

Trong trudng hop nay, chi bao dao d{)ng néh' d_uqt L’rr'\'g dungCac chi
" . bao daoc déng gitip xdc nhan viing mua qua mtic vl ban quéa muc ciing
nhu cho biét xung lugng cla gid. C6 vo s6 chi bao dao dong cho cic nh3

o Nhitng chi bao nay bao gdm chi bdo RSI (relative strength index);. chi bao
stochastics, chi bao ROC (rate of change), chi bao CCl (commodity channel
index), chi bao Williams %R va mot s6 toai chi bao khac. -

M6t nha giao dich sir dung phuong phap da khung thoi gian sé_quan
sat khung thdi gian trung han nham tim kiém su két thic cdia céc dot diéu
chinh trong xu hudng dai hon. Phuong phap nham xac dinh su két thic
ctia cac dot diéu chinh la tng dung céc chi bdo dao dong bang cach quan
sét chi bao dao déng ndm trong ving dugc xac dinh 1& mua qua mdc va
| ban quéa muc hodc ndm & gidia hai ving néi trén. Vi dy, khi st dung chi béo
| Stochastics oscillator, néu chi bao nay di chuyén xudng dudi tif viing mua
qué mtic (c&t xudng dudi 80) sé 1a tin hiéu béan (ban khéng) trong xu hudng
gidm dai han, ngugc lai, néu chi bao nay di chuyén lén trén tif ving ban
quéa muic (cit [én trén 20) sé fa tin hiéu mua trong xu hudng téng dai han.

Mot khi khung thai gian dai nhat dang cho thdy sy ton tai cda Xu hu'o’ng
chinh va khung thai gian trung han- dang canh bao ring gia dang trong

. qud trinh quay trd lai xu hudng chinh sau: mot ddt diéu chinh nho; bur.ic
- Cudi cing la chuyén sang phan tich khung thdi gian ngén nhat '

Muc dlch quan trong cua khung thén glan ngén nhat Ia ttm lém d‘ em

" giao dich st dung, nhung chi mét sé it chi bdo dugc ung dungrong rai. -

- '.'6 trong qua trinh. gtao dlch da khung thcﬂ guan...nha giao dlch tm réng '

o ':hu‘ang di cia xu huéng chmh Nha giao dick _
B {ngufdc XU huéng chmh s két thic vé gia 6ang trong qua trmh héi. phuc
'tré lai theq xu hudrng chinh, o L e
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_ xuhudng dang thuc sy dlen ra vamoig 10 dich s& dudc thuc hién theo |
ung bxét réng dot diduchinh
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Buédic cudi cling trudc khi thuc hién giao dich 1a 1ap ké hoach ma vi thé.
Bang cach st dung phuong phap diing md vi thé ddng, nha giac dich-
sang suét chd dgi murc gia thich hon hon la dua lénh theo thi trudng.

M6t chién lugc diing ma vj thé dong khi Ung dung giao dich da khung
thai gian la chién luoc tham gia giao dich theo diém pha vé theo hudng di
clia xu hudng chinh. Day la diém tham gia giao dich déng bdi vi mic gia
phé v dé tham gia giao dich sé di chuyén dan dén mdic gia tt hon néu
giao dich khdng dugc thuc hién trong mét khoang thai gian nhat dinh.
Trong trudng hgp cda bén mua, “mic gid déng 6t han” chinh 1a cac miic
gia ddng thap hon, Trong trudng hop ctia bén béan, “mic gid déng tét hon”
chinh |a cdc mic gia ddng cao hon.

Vi duy, dé thuc hién chién luge diing mé vi thé déng trong xu hudng ting,
nha giao dich viia xac dinh tin hiéu mua trén hai khung théi gian dai hon
sé len ké hoach quan sat khung théi gian ngén nhét nham tham gia vao
thi trudng néu diém pha vi huéng 1én ndm phia trén dinh cta hinh thanh
trudc dé. Néu gid dong cifa clia hinh thanh hién tai khong pha v dinh clia
hinh thanh trudc d6, mdc gid pha v cla hinh thanh ké tiép phai thap hon
hinh thanh hién tai. Néu hinh thanh ké tiép ciing khong tac nén diém pha
vG, muic gia pha va tiép tuc fai dugc ha xudng thap hon & hinh thanh sau
doé. Bao ngudc quy trinh nay cho trudng hgp giao dich ban khong.

Quy trinh thiét lap mic gida mé vi thé tai cac mic gid tét hon cho phép nha
giao dich dting ngoai thi trudng khi xung fugng gia chua manh nhit. Viéc
thiét Iap lai mUc gid m& vi thé theo diém pha v dugc tiép tuc cho dén khi
xudt hién diém pha v& theo hudng di clia xu huéng chinh hodc lénh giao
dich don gian la trd nén khéng con gia tri. Truding hgp nay co thé xay ranéu
khéng chii y phan tich t;_’n hiéu ban dau clia hai khung thoi gian Ién hon.

Trong qua trinh phan tich su dung phuong phap da khung thoi gian,
nha giao dich cé nhiéu co héi dé loc va loai bo nhimng giao dich khong
dap ung diéu kien clia phuong phap da khung thai gian. Nhung mat khi
da m& vi thé theo phuong phap nay, vi thé nay ¢6 xac sudt cao trd thanh

* métgiao dich thanh céng.
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G1A0 DICH THEG KHUNG GIA

Phuong phép nay cd céi gi d6 d6i nguge voi cac phuong phap giao
dich theo xu hudng néi trén, nhung giao dich theo khung giala mot
thuat ngit chung md ta viéc tim kim loi nhudn tir cac dot tang va
giam khi thi tredng chuyén déng di ngang, theo khung gia, nhu
minh hoa trong hinh 14.14. Tat ca céc thi truong tai chinh thudng co
Khuynh hudng giao dich trong mot khung gia xac dinh. Cac khung
gia nay c6 thé& hodc la d& xac dinh boi dudng chéng dd va duong
khéng oy nim ngang hojic 1a khé nhan dién hon boi céc dudng gidi
han d&c [én va dudng gidi han dSc xudng. Batk&la trudng hop nao,
khi sy luedng Iy dang chi phdi thi truong, chién lugc giao dich theo
khung gia nén dugc thuc hién.

Giao dich theo khung gia

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts
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Piéu can thiét d€ sir dung chién lugc giao dich theo khung gia la
xac dinh diéu kién thi treong, cé xu hiedng hay la khung gia. Cac ky
thuat nham nhén dién sy ton tai clta xu hudng cling dwoc st dung
d€ xac dinh khung gié, hodc thi trudng khéng 6 xu hudng. Nhiing
ky thuit nay bao gém danh gid d§ doc clia dudng trung binh di
dong (kha ning phing nhat ¢6 thé) ciing nhw d6 d6c ctia cac dai
bing do d¢ bién déng nhu dai bing Bollinger néi tiéng. Bén canh
do6, ¢6 thé vé cac mirc chéng d& va mitc khang cy phia trén va phia
duwdi hanh dong gia trong mét khoang thoi gian nhat dinh Iam chi
bédo d9 tin cdy vé sy ton tai cia khung giao dich.

Khéng phai mei khung gid déu phu hop d€ giao dich theo
khung gia. Cac khung gia hep (hay ngén) néi chung 12 phit hop hon
voi chién lugc giao dich theo dim phé vd khung gid. Cac khung
gia rong (hay cao) pht1 hgp hon d€ giao dich theo khung gia, vilgi
nhudn tiém néng gitta dwdng chong d& va dudng khang cy 1a 16n
hon va do d6 déng gié hon khi xét tir quan diém rii ro/lgi nhudn.

Khi giao dich theo khung gia, di€u bét bugc 1a phai tap trung
vao cdng viéc quan trj rii ro, vi lgi nhudn myc tiéu bi gidi han,
tham chi do6i véi mét khung gia rong. Néu mét nha giao dich mua
tai mirc chng d& ¢ déy khung gia, muc tidu quan sat chinh 14 dinh
cua khung gid. Tuong ty, néu mdt nha giao dich thuee hién ban
khong tai mizc khang cy gin dinh khung gia, myc tiéu quan sat 1a
déy khung gia. Vi lgi nhuin ky vong cta chién luge giao dich theo
khung gia bj gidi han béi chidu cao Khung gia, khac véi loi nhuin
ky vong 16n ctia chién luge giao dich theo xu hudng, quan trj rai
ro cdn phai tién hanh chit ché hon va nghiém ngdt hon so vdi cac
chién Iwgc giao dich khac.

Gidng nhw céc loai giao djch kj thuat khéc, 1énh dimg 16 d6i véi
chién luge giao dich theo khung gia c6 vj tri tuong d61 16 rang. Khi
tham gia mua tai ddy ctia khung gi4, 1énh dimg 15 hop Iy néi chung
nén dit ngay phia dudi mirc chéng d3 cita khung gid. Khi thyc hién
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ban khong tai dinh ctia khung gia, 1énh dimg 16 hop ly nén d3t ngay
phia trén mic khang cy ctia khung gid. Céc vi tri &4t 1énh ding 16
néi trén 12 noi thi trudong dang ndi cho nhitng nha giao dich theo
khung gia biét ring vi th& giao dich ctia ho d4 sai, vi gid c6 the sé
pha vd khung giao dich.

C6 nhidu phuong phép va chién lugc khac d€ ing dung chién
lege giao dich theo khung gia trén thi triedmg tai chinh. V&i cdc cong
cu k¥ thudt chinh dugc sz dung bao gdm duong chéng do va khang
ce ndm ngang, dai bing Bollinger, cac dudng trung binh di dong,
cac chi bao dao dong va nhifu cdng cu khéc, chién lugc giao dich

- theo khung gia la da dang.

Nhiéu nha giao dich ky thudt stz dung cac duong thing ndm
ngang trén d6 thi nhim xé4c dinh mirc chéng d& va khéng cut trong
khung giao dich. Cin it nhat hai lan cham, nhiéu hon sé cang tot, d6i
véi ca dudng chdng do va khang cy ndm ngang d& hinh thanh nén
mot khung giao dich déng tin cdy. Cong cu khac thudng dugc skt
dung d& xac dinh cdc mitc chéng do va khang cy 1a déy bang do do
biéh dong, phd bién nhat 1a dai bing Bollinger. Dai béng Bollinger
14 khung gi4 linh ddng khong cin phai c6 céc dudng gidi han dugc
xéc dinh khit khe nhu khi stz dung dudng chéng dd/khang cy ndm
ngang (ND: can phéi c6 it nhat hai 14n cham & m&i dudng). Néu stz
dung dai bing Bollinger, cic nha giao dich theo khung gia cin phai
quan sat 49 déc ctia dudng trung binh di dong ndm giira cc dai
bing 1a phiing, hojc it nhit 12 gan nhu phing. Bang cach ndy, cac
nha giao dich cd sy xac nhin khung gia dang hinh thanh.

Khi ¢6 dugc khung giao dich bing cach sit dung cac phuong
phap néi trén, bude ké tiép la tim kiém cac co hdi giao dich theo
khung gid. Mot phuong phap phé bién 1a stz dung cac chi bao dao
déng, nhu Stochastic hay RS, d& xac nhan diém dao chi€u tai hodc
gan mirc chéng d& va khang cw. Phuong phép doc cac chi bao dao
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Céc diém quay dau ctia chi bao dao dong
xdac nhan tin hiéu giao dich theo khung gia

Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

ddng khi thj truong bién dong theo khung gid 14 d& dang. D& thyc
hién vi thé' mua tai hojc gan mic chdng d¢ ciia khung dao déng,
cin cho doi chi bdo dao dong cit Ién trén viing ban qua mic.

P& thuee hién vi thé ban khéng tai hodc gan mike khang cy, cin
quan sat chi bao dao dong cit xubng dudi vung mua qua mic. Diéu
nay dugc minh hoa trong hinh 14.15.

M3{t tin hi¢u xdc nhan khéc cho chiéh luge giao dich theo khung
gia la diém phé v& dudng xu huéng ndi bd, nhue minh hoa trong
hinh 14.16. Chién luoc nay 1a sy két hop giira giao dich theo khung
gid va giao dich theo di®m ph4 v& dudng xu hudng. Bén trong
khung gia, khi gia bién dong gitta mrec chong d& va mizc khang cu,
cac dudmg xu hudng ting va dudng xu hudng gidm s& duge thiét
lap. Biém pha v céc dwong xu hurdng ndi b ¢6 thé duge ding 1am
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tin hidu mo vi thé tham gia giao dich theo khung gid. Méc dit yéu
ciu sy xac nhan diém pha v& dudng xu hudng ndi b khién vigc
tham gia giao dich bi mudn hon, nhung diéu nay s& lam tang kha
ndng thanh céng ctia giao dich. Diéu nay la vi di€ém pha vo duong
xu hudng ndi bo 1a tin hiéu xac nhan chic chin sy dao ngugc thyc
sy dang dién ra trong khung gid. Véi chién lwgc giao dich nay, 1énh
dimg 18 nén dugc d3t ¢ phia khéc cta duong xu hudng bi pha vo
khi gi4 tién vé& phia nguoc lai cia duong chong dé hodc dudng
khéang cy trong khung giao dich. Di€u nay lam giam thiéu rai ro khi
giao dich theo khung gia.

Céac chién luge giao dich theo khung gid ty dong thudng tmg

dung céc phiong phap luan it cha quan, vi du nhie céc cong cu do
thi dugc tinh theo cong toan hoc nhu dai bing Bollinger va sy ddo

Diém pha v& duong xu hudng
ndi bd khung gia

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts
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chiéu cta cac chi bao dao dong. Khi tng dung diém bit nguoc tir
mirc chéng do/khang cu hodc diém pha vé dudng xu huiedng néi b,
cac yéu t6 chit quan sé ty dong duoc loai bo.

Gidng nhur giao dich theo xu huéng va giao dich theo diém pha
v0, giao dich theo khung gia c6 thé 1a mét phirong phap hiéu qua
dé€ thich nghi véi moi sy thay d6i trong difu kién thi trneong, Khi thi
trudng hinh thanh khung giao dich twong d6i rong, tmg dung chiéh
lwoc giao dich theo khung gia 1a phuwong phép thanh cong nhit.

SU PHAN KY GIUA CHi BAO DAO BONG VA BUDNG GIA

Su phan ky gitta chi bao dao dong va dudng gia néi chung khoéng
hoéan toan dugc xem la chién lwge hoan chinh nhung thay vao dé,
dugc tng dung thudng xuyén nhu 1a mdt thanh phan quan trong
ciia phuong phép giao dich ky thuat tdng thé. Dang phan ky phd
bi€n nhat 1a phan ky thudng, dugc xem nhie mot tin hidu sém veé sy
suy y€u ctia xung lugng va kha ning déo chifu.

Mot s6'nha giao dich xem phan ky 14 tin hidu quan trong can dic
bi¢t chii y. Trong khi cac nha giao dich khéc khéng tin twong nhiéu
vao chi bao nay. Trong ca hai truong hep, treée khi bat et nha giao
dich nao dua ra hanh dgng dya trén tin hidu phén ky, tin hiéu nay
cén dugc xae nhén boi nhitng cong cy k§ thust khac. Néi cach khéc,
tin hi¢u phén ky khong nén duge sit dung doc 1ap trong bt cit giao
dich nao, vi d$ tin cdy va tinh hitu dung cta chiing s& tré nén cao
hon khi str dung két hop véi nhitng cong cy ky thudt khéc.

Sue phén ky xay ra khi gia va chi bao dao dong di theo hai huedng
trai ngwgc nhau. Cac chi bao dao ddng nay c6 thé 1a mot trong
nhitng chi bao dao dfng duge trinh bay trong Chuong 10. Céc chi
bao dao dong dugc tng dung phé bién bao gom RS, stochastics,
ROC, CCI, MACD, va Williams %R. Céc chi bo trén déu co thé
xudt hién sy phan ky vdi gié.
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Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Nhu minh hoa trong hinh 14.17 va 14.18, dang phén ky co ban,
phd bidn nhat dugc goi 1a phan ky thudng. C6 hai dang co ban cita
phén ky thuong la:

~ 1. Phin ky thuong gidm gia. Gia hinh thanh dinh cao hon trong
khi chi béo dao dong hinh thanh dinh thap hon.

2. Phin ky thudng ting gia. Gia hinh thanh déy thdp hon trong

khi chi bso dao dong hinh thanh ddy cao hon.

Trong c& hai trudng hop, céc chi bédo dao dong cho thdy ring
xung lugng hién tai ctia hanh déng gia dang yéu di. Noi cach khac,
day 12 mot chi bao thim dd kha ning dao chifu xu hudng hodc ¢6
12 12 hinh thanh viing cing cd.
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Phan ky thuong tang gia

]ﬁ e, i Phén ky thudng
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Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Khi phén ky thuong xuit hién trén d6 thi, cac nha phén tich
va cac nha chién lugc rat dé nhén thay ngay. Khong nén 1o di
nhiing tin hi¢u nay, vi ching c6 thé dy bao trede sy dao chidu
gia quan trong.

Trong khi phén ky thuong dugc xem 13 mdt canh bao kha
nang dao ngugc xu huéng, phan ky &n 1a trai ngugc. Mt phan
ky dn gitta gia va chi bao dao ddng, nhur minh hga trong hinh
14.19 va 14.20 dugc xem 13 mot tin hidu canh béo vé kha ning
ti€p tuc xu hudng. Giéng nhu phén ky thuong, phan ky 4n ciing
co hai dang nhu sau:

1. Phéin ky an gidm gia. Gia hinh thanh dinh thdp hon trong khi
chi bao dao dng tao dinh cao hon.
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Ngudn: FX Solutions-FX AccuCharts

2. Phan ky 4n ting gia. Gid hinh thanh ddy cao hon trong khi chi

bao dao dong tao day thdp hon.

Trong phan ky &n giam gié, khi gia dang & trong xu huong
xudng. Tin hiéu phan ky &n gitta chi bao dao dong vdi xu hudng
giam ham ¥ sy tiép dién caa xu huéng giam. Nguoclai, trong phan
ky 4n ting gia, khi gia dang & trong xu hudng [én. Tin hi¢u phan ky
giita chi bao dao ddng véi xu hudng ting ham ¥ sy tiép dién ctra xu
hudng tang.

Mot s6 nha giao dich tin ring phan ky an la mot thiét lap giao
dich c6 xac sudt thanh cong cao hon so véi phan ky thuong, vi phan
ky an 12 mét chi bao xu hudng trai nguoc véi chi bao dao chiéu.
Giao dich theo xu hwéng chinh néi chung dugc nhiéu nha giao dich
tea thich vi ¢6 kha néng thanh céng cao hon.
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Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

D€ tim ki€m ca hai dang phan ky, thiedng va an, c6 thé thyc
hién ty ddng bing chirc nang canh béo trong mot s8 phan mém
d6 thi. Tuy nhién, vi giao dich theo tin hi¢u phan ky ty ban than
no khéng phai 1& mot chiéh lugc glao dich ddc 14p, nén t6i khong
Khuyén khich giao dich t ddng chi dya hoan toan vao tin hiéu
phén ky.

G1A0 DICH THEO CHi BAO DAQ DONG

Bén canh tng dung d& x4c nh4n tin hiéu phén ky, cac chi bao dao
dong con duge st dung nhur yéu t6 trung tdm trong mét chién lugc
giao dich (tréi nguge vdi gid). Pidu nay c6 vé Ia khong chinh thdng
d6i véi nhiu nha phan tich truyén théng, vi gia lubn dugc ung ho

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHAN TICH KY THUAT



boi phén 16n nhitng nha phan tich va nha giao dich kj thuét nhu Ia
khia canh quan trong nhat cta phan tich thi trudng. Khéng nhitng
vay, cac chi bao dao ddng lai dwoc xdy dung theo cac cdng thixc toan
hoc tir gia thi trirdng. Viy tai sao cd nguoi chi quan tdm dén cc san
phdm duogc tao ra tir gia trong khi ngueoi khac lai tdp trung phén
tich hanh dong gia? Céu tra 10i la vi mét s8 nha giao dich ky thuét
di dat dugc thanh c¢dng 16n théng qua nghién ciru chuyén dong ctia
mét s& chi bao dao dong nhat dinh, ma khong cin phén tich dén
hanh ddng gia.

Nhiéu hinh v& trén d8 thi gia 6 the dugc tao ra bang céc chi béo
dao dong. Piéu nay bao gdm dudng xu hudng, duong chéng dd va
duwong khang cy, ciling nhie mdt s& mau hinh d6 thi. Mgt s6 nha giao
dich s& tng dung mot s6 chi bao dao dong phd bién nhur RSI hodc
Stochastic va vé cac dudng xu hudng 1én lién két cac day cao hon,
hoic cac duong xu hudng xudng lién két cac dinh thap hon, hodc
nhitng dudng ndm ngang ma tai d6 cac chi bao dao déng da timg
d6i hudng va dao nguge trong qué khit. Nhitng duedng nay sau do
$& dugc quan sat kha ning xudt hién hodc la diém bt ngugc hodc
12 didm pha v&. Vi dy, néu mt dudng chéng d6 huong Ién lién két
cac dtay cao hon clia chi bdo RSI bj phé v huéng xudng phia dudi
dudng xu hudng trén 1a mét canh bao vé kha ning dao nguge xu
hudng ting hién tai, cling gidng nhu dim pha v huéng xudng
phia dudi dudng xu hudéng ting cia gid canh bdo kha nang dao
nguoc xu hudng. Day cd thé la mdt chi béo d€ thyee hién ban khéng
theo hudng déo chiéu, Mot vi du khac, gid st chi bao dao dong
Stochastic cham va bit 1én m§t 18n néra tir make 40, Khi bat 1én khoi
mitc chéng dd 40, diy la mot chi bao t5t d€ thyc hién vi the mua.
Di#m pha v& va diém bat nguoc khoi dudng xu hudng va duong
chéng do/khéng cy ndm ngang c6 cach thirc giao dich gidng nhu
phuong phap giao dich d6i vdi gia.
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Midc di khéng phai 1a cac chi bao dao dong k¥ thudt, nhung chi
bdo d) rong dai bang Bollinger va chi bao ATR la hai cong cu phan
tich 46 bién déng cé hinh dang va dién biéh gidng nhu chi bao dao
ddng trén cac d6 thi tai chinh. Giéng nhw chi bao dao ddng, vé cac
duodng xu hudng va dudng chdng d5/ khang cie ndm ngang c6 thé
chi ra nhitng di€m phd v& d¢ bién ddong trong cic chi bao trén.

Trong vi du ctia chi bao d6 réng dai bang Bollinger, don gian 1a
do hrong chiéu réng gitta hai dai bing Bollinger. Chi bao d6 rong
dai béng Bollinger thuong dwoc dét phia trén hodc phia dé thi gia,
twong i nhuw cic chi bao dao dong khac. Chi bao nay gdm mdt
duong don dang song thé hién d6 rong giita cac dai bing Bollinger.
Khi tim ki€m co hoi giao dich theo difm phé v 46 bién déng trong
dai bang Bollinger, chinh 1a tim kiém co hdi ma & d6 d6 bién dong
thdp dot ngdt chuyén thanh d6 bién dong cao. Day ciing 13 khdi niém
dang sau su co thit ctia dai bang Bollinger (nhw thao lun trong
phéan dau ctua chwong). Trong chi bao d rong dai bang Bollinger,
s thay d6i tir d bién dong thap dén dd bidn ddng cao dugc thé
hién béi sy di chuyén ctia chi bao nay tir thip dén cao. Piéu nay ¢6
thé dugc thay 16 khi st dung diém pha v& hojc la duwdng khang cy
nim ngang (trong do chi bao dé rng dai bing da timg dat dén va
ddo chiéu di xudng trong qua khir) hojc la dudng khing cy hudng
xudng (trong d6 d6 rong dai bang tao nén cic dinh thap hon lién
ti€p trong dd bién dng). Diém phd v& hudéng lan phia trén bat ctr
duong khang cie ndo néi trén, tinh hay ddng, c6 thé duge xem la vi
tri t6t dé€ tham giao dich vi ¢6 sw di chuyén tit d§ bign dong thap
sang d¢ bién ddng cao. Tat nhién, chi bao dd rong dai bing khéng
can thiét la mét chi béo ting gia ma quan trong hon 1a cho thay su
tang lén cta 4§ bién dong.

Twong ti chi bdo dé 1ong dai bing Bollinger, chi bao ATR khéng
phai 1a mét chi bdo dao dong va cling khong phai 1a chi bao dinh
hudng cia gid. Nhu thao ludn trong Chuong 10, chi bao ATR do
luong cac khung gia dinh ky va sy thay d6i trong d¢ bién dong.
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Chi bao nay duogc tinh nhw 1a mdt duedng trung binh di dong trong
mot khung thoi gian nhat dinh. Giéng nhu chi bao d¢ rong dai
b&ng Bollinger, chi bao ATR gobm m@t duong don dang séng dwgc
dat phia trén hodc phia dwdi d6 thi gid. Khi chi bao nay ting manh
duegc xem 12 mot co hoi t6t dé tham gia giao dich vi 4§ bién dong
chuyén tix thap 1én cao. Do d6, chung ta cling thyc hién vé mot
dudng khéng cy ndm ngang (trong dd chi bdo ATR di timg dat
dén va d6i hudng di xudng trong qua khit) hodc vé mot dudng
khang cy hudng xudng (trong dé ATR tao nén cac dinh thap hon
lién tiép trong &6 bién dong) nhdm xéac dinh diém pha v& huéng
1én phia trén duong khang cy, 1a noi ma 1énh mua theo diém pha
vd dugc thue hién. Gidng nhw chi bao d6 rong dai béng Bollinger,
di€m pha v& hudng 1én phia trén dudng khang cy trong chi bao
ATR khéng nhit thiét phai la mdt chi bao téng gia ma quan trong
hon 1a cho thay d¢ bién dong dang ting lén dang ké.

Chi bao CCI ctia Woodie,
chién lwoc loai bé duong s 0

M@t nha giao dich néi tiéng, mét nha gido duc va chuyén gia vé chi bao
CCl tén fa Ken Wood, va thudng goi 1a “Woodie’, da hinh thanh mét chién
lugc goi 12 loai bd duding s6 0, trong sé nhiing chién lugc dya trén chi bao
CCl. Woodie trd thanh nha giao dich ky thuat ndi tiéng véi su am tudng
vé chi b4o CCl va chia sé rong rai cac kinh nghiém ¢Ga 6ng trén dién dan
Internet. Woodie ciing dudc biét 1a nha giao dich dua hoan toan vao chi
bao CCl, ma khang phan tich dén hanh ddng gi4. Ong thudng giao dich
v&i chi bao CCl tham chi khéng nhin vao su di chuyén gia tuong Ung. Quan
sat hanh dong gia 13 mot khai dau hop ly cho céc nha giao dich muén st
dung phuong phép. theo sau hanh dong gia lam-c6ng cu giao dich ky
thudt chinh. Nhung Woodie d& phat trién- mot $0 cong ¢y ky thuat hiéu
‘quava phan 1én chi dua vao chi bao CCL
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Syt mé- ta'o trén khéng phai la mét thao ludn toan dién vé chién luge CCl
clia Woodie; vi mét s6 chi béo CCl bé sung dugc ong phat trién nham cai
tién khai-niém co ban, nhung y tudng chung vé chién lugc loai bo dudng
SO0 sé-_dugc trinh bay & day. '

Ch’ié’ﬁ“_l’_ui;é'loai_ bo du‘c‘mg 6 0 la khi CCI di chuyén ngugc hudng dén
viing cjuéhh dudng $6 0, chinh I3 dudng thang ndm & gidia khung cla
chi bao dao dong, sau d6 bat ngd déi hudng (hoac bi loai bd) va quay trg
lai theo hudng di cua xu hucng chinh. Khi thi truong ¢é xu hudng, diéu
nay dcn gian chi ra dot diéu chinh ngugc xu hudng chinh da két thac va
gia sau d6 dang quay trd lai hudng di cba xu hudng chinh. Mét nha giao
dich st dung chién lucc loai bd duong sé 0 clia CCl & tham gia md v thé
giao dich rét nhanh sau khi bat 1én khoi duding s6 0, diéu nay cd nghia la
nha giao dich sé nhanh chéng tham gia ma vi thé sau khi xuat hién dot
diéu, hodc kéo nguoc, trong xu hudng chinh. Bay |a vi tri t6t d€ tham gia
giao dich theo xu hudhg.Trong' xu hudng tang, chién lugc loai bé duang
s6 0 c(ia CCl sé giam xudng dén dudng sé 0 tif phia trén. Trong xu huéng
giam, chién lugc loai bd dudng s6 0 clia CCl sé tang 1én dén dudng s6 0
1 phia dusi.

Mét 56 chi bdo dao dong khéc cling dugc st dung phd biéh nhu la
thanh phén chinh ctia nhiing chién lugc giao dich. Mot trong nhiing
¢hi bao nay 1a MACD histogram. GiSng nhur hu hét cc cdng cu
ky thudt tng dung MACD, chi nén sit dung phuong phap nay khi
thj truong ¢ xu hudéng rd rang. MACD histogram 1a thanh phin
chinh ctia chi bao k§ thuét/chi bdo dao dong MACD va bao goém
céc cdt thdng ding duge dit phia trén hojc phia dudi d6 thi gia.
MACD histogram dao d¢ng xung quanh dudng s& 0 va thé hién sy
chénh Igch giita dwdng MACD va duong tin hiéu. Khi cac ot thing
dung cia MACD histogram cit Ién trén dudng s8 0 tir phia dudi
va tiép tuc ting, day 1a mdt chi bdo manh cho thy xung lugng gia
dang ting. Khi cic ¢t thang ding cila MACD Histogram cit xung
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dudi dudng s6 0 tir phia trén va tiép tuc giam xudng phia duwdi, diy
la mét chi bado manh cho thay xung lugng gia dang giam. D6i véi
chién lugc theo sau xu hudng stt dung MACD histogram, tin hiéu
mé vi thé s& dugc nhan ra khi cc cot thdng ding di chuyén theo
hudng di ciia xu hwéng chinh sau khi ¢6 it nhat ba ¢t di chuyén
ngugc xu huong chinh. Vi dy, trong mét xu huong tang, tin hiéu
mua xuat hién khi mot cdt thing dtng cao hon cac cft cudi ciing,
nhung chi khi cé it nhat ba cft trede d6 ma cdt sau thdp hon cft
truede. Gidng nhu phuong phap loai bd duong s6'0 caa CCI tin hiéu
tham gia giao dich theo phwong phap MACD histogram don gian
la tai cac dgt kéo ngugc quan trong trong xu hudng, va sau do gia
c6 tin hiéu s& quay trd lai xu hwdng chinh. Y tudng co ban cta viée
tham gia giao dich theo xu hiedng tai cac day diéu chinh nho trong
xu hudng tang va cac dinh hoi phuc nho trong xu hudng xudng la
giong nhau, trong ca phuong phap giao dich trize ti€p theo hanh
ddng gia va phuong phap giao dich theo chi bao dao dgng.

Glao DICH SU' DUNG CONG cU FiBoNACl

Gidng nhu vai trd truyén thdng cta cac chi bdo dao dng va tin
hiéu phan ky ctia ching, phan tich Fibonacci thieong xuyén dugc st
dyng nhim hoan thién cic phuong phap giao dich ki thujt khac.
Mot 56 nha giao dich phén tich va tng dung ly thuyét Fibonacci
nhu la mét chién lugce giao dich hoan chinh va d¢c 1ap. Nhu thao
ludn trong Chwong 11, ly thuyét Fibonacci trong thi truong tai
chinh thuong dugc ng dung la ty 1é Fibonacci thoai lii, nhue minh
hoa trong hinh 14.21. Tuy nhién, khi vuot ra khoi cic ty 18 thoai lui
Fibonacci mé rong dugc sit dung nhim dy phéng cac myc tiéu gid.
Véinhitng diém tham gia va diém thoat ra 16 rang, phén 1on la theo
huedng di ctia xu hudng chinh, giao dich theo Fibonacci ciing c6 thé
duge st dung d6c 14p nhu 1a mdt phuong phép giao dich teong d6i
hoan chinh.
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[ HiNH1420 |
Phoi hop nhiéu ty 1€ thoai lui Fibonacci

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

Muc dich chinh ctia phan tich Fibonacci 1a xac dinh diém thoai
1Uii tiém ning bén trong xu hudng. Xu hudng chuyén dong theo mot
huwéng nhat dinh, hodc la téng hodc la giam, nhung ludn c6 khoang
thoi gian gia thodi lui bén trong xu hudng, nghia la gid di chuyén
nguge xu huéng chinh. Vi dy, trong xu hudng ting, ludn fudn ¢d
mét chuyén ddng thodi lui dang k& nguge xu hudng ting trude d6.

Do d6, ludn ¢d nhitng day diéu chinh nho trong xu hudng ting
va cac dinh hoi phuc nho trong xu hudng gidm. Day la mt trong
nhitng vi tri thuan lgi nhat d€ tham gia giao dich theo xu hudng.
Thi dy, trong xu hwedng tdng, cdc nha giao dich ludén mong mudn
mua tai ddy va ban tai dinh. Mua tai cac day di€u chinh nho trong
xu huéng 1én ddng nghia ring d3 mua tai mirc gia thdp nhit cd
thé. Trong xu hwéng gidm, cc nha giao dich ludn mong mudn ban,
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hoic ban khong tai mirc gid cao va sau d6 mua trd lai tai muc gia
thap. Ban tai cac dinh héi phuc nho trong xu huéng chinh la da ban
v6i mite gia cao nhat c6 the. Day dugc xem 1a nhitng vi thé giao
dich t&t nhat.

Fibonacci thoai 1i cho phép cacnha giao dich wéc luong vung gia
thoai ltri trong cac déy diéu chinh va dinh héi phuc. Nhw thao lugn
trong Chuong 11, cac ty 1é Fibonacci thodi lii co ban 1a nghich dao
caa Ty 1& Vang 1,618, 1a 0,618 hoac 61,8%. bén canh ty 1& Fibonacci
thoai li1i co ban trén, ty 18 38,2% ciing quan trong. Mot Ty 1€ Fibonacci
thodi lii quan trong khac 1a 50%. Céc ty 1é con lai bao gdm 23,6% va
76,4%. Tuy nhién, cac ty 1é Fibonacci thoai 1t duge stz dung pho bién
nhat 1a 38,2%, 50% va 61,8%.

Ty 18 Fibonacci thoal li chti yéu dugc st dung bdi nhitng nha
giao dich nhim du béo vj tri cac diém bét nguoc tiém ning trong cac
day didu chinh nho va cac dinh héi phuc nho, 1a nhimg vi tri giao
dich ¢6 kha niing thanh c6ng cao nhét. Vi dy, trong xu huong tang,
khi sy difu chinh gidm gid xuét hién, nhi€u nha giao dich sé cho doi
gia bat 1én quanh ty 1¢ thodi 1ui 38,2% ctia xu hudng ting trudc do.
N&u difu nay xay ra, nhitng nha giao dich trén c6 thé tham gia vao vi
the mua, day gia ting cao hon so voi diém bét 1én tir 38,2%.

Mbt tmg dung phd bién khac clta phén tich Fibonacci 14 x4c dinh
cAc muc tidu gia mé rdng. Fibonacci md rong Ia cAc ty 18 Fibonacci
16n hon 100% c6 thé duge dung nhim dw phéng cac myc tiéu gia.
Céc ty 18 Fibonacci mo rong phd bién nhat duge cac nha giao dich
quan sat 1a 161,8% va 261,8%. Céc ty 1& Fibonacci m¢ rng quan
trong khac bao gom 138,2%, 150% va 423,6%.

Bén canh &6, céc ty 1¢ Fibonacci c6 thé1a nhiing cdng cu xuat sic
d€ xac nhan cac cong cy k§ thudt khac, vi du nhu cac mirc chéng
dd va mrrc khang cy (1a noi ma gia da quay diu va d8i chiéu nhiéu
1an trong qua khi). Phin tich Fibonacci 13 mét trong nhitng khia
canh phd bién nhat cia phén tich ky thuat trén thj trirong tai chinh.
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C6 th€ chinh vi hién tugng tién doan tir thuc hién (self-fullfilling
prophecy), nén cac hanh déng gia quan trong thudong xuat hién
quanth cac ty 1é Fibonacci co ban.

K von TicH cyc
Day la thoi di€m thich hgp d& dé cap t6i khai niém ky vong tich ce
trong phén thao luén vé cic chiéh lugc giao dich k§f thuit. Ky vong
tich cure 1& myc tiéu ctia méi nha giao djch khi xdy dung mot chién
lugc giao dich, vi né 1a médt trong nhitng chia khéa tuyét déi can
thiét d€ c6 duogc lgi nhuan hop 1y. Néu khong ¢ ky vong tich cyc,
nha giao dich dimg mong ¢é dwge mikc sinh loi hop ly.

Néu mét chién lugce giao dich c6 ky vong tich cyc, diéu nay don
gian la chién Iwgc nay di tao mét khoan loi nhudn rong trong qud
khit (ngugc lai 1a khoan 15 rong). Pifu ndy c6 nghia rdng hoic la
trung binh s6 lwgng giao dich thanh cdng cao hon trung binh s&
Iwong giao dich that bai hoic 1 lgi nhudn binh quén ctia cic giao
dich thanh c6ng 16n hon lgi nhuin binh quan clia cic giao dich that
bai, hodc 13 ca hai truomg hop trén.

bB&kiem tra va cai tiéh ky vong ctia mét chidh lirgc, phuwong phép
pho bigh nhat 1a hiu kidm chiéh Iugc. Hau kiém gém mot trong hai
loai: hau kiém ty dong hodc hiu kidm tha cong. Hau kiém tye dong
1a 13p lai chién luge da duoc giao djch ty ddng, nhu thao luin trong
phén déu clia chuong. Didu nay ddi hoi st dung céc phan mém dé
ung dung va ghi nhan lai cac giao dich theo céc quy tic khéch quan,
cy thé theo dix liéu gid thi trwong trong qua khur. Két qua 1ai/16,
cling v6i nhimg s liéu chi tiét khic cia hiu kidm, sé nhanh chéng
duoc phan mém thé hién, va nha giao djch sau dé c6 thé chinh stra
cac thong s§ clia chiéh luge nhim dat dugc ky vong cao hon. Néu
day la mét ky vong tiéu cyc (két qua hau kidm 14 13 rong), nha giao
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dich c6 thé hodc Ja loai bd chién luge hodc chinh siza lai phén lon
chién lwgce va tién hanh hau kiém.

Hau kiém thu ¢éng co thé dugc thye hién néu mét nha giao dich
mudn kiém tra mét chién luge giao dich cha quan khéng thé thuc
hién giao dich tx d6ng. Diéu nay bao gém quan sat bing mét bitu
d6 gi4 lich st va &p dung nhitng giao dich gia dinh theo quy tic cia
chién legc. Nhitng giao dich gia dinh nay sau d6 dugc quan sat va
ghi chép d€ c6 duge két qua giao dich trong mdt khoang thdi gian
dai. Day 12 mot qua trinh 1au dai va tén nhiéu cdng strc nhung diéu
nay hoan toan x{img dang néu mudn kiém tra va cai tién mdt chién

Itege giao dich tha cong.

Bén canh hju kiém, vin con mdt phuong phap khac d€ kiém tra
va céi thién ky vong ctiia mét chién lugc la tién ki€m (forward-test).
Déy 1a cac giao dich thyc t& ctia chién luge theo thoi gian thyee, phit
hgp hon véi mot tai khoan giao dich thyce t& hodc diing thi, va ghi
nhan két qua giao dich. Mic dit déy co th€1a phuong phap hi¢u qua
va chinh xac nhat d& kiém tra chién lugc, nhung nd ¢d mét gidi han
déang k&1a cham c6 két qua. |

Bat ctt phwwong phép nao dugce sir dung ¢€ ki€m tra va chinh sira
ky vong, khong cé nghia ring viéc kiém tra s& bao dam chdc chén
6 duge mt giao dich sinh lgi hop Iy

Tom TAr

Chuong nay trinh bay céc chién lugce giao dich ki thudt phd biéhn.
Nhiing chiéh lige nay 12 tng dung thyec tién tat ca kién thirc co ban
vé phan tich ki thujt dugc thao lugn trong cudn sach cho dén thoi

di®m hién nay. Mot s8 chiéh lugc trinh bay ¢ trén c6 th& dugc giao

dich ty ddng, trong khi nhitng chién Iwge khdc ¢6 thé chi dugc giao
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dich tha ¢6ng. Diéu nay phu thudc chu yéu vao tinh chit quan cua
chién lugc, trong truedng hop nay, chién luge d6 sé dugc giao dich
tha cong.

B4t ddu voi cac biéh thé khac nhau ctia tin hi¢u giao cét giira
cac dwdng trung binh di ddng, cac chién hege khac dugc gidi thiéu
12 giao dich theo diém pha v&, giac dich theo xu huedng, giao dich
theo khung gia, giao dich theo tin hiéu phén ky, giao dich theo
cac chi bdo dao ddng, va giao dich theo ty 1¢ Fibonacci. Nhimg
phuong phap khac nhau phu hgp véi titng loai thi truong, dang
nha dau tw va phong cach giao dich khac nhau. Méi dang chién
Itege 6 thé phit hop v6i quy tic kidm tra va phén tich thye nghiém
riéng cua ttmg nha giao dich. Chwong nay két thiic vai thao ludn
v€ tam quan trong cua ky vong tich cure khi xay dyng chién lugc
giao dich. Ky vong c6 th& dugc kiém tra va cai tiéh bang cach st
dung hau kiém, ca ty dong va thu céng, cing nhu sit dung ca
phuong phap tién kiém.
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Chu'ong 15

Kiém soat ri ro
va quan tri dong tién

7 Sau khi doc chuang nay, ban sé ¢ thé:

o Hidu r kiém sodt ri o va qudn tri dong tién 1a mt trong nhiing yé t6 quan
trong nhdt clia giao dich thanh cong.

«  Nhdn thic duoc cdc kién thiic vé phan tich kj thudt ¢6 ddng gdp quan trong 4
thuc hién mot chién lugc qudn Iy ri ro chdt he.

o Hiu vaitrd quan trong clalénh dimg 16, ty 16 1 ro/lof nhudn, quy md vithé
ty 16 phdn trém thua I6 t6i da, chia nhd vi thé va da dang hda danh muc
trong ngdn ngira thdm hoa thua 16 va theo dudi loi nhudn rong cda mat
nha giao dich ky thudt.



(G161 THIEU KIEM SOAT RUI RO VA QUAN TRi DONG TIEN

Viéc thao ludn v& phén tich ki thujt sé khéng day da néu nhu
khong dé cap dén ki€m soat rui ro va quan tri dong tién vi ching 6
lién quan dén phén tich kj thudt. Nhidu nha giao dich mdi bat dau
tham gia vao céc thi trudng tai chinh phan lén ludn héo hitc mé vj
thé, Ho khéng ngiing tim kiém “chén thanh” trong cac chién lugc
giao dich nhim c6 dugc nhitng giao dich thanh cdng.

Diéu ma nhi€u nha giao dich, dic biét 1a nhitng ngudi mdi bt
dau, thidu sét 1a mot hiéu biét day du vé phuong phap thich hop
nhim kidm soat riii ro va quan tri dong tién. Khéng c6 nhitng yéu t6
trén, viéc that bai trong giao dich 1a diéu chc chin. Ngugc lai, néu
ki®m soat riii ro va quan tri dong tién dugc thiee hién t6t thi cdc nha
giao dich mic di1 khdng c6 chién lugc giao dich tdt ciing c6 thé ton
tai va tham chi thanh cong.

Nhiéu ngudi khéng nhin thire dugc ring phén tich kj thudt rét
xudt sdc trong viéc cung cAp vi tri tham gia giao dich hop ly. Vi dy,
di¥m tham gia giao dich trong miu hinh ddo chiéu vai ddu vai la tai
hodc ngay sau khi gid pha v& dudng vién ¢8. Twong ty, diém tham
gia giao dich trong chién lugc giao cét gitta cc dudng trung binh di
ddng 14 tai hoic ngay sau khi dudng trung binh di déng ngan han
giao cit véi dudng trung binh di dong dai han. Bat ciz khi nao phan
tich ky thuit duge stz dyung, 1¢i thé c6 dwgc chinh 1a cac diém tham
gia giao dich thuan l¢i.

Mic dit nhidu nguwdi hidu ring phén tich kj thut dem lai nhiing

huéng din 16 rang khi mo vi thé giao dich, nhung ho khong nhén -

thitc duge, phan tich ky thudt ciing rat hitu ich d€ chi ra nhiing
diém déng vi the, bat k& 1a dimg 16 hodic chdt 13i. Trong khi d6, cac
diém déng vi thé giao dich 13 nén tang co ban d€ c6 phuong phap
quan trj rui ro thich hgp.
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LENH DUNG LO

Khi d6ng vi thé giao dich, phéan tich ki thuét cho thay vu diém vuot
troi khi dua ra vi tri @it 1énh dimg 16 ban déu cling nhw diém dit
1¢nh dimg 15 dong khi mot giao dich da c6 1o nhudn. Bén canh do,
phén tich ky thuat cing chi ra cc di€m déng vi thé'tai muc tiéu gia.

Khi thiét lap 1énh dimg 16 dau tién, triét ly co ban ma cac
nguyén 1y phan tich ky thuat dwa ra 1a thoat khoi mei vi thé giao
dich mot khi thi tredmg ching to 1y do ban ddu d€ mo vi thé giao
dich 1 sai, mdt vi du minh hoa dugc thé hién trong hinh 15.1. Vi
dy, néu tham gia vao vj thé mua ngay sau Khi xuét hién diém pha
v& hudng 1én phia trén mirc khang cy manh, c6 mét s& vi tri hgp
ly @€ dit 1énh dirng 16 dau tién. D8i véi mdt s8 nha giao dich, 1énh
dimg 16 dugce dit ngay phia dudi mirc khang cw, vi néu gia dao
nguoc xudng phia dudi mirc khang cy chimng to 1y do ban dau dé
tham gia giao dich (xuit hién di€ém pha v& hudng Ién) 1a sai, it
nhét la trong thoi diém d6. Tuy nhién, 6 1€ thye t&hon, 1énh dimg
15 t&t hon nén dugc d4t ngay phia duwdi day caa dao dong (swing)
gan nhit bén dwdi mic khing cy. Diéu nay 1a do cac diém pha vo
hudng 1én ¢6 khuynh hudng chuyén ddng 1én xudng quanh muc
chong do va khang cy treede khi hinh thanh di€m pha v thit hodc
di€ém pha vo gia.

Quy tic dimg 16 khi Iy do tham gia giao dich bj sai ciing dugc
ung dung cho 1énh dimng 16 ddng. K thuat dimg 16 ddng cho phép
nha giao dich bao vé lgi nhuin dong thoi han ché rii ro khi tiép
tuc duy tri vi thé& giao dich d& tim kiém lgi nhuan 1én hon. Loai
dimg 16 dong dugc ban luan & day la phuong phap tha cong, tréi
nguoc voi phuong phap ty ddng. Lénh dimg 16 ddng thi cong la
nha giao dich phai tw thuc hign céng viée di chuyén 1énh dimg 15,
theo hudng ¢6 loi nhudn. Vi du, trong xu hudng ting, khi mot vi
th& mua da c6 14}, nha giao dich s& di chuyén 1énh dimg 15 1én cac
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Vi tri dit lénh dimg 16

Nguén: FX Solutions-FX AccuCharts

miec gia cao hon theo huéng dugce giao dich. Vi tri cho mdi 1an dich
chuyén 1énh dimg 16 la rét gan voi lénh dimg 15 ban dau. Khi gia
phuc hdi tir mdi day ctia dot diéu chinh nho, hodc day ctia mdt dao
ddng, trong xu huéng ting, nha giao dich nén di chuyén lénh dimg
15 déng dén duéi ddy ciia dao dong cudi cting. Néu gia pha vo
xubng dudi day ctia dao dong cudi cing day 1a chi bao manh cho
thay xu hudng dang thay d6i hodc xudt hién kha ning dao ngugc.
Trong trudmg hop nay, chiéh lugc giao dich theo xu huong nén két
thic, vi Iy do dé tiép tuc gitt vi thé giao dich, trong xu hudng tang,
4 bi anh huong nghiém trong béi diém pha vo huéng xudng phia
dudi day cta dao déng cudi ciing. Nguoc lai, néu gia tiép tuc tao
nén céc day dao ddng cao hon, lénh ding 15 dong tiép tuc dugce di
chuyén nhim bao vé lgi nhudn 6 dugc.
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Dong vi thé'1a mét khia canh quan trong ctia kifm sodt i ro
bing cach sit dung phén tich ky thudt. Kiém soat rui ro c6 hai muyc
dich chinh. Muc dich thit nhat 1a khong bao gi& d& xuét hién mot
khoan 15 16m x6a sach toan bo tai khoan giao dich. Khi lénh dirng 16
duoc do ludng va xéc dinh truede theo cic quy tic chit ché cta kidm
soat i ro va quan trj dong tién, mét nha giao dich c6 thé bi thua
16, va thdm chi 1a nhigu khoan 15 khéng nho, nhung vin con ¢6 kha
ning chiu dung dwoc. Muyc dich thit hai ctia kiem sodt rui ro hgp ly
Ia tao nén tong loi nhuén 16n hon dang ke so vdi téng thua 13. R
rang, nguyén tac ndy 1a tuyét ddi quan trong d& mot nha giao dich
€6 dwge mize sinh loi hop ly.

Uu tién quan trong nhat ddi véi tit ca cic nha giao dich thanh
céng 1a bao vé ngudn vén. Rid ro vi dong tién phai dugc quan ly
theo cach nhdm dat duogc muc tiéu cubi ciing 13 con tién dé giao
dich vao ngay khéc. Khéng thic hién tot nguyén tic nay, mot nha
giao dich v6 ky luét s& bi mat sach von ngay lan giao dich dau tién.
Nhi€u nha giao dich c6 kinh nghiém cho ring d¢ gianh duoc chiéh
théng chi cn tap trung manh vao viéc bao vé ngudn vin, khi d6 loi
nhudn s& tw nhién dat duoc.

TV LE LO NHUAN/ROI RO

MGt trong nhiing thanh phan chinh dé ¢6 k& hoach quan ly rii ro
t6t twong t nhu bao vé ngudn von 1a mét ty 18 lgi nhuén/rai ro t6i
uu. Ty 1§ nay ¢6 thé dugc didu chinh bing cach sir dung mirc dimg
16 va loi nhuan muyc tity dugc tinh todn qua viée stz dung hop ly
cac khai niém phan tich ky thuat. Nhw dé cap trong phan diu cta
chuong, phan tich ky thuat chi ra nhitng mitc dimg 16 hop Iy cho
lénh ding 16 d4u tién, dimg 16 ddng, va cic muc tidu gia. Biét cach
xac dinh nhitng thanh phén trén 13 dq 48 xdy dyng va thyce hién
nhiing huéng dan ctia ty 16 rud r0/1oi nhuan.
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Ddu tién, khi ban nghe ndi dén ty 1€ 3:1 hodc ty 1 4,1, thi d6 chinh
1a ty 18 loi nhuén/rui ro chit khong phai 1a rii ro/lgi nhuédn. Do d6,
phén nay quy wdc réng ty 1¢ ching ta dang st dung 1a loi nhuén/
rai ro.

Ty 1& 1¢i nhuén/rai ro la mot khai niém don gian cé vai tro quan
trong trong mei giao dich sinh 1¢i rong chia cdc nha giao dich. Trong
Khi ty 18 1gi nhudn/rii ro t8i wu c6 thé khé dat dugc trong mdi ngay
giao dich, nhung tat ca nha giao dich nén c§ gang dat dugc ty 16 cao
nhét co thé.

D& minh hoa ty 18 lgi nhuén/rai ro, gia sit mdt nha giao dich dit
ra muyc tidu ty 18 3:1. DPiu nay don gian c6 nghia la trong mét giao
dich dugc tién hanh, nha kinh doanh phai tim kiém l¢i nhuéan it
nhét gdp ba 14n 58 vOn c6 thé bi thua 16. Trong thue t&, diéu nay c6
nghia rang néu mdt giao dich dugc thyc hién voi s8 chi phi ding
15 12 1000 d6 la thi muc tiéu loi nhuan can dat duwoc it nhat 1a 3000
5 la. Nhu vay ty 18 & day s 1a 300046 1a:1000 d6 la, hodc ty 1¢ loi

nhuan/ri ro la 3:1.

Mét cach giai thich khac cta ty 18 loi nhudn/rti ro cin duge chu
¥. Véi mot ty 18 1oi nhudn/rui ro cao, nha giao dich ¢6 thé c6 sO lan
giao dich thua I8 nhiéu hon s6 1an giao dich sinh lgi nhung cudi
cung van dat dugc lgi nhuén rong. Didu nay 1a do lgi nhuén binh
quén 16n hon nhiéu so voi muc 16 binh quén. Khai niém ty 1é loi
nhuan/rti ro sé giup hién thyc cdu néi quen thuge ctia céc nha giao
dich 1 “d¢ l¢i nhuan tiép tuc sinh loi va nhanh chéng dimg 16”.
Phén tich k¥ thuat gitp thiét 1ap mét ty 1¢ loi nhudn/rai ro t6i 1ru
trong mdi giao dich. Nhu &8 cép trong phin trudc, vi tri dit 1énh
dimg 16 13 rd rang trong giao dich kj thuat. Cac giao dich nén dugce
déng lai ngay khi thi trudong ching to 1y do ban dau d€ tham gia
giao dich 1 sai. Didu ndy 6 nghia ring 1énh dimg 16 nén duoc it
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vdi mot khoang cach gid hodce tai mét mirc gia nhat dinh. Vi muc
thua 15 trong ty 18 lgi nhudn/rai ro la dé xac dinh, nén chi can tinh
toan muc sinh loi 1a c6 thé xdc duge mét giao dich la xitng dang d&
thyee hién hay khong.

Muyc tiéu Igi nhuan 1a khong rd rang nhw muc ding 15. Khi thi
truong di xudng, khong ai ¢6 thé biét chinh xac gia s& gidm dén mitc
nao va bao nhiéu. D6 1a Iy do tai sao 1én dimng 16 déng 14 cong cu
giao dich phd bién - nghia [ ching cho phép nha dau tu bao vé loi
nhuén trong khi tiép tuc di theo xu hudng, thim chi ngay khi khéng
biét gia sé di dén dau.

Tuy nhién, d6i véi myc dich duy tri ty 18 1¢i nhuan/rai hop Iy va
sinh 1gi, cac mic 191 nhudn myc tiéu chinh xéac cin dwgc ste dung.
Nhu d€ cap trong cac phan trude ciia cudn quyén sach nay, hiu
hét cac loai giao dich k§ thudt déu chi rd cac muc tiéu gia. Vi dy,
cac giao dich st dung mau hinh 48 thi (ching han nhuw, vai ddu
vai, tam giac, hinh chit nhét, 14 c&, ¢ dudinheo, v.v.. ..} déu ¢ cac
muyc tiéu gia rd rang. Trong ty, ca kénh xu hwdng song song va
khung giao dich ndm ngang déu ¢ muc tidu gia tai phia d6i dién
ctia kénh hay khung gia. Giao dich theo diém pha v& mirc chéng
dd/khang cy sé cd muc tidu gia tai cac mic chdng dd/khang cy
ti€p theo. Ty 1§ Fibonacci mé réng ciing c6 th€ dugc str dung nhidm
xac dinh muc tiéu gid. Mot khi xac dinh 16 rang cac muyc tidu lgi
nhuén cho mdt giao dich cy thé, quyét dinh giao dich ¢é thé dwoc
thiec hién néu giao dich do phit hgp véi tiéu chuén ty 18 lgi nhuan/
rui ro ma nha giao dich mong muén. Vi dy, néu nha giao dich dua
ra ty 1€ 1oi nhudn/rii ro 61 thidu 1a 2:1, va muc dimng 16 dé ra la
3000 d6 la, muc tiéu lgi nhuan t6i thidu can dat dugce 1a 6000 d6 la.

C6 nhi€u truong hop ty 18 1¢i nhuan/rui ro sé khéng cho phép
mot nha giao dich hodc nha dau tu c&n thén tién hanh mdt giao
dich. Diéu nay thudng xay ra tai diém phé v& mizc chéng dd/khang
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cw. Gia ste mot nha giao dich theo di€m pha vo cho doi gia dong
ctra ctia hinh thanh pha v& hudng 1én triede khi tham gia giao dich,
néu thanh gia pha v& hudng 18n phia trén mitc khang cir hodc phé
vd huong xudng phia dudi mitc chéng d& mét thanh dai (nghia la,
thanh giad pha v hwdng 1én cé mét khoang cach gia dang keé), ty
16 loi nhuan/rai ro c6 thé bi 1éch va nha giao dich ¢6 thé sang sudt
quyét dinh déng vi thé. Péy la vi néu thanh pha v& qua dai, muc
dirng 16, thuedng duge dit ¢ phia ngugc lai cira thanh gid phd vo,
sé phai duge d4t véi khoang cach 16n hon so véi trieong hop chidu
dai thanh gia pha v& nhd hon. Khoang cach xa hon dfng nghia
khoan 13 tiém ning s& 1on hon. Pén lugt no, di€u nay ¢ nghia
ring can phai ¢6 mot mirc myc tidu lgi nhufin 1én hon nham dat
dugc ty 18 lgi nhudn/rui ro hop ly. Vay ty 18 loi nhuan/rai ro toi
wu chinh xéc 14 cai gi? Diéu nay thuc sy phu thude vao chién luge
giao dich dugc sit dung va phong cach giao dich riéng cua mdi
nha giao dich. Trong thyec t& giao dich hang ngay, rat kho d¢ dat
duge mot ty 18 cao nhu 4:1, bdi vi véi ty 1§ cao hon, mét danh d6i
gip phai 12 s§ giao dich thua 16 s& nhiéu hon s§ giao dich ¢6 1. Vi
cac giao dich ¢6 13i tao ra nhiéu lgi nhuén hon so voi 5§ tién mat di
trong mbi 14n thua 16, nén diéu nay la van c6 thé chap nhén dugc
khi xét trong quan diém dai han. Nhung tim 1y khi thuong xuyén
thua 13, tham chi 12 v&i khoan tién trong ddi nhé, c6 thé khién mét
nha giao dich trd nén y&u béng via. Thyc t& ma néi, phu thude vao
chién Iugc giao dich va phong cach giao dich ctia mbi nguedi, nha
giao djch s& dwa ra myc tiéu ty 18 lgi nhuén/rti ro thich hgp ¢6 thé
1a 1 2:1 hay 3:1. Piéu nay cé nghia ring mbi giao dich phai dat
duge mire lgi nhudn it nhat gap hai hay ba Ian so v6i khoan 16 dy
kién. T4t nhién, nhidunha giae dich c6 ty 1¢ loi nhudn/rii ro thip
hon, nhung ty 1& giao dich thanh cdng cén phai cao hon nhim bu
dép thua 15 va dat dugc mic sinh loi hop ly.
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Muc L0 T61 DA CHO PHEP
Bén canh dét ra muyc tiéu ty 1& loi nhuan/rii ro t6i vy, nha giao dich
cling nén dua ra mitc 16 t8i da cho phép trong méi giao dich. Piéu
nay dugc goi la quan ly dong tién phan khic ¢§ dinh va thudng tinh
theo ty 1¢ phan tram trong tong tai khoan. Thiét 1ap mixc 16 t8i da
cho phép la muc tiéu quan trong nhit d€ bao vé ngudn vén.

Nhiéu nha giao dich thiét 1ap mtec 16 t6i da cho phép, vi du 1a 2%,
va sau d6 dit 1énh dimg 16 véi s6 tién tuong Gng ty 16 phan trim trén.
Tuy nhién, cac nha giao dich ky thuat 6 kha ning linh hoat trong
quy md giao djch nhdm c6 duge cach thize t6t hon, it chit quan hon
d€ c8 dinh mirc 16 t3i da. Nhu d€ cip xuyén sudt cudn sach nay, phan
tich k¥ thudt la phuwong phap t6t nhét d& thiét 1ap mie dimg 16 hop
ly theo hanh dong gia trén thi tredng, khong phai theo mdt mitc tién
tly y. Khi dgt ra mitc thua 16 t8i da cho phép, cin phai tuan tha no.
Do d6, cac nha giao dich k¥ thudt can thin dau tién sé dwa ra mikc
dimg 16 theo thi treomg (trong d6 hanh dong gia ching to Iy do chinh
dé tham gia giao dich 1a sai) va sau d¢ stz dung quy mé vj thé' giao
dich twong ting vdi quy mé mirc dimg 16 d€ duy tri ty 18 thua 16 i da
cho phép. Do d6, néu mitc dimng 16 hién tai 16n hon mitc ding 15 cho
phép theo hanh ddng gid ctia thi trwong, quy mé vi thé giao dich cin
duoc thu nho lai d€ ndm trong gidi han 15 dugc chap nhan. Ngugc
lai, néu mikc dimng 16 hién tai nhé hon mue dimg 18 cho phép theo
hanh ddng gia cta thi trwong, quy md vi thé giao dich 6 thé dugc
ting [én d€ van ndm trong gidi han 16 duoc chap nhan.

Vi du don gian la thi trudng ngoai héi giao ngay, gia dinh ring
gi6i han 16 t6i da [a 2% tong gia tri tai khoan cho méi 14n giao dich.
Nha giao dich nay ¢6 50.000 db la trong tai khoan giao dich ngoai héi.
2% ctia 50.000 6 la 1a 1.000 @5 la, Ia muzc t6i da ma nha giao dich c¢6
thé'bj 16 trong mdi 1&n giao dich. N&u murc dimg 15 theo hanh dong
gia cta thi trudmg dwge dit cach 20 pip (mic thay dbi gia cua thi
truong ngoai hét) tir vi tri tham gia giao dich, quy mé giao dichnén o
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mic sao cho murc 16 20 pip tueong dwong v6i 1.000 d6 la. Diéu nay sé
twong duong voi 5 lot (tén goi hop dong chuén trén thi truong ngoai
hh), vi gia tri pip trong quy md giao dich 5 lot s& bang 50 46 la méi
pip. Tuy nhién, néu mic dimg I6 theo hanh d¢ng gia cta thj truong
duoc dit cach 100 pip tir vi tri tham gia giao dich, quy mé giao dich
nén dugc thiét 1ap sao cho 100 pip nay tuong ting véi 1,000 do la. Lac
nay sé c6 1 lot, vi gia tri pip trong quy m6 hop dong 1 lot bang 10 &6
la mdi pip.

Phuong thire nay bao dam réng mdt nha giao dich c6 thé thiét
1ap mt muc dieng 16 hop ly theo cac nguyén tic phan tich ky thuat
trong khi cho phép diéu chinh ty 1& phén trdm thua 16 theo mic 16
t0i da cho phép.

Ty 1& phén trdm t81 wu d€ thi€t lap cho mue 16 t0i da cho phép la
bao nhiéu? Diéu nay phy thudc vao rit nhiéu yéu t3, bao gdm chién
Iwge giao dich duoc st dung va kha néng chép nhan rti ro ctia mbi
nha giao dich. Con s8 thudng dugc st dung trong giao dich chimg
khoan 1a 2% t8ng gi4 tri tai khoan cho mdi 1an giao dich. D61 vdi
nhifu nha giao dich, con s6 nay la hop ly. Tuy nhién, @61 vdi nhiéu

nha giao dich chuyén nghiép, 2% co vé 1 hoi cao, vi vy ho ¢ thé

chon 1% hodc tham chi thap hon. Nhiéu nha giao dich ning dong

¢6 th& thit 1ap mtec 18 t6i da cao hon, d6i khi 13 trén 2%. Han ché

thua 15 12 diéu t6t. Cling v6i quy md giao dich thich hgp so véi tong
gia tri tai khoan gido dich, viéc gioi han rii ro theo cach nay sé cho
phép mot nha giao dich t0n tai 1du trong qua trinh giao dich.

CHIA NHO V1 THE (MULTIPLE FRACTIONAL POSITIONS)

Lién quan d&n quy md vi th& giao dich hop ly 1a kinh nghlem chia
nho vi the hon 14 thye hign mét 1an toan bd vi thé& cho méi 18n giao
dich. P4y 1a mét phuong phdp t6t d& phan tan va kiém soat rui ro.
Chia nho vj the'1a tham gia vi thé nhiéu 1dn nhé hon trong toan b

CAC CONG CU THIET YEU TRONG PHAN TICH KY THUAT

291



292

quy md cta vi thé (full-size trade). Chia nho vj the'c6 thé duoc thyc
hién tai ciing mdt thoi diém va cling mdt miec gia, gidng nhuw toan
bd vi thé, nhung didm chdt 14 cia mbi vi thé nho hon 1a khic nhau.
M&i vi thé nho hon ¢ thé duge déng dan nhim bao vé loi nhuan
khi gié tiép tuc di theo hwéng c6 1ai. Tat nhién, phuwong phap nay
chi ¢6 th€ dugc tién hanh néu luat 1€ thi treong cho phép chia toan
b6 vi thé thanh nhifu phan nho hodc néu nha giao dich ¢é da von
d@& chia nhé vi the trong méi 1an giao dich

Vi dy, thay vi mua toan bd s6 von trong mét lan giao dich duy
nhéit d6i voi mét ¢b phiéu tai mt mure gia nhat dinh, chia nho vi the
12 mdi 1an chi mua 1/3 s6 von va c6 th€ mdi 1an mua déu tai cung
mét mutc gid. Lénh dung 16 ddu tién cho ca ba vi thé trén c6 thé
dugc @it gidng nhau gidng nhw toan bd vi the. Néu gia di chuyén
theo chiéu hwdng c6 1¢i nhuén, mdt trong cac vi thé trén c6 thé dugc
dong lai tai mdt mite gia nhat dinh (do phan tich ky thuét xac dinh)
trong khi tiép tuc ma hai vi thé con lai. Liic nay, 1énh dimng 16 ddu
tién cho hai vi thé con lai ¢6 thé€ di chuyén tdi diém hoa von. Néu
gia tiép tuc di chuyén theo hudng 6 13i, mot vi thé'khac cé thé duoc
dong lai voi muke lgi nhuan 16n hon vi thé dau tién, va mét 1an nira
mittc gia chét 1ai durge xac dinh theo phan tich ki thuat. Lénh dimg
16 ddng cho vi the cudi cung (hién dang ¢ diém hoa vin) tiép tuc
dugc dich chuyén d€ bao vé 1gi nhuén mdi c6 duge. Cudi cling, néu
gia ti€p tuc di chuyén theo hudéng c6 loi nhuan, vi thé giac dich thit
ba ¢6 thé dugc dong lai d€ thu vé khoan 13i cudi cung tai mirc gia
dugc xdc dinh theo phén tich ki thuét, hodc 1énh ding 16 c6 thé tiép
tuc di chuyén cho dén bj hanh ddng gia thi trudmg thyee hién va vi
th& nay dugc dong lai véi mize 13i nao d6.

Phuong phap chia nhé vi thé két hep hai phuong pnép khac
nhau - la bao v¢ loi nhuédn déng thoi tiép tuc duy tri vi thé' dé tao
ra lgi nhuén. Tai bat ctr mirc gia ndo sau khi vi th& dau tién cé 13i,
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nha giao dich cd th€ ap dung phuong phdp nay nhim bao dam l¢i
nhuén trén khong bi mét di, trong khi cac vi thé con lai duge bao vé
khoi thua 16 bing 1énh dimng 16 dong. Vi khong nha giao dich nao ¢6
thé biét gia s& ting bao xa, phuong thirc nay gitip quan tri cac tinh
huéng loi nhuan theo mot cach than trong va hiéu qua.

Da DANG HOA DANH MUC

Mt phuong phdp quan trong khac dé chia sé va kiém soat rai ro
trong giao dich la da dang héa danh muc dau tu/giao dich. Ly do
1a 15 rang vi difu nay cuc ky quan trong nhdm gi6i han rai ro thi
truémg. Tham gia vao nhiing vi thé 6 twong quan chit chg, bat ké
14 cling loai tai san giéng nhau hay khac nhau, co thé 1a tai hoa. Mic
du diéu nay khong giong nhuw viéc dau tu qua mirc vao mot vi thé
trong mdt thi treong hodc mot loai chimg khoan nhung h¢ qua 1a
tuong ty nhau. Cac thi truong ludn c6 trong quan voi nhau, di Ia
tuong quan am hay twong quan dwong, thuong di chuyén cing
nhau. Difu nay ¢6 thé nguy hiém néu mét nha giao dich dang giao
dich trén nhidu thi trudng cé tuong quan. Trong trudng hop nay,
chc biéh déng gia bat 1oi & cac thi tredng khac nhau nhung €6 tuong
quan cé thé giy nén ton that lon 61 vdi mot tai khoan giao dich cé
quy mé Ién. Chinh vi 1 do nay, mbi nha giao dich nén cuc ky than
trong vé kha ning twong quan 1an nhau gifta cac thi treong khac
nhau.

Tém lai, viée ki€m soat rai ro va quan tri dong tién ot la tuyét
d6i quan trong d& dat duoc thanh cong trong giao dich va dau tu.
Cling véi kinh nghiém thuyec tidn va sy hiu biét t6t v& phén tich ky
thuat co ban, quan tri dong tién va rai ro than trong 1a chia khoa dé
dat dén muyc dich sau ciing ctia giao dich trén thi trudng tai chinh:
loi nhuédn phit hop.
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Tom TAT

Chuong nay da trinh bay tit ca cdc khai niém quan trong vé kiém
soat rid ro va quan tri dong tién. Hai yé&u t6 nay la diém khac biét
gitra cdc nha giao dich thanh cong va khong thanh cong. Phan tich
k§ thudt co vai trd quan trong d€ thurc hién mét chién lugc quan trj
dong tién va rdi ro thich hgp. Cac cong cu chinh bao gom 1énh dung
18, ty 18 rui ro/ 1oi nhuan, quy md vi thé, miec 16 t6i da cho phép, chia
nhé vi thé va da dang héa danh muc.

Triét Iy déng sau 1énh dimg 16 dwoc xac dinh k§ thuat 1a te dong
déng vi thé mét khi thi truong cho thdy ly do ban dau tham gia
giao dich 1a sai. Pay 1a diéu can thiét d&€ bao vé ngudn von, tranh
cac khoan thua 1§, va ¢6 tdng loi nhuan 16n hon téng mikc thua 13.

Tap trung vao ty 1€ rui ro/loi nhuén, hodc loi nhuin/rui ro, la
thanh phan quan trong ciia mdt k& hoach giao dich t6t. Ty 1é t6i 1
kho o th€ dat dugc, nhung nén 8 giang dat dugc ty 16 t5i thidu
nham ¢6 co héi tao ra loi nhuéan. Ty 18 1oi nhudn/rii ro don gian 1a
téng mtrc lgi nhudn muc tiéu trong mét 1an giao dich so vdi téng
mixc thua 16 cho phép. Vi dy, ty 18 2:1 trong mot 14n giao dich ¢6
nghia Ia lgi nhuan muc tiéu gap hai Iin miic 16 cho phép. Ty 1é cao
hon ¢é thé tao ra nhi€u giao dich thua 16 trong khi vin cé co héi dat
dwoc mire loi nhudn rong khi két thuc giao dich.

Mic 16 t6i da cho phép [a ty 18 phan trim t6i da dwege dinh trudce
trong tong gid trj tai khoan giao dich ma mét nha giao dich thiét lap
d€ th& hién s§'tién thua 6 c6 thé chap nhén cho mdi giao dich. Vidy,
néu ty 1¢ phén trém duoc thiét 1ap & mikc 2%, didu ndy 6 nghia nha
giao dich c6 thé chdp nhan thua 16 2% trong tong gia tri tai khoan
cho méi lan giao dich. Gidi han s& tién thua 15 cho mai Ian giao dich
theo cach nay gitp bao vé von va tranh bi thua 18 1én. Phuong phap
nay duoc dung d€ thuc hién nhimg van dé thue tién caa 1énh dimg
16. Mét nha giao dich ky thuat s¢ dit 1énh dumng 16 theo vj tri dugc
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thi treong xac dinh (nghia la ¢ quanh mic chéng d&/khang ci, phia
duwdi mot day difu chinh hodc phia trén mot dinh héi phuc) va sau
d6 didu chinh quy md vi the nhim mic 15 dg kién ndm trong miec
15 t8i da cho phép ma nha giao dich dua ra.

Chia nhé vi th&'1a mot phuong phap nhém phén tin va kiém soat
1t 1o, theo dé sé md nhiéu vi thé'ntho hon thay vi mé duy nhat mot
vi th8'16n. Day la mot phuong phap chot 151 hidu qua vind cho phép
cac nha giao dich bao vé loi nhuan d0ng thoi duy tri vi the de tiép

tuc tim kiém loi nhuan lén hon.

Pa dang hoa cling ia thanh phén chinh cta nham phan tan va
Ki&m soat rai ro. Giao dich trén cac thi trudong c6 twong quan véi
nhau ¢6 the tro thanh mot tham hoa néu va khi cac bién dong gia
bat loi xay ra. Boi véy, nhitg nha giao dich than trong can bao dam
ring céc thi treong ma ho giao dich khéng c6 twong quan manh voi
nhau tai bat ctx thoi diém nao, bét k& 13 tuong quan am hodc tuong

quan duong.
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