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LOI CAM TA

Trude hét, t6i mudn goi 1oi cAm on chan thanh dén cac dong nghiép cua toi & Phoenix Capital
Group, nhirng nguoi da cung toi trai qua nhiéu thir thach dé dung xay dugc mot dicu gi d6 co y
nghia tir nhitng di€u kién hét stirc kho khan.

Toi muon 01 101 cam on dén Chau Nguyén, nguoi da ludn sat canh bén t61 tir lac nhing y
tuong vé quyen sach nay bit dau nhen nhom. T6i c6 thé khing dinh riang, quyén sach nay s&
khong thé dén dugc tay cac ban néu khong ¢ nhitng su giup d& va dong vién tir co ay.

K& dén, t6i mudn géi 16i cam on dén Andy Lé va nhitng ngudi ban da danh rat nhiéu thoi
gian va cong strc dé gitip t6i c6 thé hoan thanh ban dich nay sang tleng Viét. Viéc truyen tai mot
quyén sach tir ngon ngir nay sang ngdn ngir khac khong phai la diéu dé dang va ddi v6i mot sach
thién vé k¥ thuét phan tich nhu thé nay thi cang khé khian hon. Tuy nhién, cac ban ti da hd tro
cho viéc truyén tai ngdn ngir tré' nén dé dang nhat c6 thé.

Sau cuing, t6i mudn cam on tit ca nhimng ai quan tdm dén viéc dau tu va giao dich co phiéu
trén thi truong, bdi vi chinh ho 1a nguén cam hing dé to1 dat but ghi lai cdc phuong phéap cta

minh va chia sé ching v&i nhiing ai dang tim kiém mot chién Iugc giao dich méi.

PETER PHAM



LO'1 MO DAU
T6i dén Viét Nam vao ndm 2007, khi ma thi truong ching khoan Viét Nam dang trai qua nhimg
giai doan thang hoa nhét tir lac thi truong chimg khoan dugc hinh thanh. Gidng nhu moi nha dau
tu, t0i dd ky vong rat nhiéu vé su trién vong cua nen kinh t& va xu hudng cta thi truong ching
khoan Viét Nam khi d6. T6i tin tudng sy bung n6 cta nganh thong tin tai chinh s& 1a mot xu thé
tat yeu trong bdi canh d6 nham cai thién tinh minh bach cua thi truong. Nhung t61 da 1am, mot
nam sau d6 con bao tai chinh toan cau bit dau cudn phing tat ca, khong nhimng nhing thanh tyu
ctia nén kinh té trong nhitng nim trudc d6 ma con tit ca tai san toi tich gop. Nguoi ta thuong noi,
may mén chinh 13 noi ma sy chuin bj c6 thé gap duogc co hoi, con dbi véi toi va thi truong chung
khoan, sy bt hanh dén tan cung duong nhu xay ra khi cac yéu t6 hiém hoa ap dén va ban lai
hoan toan khong c6 sy chuan bi.

Tuy nhién khi nhin lai, chiing ta hoc duoc nhiéu tir nhitng that bai hon thanh cong. Chinh
trong nhitng dau kho tan cing cta that bai, chung ta méi ¢6 co hdi dé chiém nghiém lai nhimng gi
ching ta da suy nghi va thyc hién. Nhitng khé khan trong giai doan sdng con d6 cong véi nhiing
k¥ ndng phéan tich giao dich chimg khoan ma 61 dé hinh thanh va thyc hién ¢ thi truong New
York, Toronto da giup t6i Vlet nén quyén sach The Big Trade (Twa sach tleng Viét 1a Giao dich
Lén). Pay 1a quyén sach viét vé cac k¥ thuat giao dich chimg khoan, nhung dang sau d6 la
nhitng cau chuyén khong chi c6 y nghia cho t6i ma con cho céac ban, cho nhiing thir ma tat ca
chung ta da va dang mong mudn s trai qua trong doi.

T6i di timg c6 cam giac rat té vé thi truong ching khoan Viét Nam va sau gan 10 nim, cam
giac d6 tr lai v6i toi 1an nira. Nhung 1an nay rat khac, mot cam giac tin tuong nhung khong con
cam giac héo hirc ctia tudi tré nhu 10 ndm trude. Thay vao d6 1a mot niém tin that than trong.
Quyén sach nay dugc xuit ban & M§ vao nam 2013 nhung tai sao toi lai chon thoi diém nay méi
cho ra mit & Viét Nam? Giéng nhu vi¢e giao dich chung khoan, ban can phai xac dinh mot thoi
diém xuét hién trén thi truong ma khi d6 xac suat chién thang cuia ban 1a cao nhat c6 thé. Boi vi
t6i thay, day 1a lac cac co hoi s& dén chin nhat co thé. T6i di chd gan 10 ndm va da trai qua 5
nam lién tuc dé chuan bi cho diéu nay.

T6i va cac dong nghiép da thanh lap hai cong ty trong giai doan nay, d6 1a Phoenix Capital
duogc thanh 14p tai Cayman Islands, hién c6 vin phong tai thanh phd Ho Chi Minh va Phoenix
Global Wealth Management - la cong ty dugc thanh lap tai My. Hai cong ty nay dang thuc hién
hoat dong quan ly quy, tu van, xay dyng san pham dau tu... Chung toi nhin thiy nhiing trién
vong cua thi truong tu nhirmg phuc héi trong thoi gian gan day, cling nhu nhitng co hoi dugc tao
ra tir bbi canh kinh te vi m6 lac quan cta khu vuc va quéc gia. Hién nay, Viét Nam 1a mot dat
nude dang thay ddi rat nhiéu so voi 10 nam trudc day. Viét Nam dang hoi nhdp ngay cang sau
rong vao khu vuc va ching t61 dang nghi vé mot san pham dau tu duoc cAu tric mot cach phu
hop, dé giup cac nha dau tu trong va ngoai nudc co thé tan dung nam bat xu huéng hién tai. Ban
sé thay tai sao toi rat lac quan vé nhirng san pham nay. Do la vinhu cau cua thi truong vé nhitng
san pham nay rat 1on, ma nhiing san pham hién cung cap lai c6 chat luong rat kém. Mot co hoi
nhu thé tai sao chung ta lai khong ndm bat?

10 nam trudc, toi da that bai véi viée xay dung mot kénh thong tin tai chinh ¢ Viét Nam.
Ngoai 1y do vé thi truong ma to61 da ndi voi cac ban ¢ trén thi con mot 1y do khac, do6 1a khi do thi



truong moi ndi nay chua thyc sy san sang cho ‘nhirng san pham nhu thé, mic du chung 1a nhimg
thir hét suc phd bién tai cac thi truong phat trién. Niém tin vé mot co hdi thir hai d6 khong dén tir
nhitng gidc mo chua duoc thyc hién cua t61, ma nd dén tir nhimg co hoi thuc su cua thi truong.
Céc cong ty Chuyen cung cép cac bao cdo phan tich tai chinh chuyén nghiép vé cong ty va thi
truong di bit ddu vao khu vuc Pong Nam A. That su, chiing t6i dang hop tac véi mot trong 5O
cong ty d6 dé hd tro ho trong viéc cung cap thong tin phan tich chuyén sau cho cic nha dau tu
qudc té vé khu vuc chau A. Ho bit dau quan tam dén nhiing co hoi ¢ nhing thi truong mai ndi
nhu Malaysia, Thai Lan va Philippines. Téi nghi rang, khong c6 1y do gi ma Viét Nam lai khong
c6 mot co hoi ké tiép.

Hau hét cic bao cao phan tich chimg khoan va thi truong ciia Viét Nam déu dén tir cac cong
ty chimg khoan, do d6 tinh thiéu khach quan cua cac bao cao nay rét cao. Thi truong dang rit can
cac bao cdo phan tich ddc 1ap, cap nhat hang ngay vé cac co hoi dau tu va thi truong noi chung.
Viéc xay dung mot kénh thong tin tai chinh doc 1ap cung cdp cac bao cdo phan tich, hd tro qua
trinh ra quyét dinh cua cac nha dau tu, dic biét 1a cic nha dau tu ca nhan thuc su 1a mot thi
truong ma chua co ai khai pha.

Céc goi san pham dau tw higu qua kém theo viéc xay dung mot kénh thong tin tai chinh doc
lap la nhu:ng gi ma chiing ta dang chuan bi va theo du01 trong sudt nhiing ndm qua. T6i nghi
rang, gia tri duoc tao ra khi ching ta co thé cung cap nhitng san pham vuot trén mirc do dugc ky
vong tir khach hang. V&i mét thi trudng ma phan 16n cac ban ¢6 mirc d6 ky vong rat thap vé cac
san pham va céac dich vu tai chinh nhu Viét Nam hién nay (thdm chi d61 khi cac ban con chua
nhan thtrc duoc nhitng nhu cau hét strc co ban ma minh can dugc dap ng) thi to1 nghi, co hoi
chién thang cho nhitng nguoi ban hang tan tuy va biét nim duogc cac xu hudng phat trién cua thi
truong 1a rat 1on.

Do 1a mot cau chuyén, nhung no khong chi vé riéng ca nhan t6i ma nd con co y nghia cho tat
ca cac ban. Trong moi chung ta, ai cing déu ap u cho riéng minh mét “Big Trade”, ¢6 thé doi khi
n6 nam 1an trong tan sau tdm hon khién ching ta khong thé nhan ra. Nhung rdi mot ngay khi cac
diéu kién can thiét duoc hi tu, no sé trdi day manh m¢ va th6i thic ching ta phai hanh dong. NO
khién chung ta sdn sang din than, chip nhan nhitng rai ro dé c6 thé ludt di cing con song.

Chuing ta khong biét n6 c6 thé dua ching ta dén dau, nhung chic chin no sé& cho ban nhiing
cam gidc thl vi nhat trong doi.

TP. HCM, thang 11 nam 2015.

PETER PHAM



LO' GIO| THIEU

Hon bébn thé ky trude, viéc phat minh ra kinh vién vong va kinh hién vi d3 lam cho cudc cach
mang do ludng dit liéu c6 nhitng budc dot pha dang ké. Kha ning kéo nhiing vat & rit xa vé gan
hon va lam cho nhirng vi sinh vt tré nén to hon gap nhiéu 1an di khai sang va dua thé giéi dén
v6i nhitng tim cao méi. Cac thanh tuu ctia nganh quang hoc di nudi dudng su to mo va kich
thich tri twong tuong cua con ngudi ddi voi cac su vat, hién tuong quanh minh.

Ngay nay, thé gidi ctia chung ta dang ngap chim trong dit liéu; chiing ta dang boi trong do.
Chung ta goi né 14 Thoi dai théng tin nhung ciing hoan toan co thé 1 Thoi dai dir liéu. Nghé
thuat thong ké va khai thac Dit liéu 16n (Big data) dang dan dén nhimg cudc cach mang trong
nhiéu linh vire khac nhau, tir vét 1y, thé thao cho dén kinh té. Bat ké ban 14 ngudi quan 1y cta
mot doi bong hay mdt kS/ su cong ngh¢ dang lam viéc trong mot nha may san Xudt pin mat troi
thi dir liéu cling dong vai tro cyc ky quan trong, néu khong co dir liéu dung ddn va chinh xéac thi
ching ta khong thé c6 duge nhimg budc tlen da co. Viéc sir dung thong tin dé hd tro qua trinh ra
quyét dinh chinh dang thay d6i nhitng yéu t nén tang cta xa hoi.

Tuong ty nhu viée tmg dung cac thau kinh cach nay bdn thé ky di mé duong cho Thoi ky
Khai sang, ching ta cling dang trai qua mot budc nhay trong kiéu cach va chét luong ctia nhitng
quan st cia chiing ta vé thé gi¢i. Khong con nhiing quyét dinh dya trén truc gidc bang nhimng
ddn doan va cac phong doan. Chung ta c6 thé quan sat, kiém tra tinh x4c thuc va ra quyét dinh
dua vao d6. Dit liéu 1a van dé ¢t 16i ctia hoat dong kinh doanh va la co s¢ dé gia ca hinh thanh
ngoai thi truong.

T6i nhan ra rang, nghién ctru dit liéu chinh 12 yéu té co ban da thay ddi cach cudc séng van
hanh hang ngay.Nhiing nguoi c6 thé tan dung nhiing dit liéu nay mot cach khon ngoan s& tao ra
duoc lgi the canh tranh so v6i nguoi khac trong cung linh vyc. Diéu nay déc biét ding trong thi
truong v6n, noi ma phép phan tich dinh luong két hop v6i viée huy dong tong luc cac ngudn von
khong lo trén thi truong da tao nén mot moi trudng rat khic nghiét ddi véi cac nha dau tu. Toi hy
vong rang, nhiing noi dung dugc trinh bay trong Giao dich lon s& phan nao gitp can bang lai san
choi 16n nay cho cac nha dau tu ca nhan.

Nhu toi da noi, chiing ta séng trong mot thé gidi ngép tran dit liéu. Thong tin rit 1én trudc
mat chung ta theo ting dot song va khién chung ta dé bi &p dao, lac 16i. Dir liéu 16n ¢6 the va
thuong xuyén lam nhiing tay choi nhd bé nhat ngdp thd. Nhung khong nhat thiét lic nao cling
thé.

Cang 16n thi cang kho sup do. Mot ai d6 c¢6 sang kién va y chi hién thuc né trong thoi dai
cho phep truy cép nhiing thong tin chat luong cao chwa timg c6 s& pha v& moi thir, va khai thac
chung nhu nhing loi the canh tranh. Trudc ddy, thong tin la rao can khi tham nhép cac thi
truong. Bay gio thi mdi lo lang dang ké nhat ddi vai cac tay choi chuyén nghiép khong phai do6i
m&i bang cach tao ra nhidu thong tin mdi ma 1a giit thong tin ndm trong vong kiém soat ctia ho
va tranh xa chung ta. Chi can nghi dén nganh 4m nhac hay vu kién ctia Apple chong lai Samsung
13 ¢6 thé hinh dung ra vién canh twong lai cta ching ta.



Vi thé, hiy vimg tin 1én boi bén trong mdi ngudi chinh 13 Y fwéng I6n. Toi tin vay. Ty mdi
ngudi déu c6 it nhat mot ¥ twdng dang chd doi chung ta dit niém tin vao né. Vi thoi gian, su
chu tAm va khai thac hop 1y Di liéu I6n, tt ca chung ta déu co co hdi nhin thiy Y tuwéng lon cua
minh thanh hién thuc. That vay, diéu d6 1a don gian thoi, khi ma ban ngimg lai va suy nghi vé
nd. N6 1a mdt cai gi d6 nho bé trong thé gidi rong 16n, nhung lai 1a mot bi mat dua ching ta di
tim va lam nén Giao dich lon.



CHUONG 1
PHA VO TRUYEN THONG

Nghi xem ta sé phai lam al,
néu ta cé thé lam tat ca moi thir.
-Ton Tw -

Va téi thay hwng phan

T6i khong biét ban thé nao nhung ngay ma toi quyét dinh bét tay vao viéc gi d6 méi mé thi
t6i s& danh tron tdm tri cho né. N6 giéng nhu mui cia mot chiée xe méi. Chung ta khong thuc su
biét n6 tir ddu dén va tai sao lai tic dong dén chung ta; chi biét 1a n6 thuc sy kich thich. Luc nao
cling c6 mot su phén khich khi ching ta bit ddu mot diéu that m&i mé. Moi thir déu c6 thé xay
ra. P6 13 sy quyén ril cta viée kinh doanh, 13 nhan thirc tinh tdo vé nhitng rai ro vuot khoi tim
kiém soat ctia chung ta; 1a mot bude nhay cta niém tin vao thé gidi day tiém nang — va rii ro d6
lam chung ta say sua.

Trong tri twong tugng cua chung ta, lam ra tién trén thi truong c6 vé d& dang hon rat nhidu
50 v61 chuyén nhoc nhan kiém sdng bang nhing cong viée binh thuong hang ngay. O giai doan
cudi ciing ctia bat ctr thi truong tang gid® nao, diéu nay co thé dung véi rat nhleu nguoi nhung
chang chong thi chay, chiing ta cing phai roi khéi thé gidi tuong tugng dé tro vé véi thuc té.

Su that 13, gid tai san & bat cir thi trudng ting gia nao — cho du d6 1a ching khoan, vang hay
hoa tulip — déu 1a 40€hoan toan so véi gia thuc ciia chiing, va co hoi dé nhan ra rang thé gidi cua
tri tuong twong s& troi qua rat nhanh va can phai hanh dong nhanh chéng. Hinh 1.1 cho thay su
sup d6 kinh khiing ciia chi s6 Nikkei 225 ciia thi truong Nhat ma néu t6i cha y thi da nhan ra d6
1a chi dau bao hiéu cho nhiéu chuyén khac s& xay dén.


https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n1
https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n2
https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n3

45000

40000
35000

30000 {
25000
20000 W

15000 [ —y ﬂf\
FLA 7 P

/‘/

SO00 M

1]

B

)
14
44
"

] ! T T T I 1 1 T I T ] T ] 1
- L2 o = wy x ~ - ~” - "2 W - T L &
R R IBLERRREIZELRBEZTE =
- - SR - - G T S - N - R - S R - - T - - N - N — O — i — S —
- S S s S s S ssSsSssSsssTsassSst8ge S
BB DD DD B DD DD BB HL BSOS B
S8 O 8.8 a8 4 e B8 S B B8 B8 5
L o o oo o o o L e ol i L L L

Hinh 1.1 Bong béng
thi trwong chirng khodn Nhat qua chi s6 Nikkei - Ngudn: Yahoo! Finance

Chang ai bo tién vao thi truong véi ¥ dinh thua 15. Khong mot ai. Thé nhung rat nhiéu ngudi
that sy 16. Toi 1a mot trong s6 d6. Cau cham ngén “trdu cham ubng nuoce duc”® co 18 démg duoc
ap dung trong thi truong von. Gidng nhu hau hét moi nguoi, toi da ng01 bén ban lam viéc va nghi
rang cudc choi rat don gian ch khong phtre tap nhu van nghe, toi d4u lai nhitng nguoi ma minh
khong blet va trong cho la s& thiang ngay van dau tién. Va mot chuyén khac nira khién t6i thua
cudc 1a van ngdi yén dy ngay luc cude choi dén thoi khic gay can nhat caa no.

Niam 2000, nhu nhiéu ngudi khéc, t6i thua 16 hoan toan. Khi nhimg huyén nao ling xudng
va t61 nhin xung quanh thi nhan ra rang hﬁu hét moi ngudi trong cudc choi déu la nhing con trau
cham giong minh. Mu0i hai nam sau, mat nhiéu thoi gian va suy ngam, toi nhin thay khung canh
van bi hoen & boi rat nhiéu nhirg ngudi nhu vay, van tiép tuc phii nhan nhimg mat mat va that
bai ctia chinh ho. Ho ¢6 thé khong giao dich cac chung khoan trén thi truong cd do may rui
twong dwong vai bai Poker kiéu Texas®(gidng nhu cic c6 phiéu cia cong ty co von hda nho
khong chia co tirc va chimg chi clia cac cong ty thdm do dau khi), ho ¢ thé chi bé my dong xu
vao may choi tw dong (gidng nhur trai phleu phat hanh rong réi va cac quy dau tu trai phiéu hoic
co phiéu da dang)g Nhung két qua van nhu thé: Ho van khong dugc tuong thuong xing dang
v6i thoi gian va tién bac di bo ra so v6i mong mudn ciia ho.

St ménh cua cudc doi to1 la khong con la tay mo' trong thi truong nira. Ngay ca néu khong
thé tr¢ thanh nha giao dich cu phach thi it ra t6i cling mudn biét nhitng gi ma ho biét dé c6 thé du
doan hanh dong va giam thiéu rui ro cho minh.

Khi tdt nghi¢p dai hoc, t61i nhan ra réng con duong su nghi¢p da chuan bi lai khong phai la
cai toi mudn. N6i cach khac, toi khong dugc dao tao va khong co sy hd tro chinh thirc nao trong
linh vye méi vira dugce chon la giao dich ching khoan. Tén day long minh, t61 biét minh mudn
song bang tri thong minh cua ban thén, bang viéc dau tu trong thi truong Von Tuy nhién, cha me
t61 khong hiéu diéu d6 va noi mot cach nhe nhang, khong ddng ¥ voi quyet dinh quan trong cua
t6i. Quan diém ciia ong ba con rat truyén thong va mang dic thi vian héa A Dong 14 tim kiém


https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n4
https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n5
https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n6

mot cudc séng 6n dinh, nghiém tuc. Sy an toan dugc danh gia rt cao, con ké hoach méi cua toi
thi hoan toan nguogc lai. Sy va cham gitra van hoa vdi mong mudn c4 nhan d3 dat dén dinh diém
va t6i phai thu xép cudc song theo mot cach khac, trong khi d6 toi tap trung danh mot nam dé ty
dao tao minh vé thj truong.

T6i chuyén dén & cing mot nguoi ban, Andrew, va thuc té 1a da song trén ghé trang ky khi
danh hét thoi gian dé nghién ciru. Néu ban da tung xem Steve Jobs phat biéu trong 18 t6t nghiép
¢ Stanford nam 2005 thi ban s&€ nh¢ chuyén 6ng dy nhén ra budc ngodt dang ké nhét trong doi:
quyét dinh nghi hoc. Hiéu theo mét cach nao dy, t6i di 1am mét viéc twong tu. Toi quay lung lai
v6i nhiéu thir ma minh da timg hoc va ca nhiing mong doi cua cha me. Khong can so sanh thém
nhiéu nhung doan phat biéu d6 cua dng ay van con anh huong dén t6i dén tan bay gio.

Vén liéng dén dudi nhidu hinh thic, nhung mot trong s6 d6 1a ngudn vén con ngudi, va tinh
ban gitra toi va Andrew di trd nén quan trong hon nhitng mén tiét kiém cua toi. Khong c6 sy
gitp sirc ctia anh Ay thi toi da khong c¢6 co hoi dé sir dung tién ctia minh cho nghé nghiép twong
lai trong thi truong chirng khoan.

Bit cir ai da timg tham gia giao dich déu biét rang c6 bao nhiéu ngudi trén thi trudng thi co
bay nhiéu cach tiép can khac nhau. Cho di mdi ngudi chiing ta 1a duy nhat thi van c¢6 nhitng mo
hinh hanh vi xuét hién trén thi truong cod thé phan tich dugc, tir d6 dua ra nhiing phan doan c6
phuong phap hon vé gia ctia mot ching khoan trong tuong lai.

T61 thuong tu hoi tai sao mdt nguoi san sang danh hai tuan dé tim hiéu va mua mét chicc xe
hoi, dong thoi méc cd voi nhan vién ban hang, lai c6 thé ngoan ngoan giao tién ciia minh cho
mot tay tu van dau tu hay quan 1y quy nao dé6 ma khong dan do suy nghi.

Tt ca ching ta déu c6 chuyén mén riéng ctia minh nén khi ngudi ta gia thiét rang nhiing
ngudi tu van tai chinh®c6 da nang lyc chuyén moén ciing 1a diéu ty nhién, nhung nhiing ai da
timg lam viéc dudi vai tro ciia nha phan tich cua bén ban thi déu biét 1a can dat cau hoi vé gia
thiét do.

Va ban ciing nén nhu thé. Su that 1a ngudi ban xe va ngudi tu van tai chinh déu 13 nguoi ban
hang; tit ca ho déu can phai chbt dugc thuong vu. Cac san pham tai chinh ciing khong khac gi xe
hoi, c6 qua ngot va khong thiéu nhitng trai dang Va néu nhu c¢6 nhirg nha tu van tai chinh cham
chi va sau sac thi cling c6 nhiing nguoi luoi biéng. C6 nhing nguoi dung thoi gian dé thu thap
kién thirc va xay dung hé thong phuong phép cta riéng minh dé tao ra su khac biét véi nhimng
nguoi khac, va c6 nhitng ké chi biét 13p lai nhiing gi nguoi khac da lam.

Khi doc xong quyén sach nay ban s& khong chi c6 kha nang ty quyét dinh vé mot giao dich
cu thé nao do ma con co thé danh gia pham chat cua nguoi trinh bay co hoi do voi ban. Va ban
c6 thé quyét dinh 13 khong str dung bét ¢t chuyén gia tu van nao.

Quatrinh rén luyén
Dia dén ltic t6i phai néi 1y do tai sao ban nén chu y dén t6i. Nguoi ta van néi rang b6 mot su
khac biét gitra lam vi¢c cham chi va lam vi¢c thong minh. D61 khi ban phai bat dau bang sy
cham chi trude khi [am mdt viée gi d6 mot cach sang tao. T6i da chon mot con dudng ma sau
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nay nhin lai thi thdy kha dién rd, nhitng rui ro di cing va stc ép n6 tao ra di thu hat toan bo su
tap trung cua to6i vao mot myc dich duy nhét, boi vi chi can khac di mot chat thi co nghia la s¢€
chét d6i. Liac d6 t6i khong nhan ra rang minh da dit ban than vao tinh thé hiém nghéo trong vai
nam sau d6 — t6i nghi minh da biét hét nhitng gi can phai chiu dung dé dat muc tiéu.

Tét ca nhiing gi t6i da [am 1a tim cach kiém duoc 1gi nhuan mét cach 6n dinh béng cach khai
thac loi thé tir nhitng co hoi ma c6 vé thi truong dd bay sdn. Toi can tim ra cach giao dich dé
kiém tién. Néu giao dich thanh cong v6i nam xu thi sau d6 t6i c6 thé thanh cong véi mot hao,
cho dén cudi cung t6i co thé giao dich v6i luong tién xtimg dang véi thoi gian da bo ra. Néi cach
khac, nhitng k¥ ning can thiét dé kiém ra 20 d6 la trén thi truong ciing y hét nhu nhiing k¥ ning
can thiét dé kiém 2.000 hay 200.000 d6 la. Co ché ma nguoi ta mé hay déng mot giao dich 1a
nhu nhau. Sy khac biét duy nhat 1a quy mé cta giao dich chir khong phai 1a d6 chinh xéc ciia
quyét dinh ma ban dua ra.

Qua trinh hoc hoi rat 1au dai va phurc tap. Thanh thuc ma n6i, t6i bi thi truong &m anh. Toi
khong chi phai tré thanh mot nha giao dich tt ma phai 1a gioi nhat trong kha nang cta minh.
Mét khoan tién dang ké ma toi kiém duogc trong hai ndm dugc su dung cho sach, cac khoa hoc,
cac hoi thao va nhitng thtr tuong tu. Toi tiép thu tat ca, thir tat ca va that bai rat nhiéu. Khi doc
quyén sach nay, ban sé& thdy rang s thir thach toi da vuot qua twong duong véi vai chuc nam thu
lwom kién thie vé phan tich thi truong

T6i dang cb thuyét phyc ban rang t6i khong rit ra két luan nay mot cach dé dang. Néu ban 1a
mot nha giao dich thién vé phén tich k§y thuat tin ur("mg Vao cac du(‘mg trung binh MACD
(moving average convergence/d|vergence)f—1hay cdc dau hiéu phd mirc kiéu hinh ném giam
dan® thi ding cho rang phan bac cua toi d6i v6i cac cong cu nay 1a sy lap liém cua viéc chua
danh gia thau dao cong dung ciia ching. C6 thé chiing co tac dung dbi véi ban, con dbi véi toi thi
do tin cdy ctia chung rat dang ngd va c6 thé dua ai d6 dén nhing quyét dinh ngay cang kém chat
luong.

Sau nhiing that bai du tién tir sy ngdy tho tin rang c6 thé dé dang thang 16n, t6i mat nhidu
dém vit 6c suy nghi dé tim ra cach t6t hon. Néu da timg trai qua canh ng¢ do thi ban s& hiéu. Tbi
theo dudi cudc choi nay voi mot muyc dich duy nhat, va cudi cling, t6i bit dau nhan ra nga duong
dé khong 16i kéo ban than tin vao su ton tai cua mot phuong phap giao dich dugc xay dung trén
cac co so cho phép giam thiéu su lam tudng vé céc tin hiéu xac nhan xu hudng va dé chung ta tu
do ra quyét dinh gan nhu khong phy thudc vao cam xuc.

Khi t6i n6i rang minh theo dudi cudc choi véi mot muc tiéu duy nhéat nhu vy thi t6i khong
nghi minh d3 giai thich dwoc hét y nghia ctia nd. Néu cac ban di timg xem phim The
Prestige® ciia Christopher Nolan thi s& d& mudng tuwong ra tinh canh ma t6i da go ép ban than
trong may nim do, céng hién moi thir mot cach 4m anh vao muc tiéu tré thanh nha giao dich
chimg kho4n gioéi nhat ma ban than cé thé dat t6i. Ngi 1a viéc khong can thiét. An udng 1a dé c6
strc 1am viéc, chir khong phai 1 dé thuong thie. Hai ao thuat gia trong phim chay theo gii han
tuyét dbi trong ngh¢ thuat ctia ho, dua ho dén vai nhiing tai hoa, ngay bén bo vuc cua su dién
loan. D?iy la mot cau chuyén tuyét voi. N6 khong chi dong lai trong t61 ma con 1a mot 101 canh
béo rang ban than kién thirc 1a mot kiéu cam by c6 thé dan chiing ta vao nhiing con duong
khong c6 that — danh Itra 1y tri cua chung ta.


https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n8
https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n9
https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n10

T6i khong bao rang nhing gi toi da lam 1a dién 10 hodc d6 1a diéu bat budc dé thanh cong;
t61 chi noi réng do la nhiing gi toi da lam. Moi nguoi xung quanh da lo lang cho strc khoe cua toi,
ca vé tinh than lan thé chat. Ho e rang t6i dd bat ban than minh lam viéc qua stre, nhung toi lai
chang thy c6 van dé gi. Néu ban say mé mot diéu gi do va du may méan dé nhan ra niém dam mé
ctia minh sém nhu t6i (va c6 18 day 1a diéu may mén nhit t6i c6 dugc), va ¢ co hoi dé theo dudi
no, thi ban c6 theo dudi khéng? C6 phai 13 t6i da theo dudi né ma khong danh ddi didu gi? Han
nhién 1a khong; moi thir déu co gia cua n6, nhung no la diéu t6i mudn hon moi thr khac.

Mit hang nghin gio theo dung nghia den dé hoc tit ca cac khia canh cta phan tich co ban va
phan tich ky thudt, va giao dich dya vao nhiing kién thirc do, t61 cam thiy tu tin la da tim ra mot
phuong phap chic chian phu hop voi ban than minh. Trong quyén Nhitng ke xudt
ching (Outliers), Malcolm Gladwell dua ra luan diém 1 dé c6 co hoi 1am tot mot viéc gi do thi
ban phai danh cho n6 10.000 gio hoc tap va thuc hanh. Day cling khong phai 1a sy ddm bao cho
thanh cong ma méi chi 1 tién dé ma thoi. Khong dau tu 10.000 gid d6 thi co hoi thanh cong s&
mét di. Luan diém ctia Gladwell khong han hoan hao nhung n6 déng dé suy nghi. Roi ban s&
thdy & phan sau, ddy co thé 1a mot cach khac dé dién dat mot qua trinh goi 1a f hoC@ dong mot
vai tro rat quan trong trong vi¢c hinh thanh phuong phap giao dich ma t61 dang mudn trinh bay
v6i ban. Néu n6 khong phat huy tac dung thi toi da khong viét quyén sach nay. Pon gian 1a vay.
Céc khai niém ma chung ta s& khao sat c¢6 thé dugc diéu chinh dé phi hop v6i phuong phép giao
dich cta ban. T6i khong néi rang minh ludn ludén thuc hanh phuong phép nay mét cach hoan hao
— du gi di nira, ti cling 14 con nguoi va cd nhimg ngay t6t hon nhitng ngay khac — nhung muc
tiéu cubi cing mai 1a quan trong. Chi bai vi ban biét minh khong thé dat dén su hoan hao nén
khong can nd lyc nita thi c6 nén khéng? Tét nhién 1a khéng. Co mot su khac biét rat 16n giira
viéc x4c dinh con duong ban nén di va kha niang c6 thé bude di trén con dudng do.

Do 1a sy khac nhau gitta hoach dinh Va thiee hién. Hoach dinh nghiia 1 t6i mudn no6i dén viée
xac dinh mot Van de can giai quyét hay qua trinh can dugc thuc hién. Day that sy 1a diém khoi
dau ctia moi ¢ ging clia con nguoi. NO la khoanh khic nhan ra rang nhitng gi ching ta dang lam
khong thoa man duogc nhitng nhu cau hién tai, dwa ching ta dén quyét dinh 1 phai lam gi d6. N6
c6 thé don gian chi nhu 13 nhan thdy minh d6i bung va can n, hoic ciing c6 thé phirc tap hon
nhu mudn c6 mdt cai nha kho dé chira d6 dac dung cu, hodc mong muén ¢6 mot khoanh khic
yén tinh cho ban than. Trong ca hai vi du, déu c6 mot nhu ciu can dugc dap ung.

Thyre hién la mdt qua trinh riéng biét. D6 la nhiing hanh dong ma ban s& thuc thi dé dap tng
nhu cau ctia minh. Nhu vy, day chinh 1a lac ban vao bép va nau d6 an cho minh hoac chuan bj
xay dung nha kho dung cong cu d6. Ty lam mot céi sandwich dé hon rét nhiéu so voi xay mot
cai nha kho, nhung déu can nhiing k¥ thuat nhat dinh. Viéc gdp chung qua trinh xac dinh van dé
(budce hoach dinh) va cac giai phap co thé (budc thuc hién) s& gay ra hién tuong thién vi trong
viéc danh gia, ngan can ban tiép can nhitng huéng hanh dong hop ly. Chuyén nay da xay ra rat
nhiéu trong cac dién van chinh trj va ca cac phan tich kinh té.

Cac han che trong phan tich ky thuat
Muc dich cua t61 khong chi 1a cung cap kién thirc ma con xua tan di mot niém tin sai lém,
cho rang céc thi truong cé theé du bao duge. Khong hé. Ching dugce van hanh dya trén xac suat.
Phuong phap giao dich cua t1 xoay quanh viéc xac dinh va danh gia nhiing thong ké nay dua
trén nhiing bién dong trong quéa khtr ctia mot chimg khoan va phan bd cia cac dién bién ay.
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Mot mat, phdn tich dinh lwong dugce dinh nghia 1a phuong phap danh gia chiing khoan thong
qua phén tich cac s6 liéu thong ké thu thap tir dién bién cta thi truong, vi du nhu gia giao dich va
khéi luong giao dich. Trong khi do, phan tich ky thudt (technical analysis) sir dung cac do thi va
cac cong cu khac dé xac dinh cac mau hinh xu huong c6 kha nang goi y dién bién trong tuong
lai. Tham chi nguoi ta khong can quan tim dén gia tri thuc ciia ching khoan.

Phan tich ky thuét
La cach tiép can ddi véi phan tich biéu dd gia trong do tap trung vao dién giai cac kiéu dang
cta bi€u do. Pay la cum tir tong quat bao ham nhiéu ky thuat khac nhau.

Pé don gian hon, hily quan sat mot nguoi dang di trén phd. Néu anh ta ré trai ba lan lién tuc
thi phan tich k¥ thuat don gian s cho la anh ta s€ ti€p tuc r€ trai & goc duong ke tiép.

Tuy nhién, anh ta lai c6 thé r& phai.

Nhu thé 14 da c6 nhimng han ché trong 16i tiép can thuc chimg®? trong giao dich. Nhén thirc
vé han ché nay sé& xua tan bat ctr quan diém nao cho rang c6 thé tim ra mot cong thirc than ky hay
mdt chu ky phd quat mo ta dién bién twong lai ciia thi truong. Noi nhu thé khong phai 1a phu
nhén hoan toan nhiing dong gop cua phan tich ky thuat dbi voi viée giao dich chimg khoan,
nhung ban can phai luu ¥ nhiing diéu d6 dé tranh sa vio sai lam Thay vao do, ching ta co thé sir
dung nhing cong cy dugc xay dung tir viée tinh toan cac con sO thong ké don gian dé giip ban
dua ra dy bao dua trén cac thong ké qua khi ctia nhitng gi dang dién ra va diéu chinh chién luoc
dau tu.

Véi cac thong tin co ban nhu thé, néu nhin quang céo clia mot cong ty mdi gioi thi ban s&
thiy ho nhan manh cac cong cu giao dich cta ho nhu sau: “Cac cong cu cao cap cho phép ban
giao dich nhu mét tay chuyén nghiép” hodc mot sé thong diép vo nghia khac. Hau hét cac tay
chuyén nghiép lai khong giao dich. Hau hét 1a khong duoc phép vi luat chimng khoan khong cho
phép ho s hitu bat ctr chiing khoan nao ma ho khuyén nghi cho khach hang. Diéu nay giy ra
mot sy thiéu két ndi vé& cam xuc gitra ca nhan cac nha phan tich voi nhitng khuyén nghi cua ho.
Khoéng thuc sy cham tay vao cudc choi, lam sao ho c6 thé cam nhan duoc ndi dau cua ban, von
1a hau qué cua 101 khuyén tdi té ctia ho?

Ban thi kho hon mua. Vay néu ho khong ban cho ban nhiing tri thirc siu sic vé giao dich thi
ho dang ban gi thé?
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Ho ban cho ban do tuéng rﬁng ban c6 thé hoc dugc cach ché ngy thi truong bé“mg phﬁn mém
va vo sb cac cong cu khac cua ho. Ho chang ban cho ban bat ctr diéu gi doc ddo (90% cac cong
cu la ¢6 san mién  phi trén mang), ngoai trir cai giao dién s& lam choang ngop bét ¢t tay choi non
tré ndo, vi thé cudi cung, tit ca ciing chi 1 vo dung.

Hang thé ky qua, ké tir thoi cta thi trudng laa gao cd truyen & Trung Qudc, nguoi ta da phan
tich su tuong tac gitra gia — khéi lwong mua ban — thoi gian dé tim ra nhirng chi dan cho cac
quyét dinh tai chinh. Cho du ho quyét dinh ding céc dudng xu huéng®® hay vét chan ga®®, song
Elliott hay phan bd hinh 1892, tit ca cac cong cu nay, mot cach tuan tu va/hodc lién tuc, cling
duoc dit ra dé du doan tuong lai. Tuy nhién, nhu t6i s€ dé cap O cac phén sau, du bdo thi truong
la viéc lam vo nghia.

Ttr y nghia can ban cua n6, phan tich ky thuat la phuong phap str dung kha nang ky diéu cua
ndo dé nhan ra cac mau hinh xu hudng, nhung diéu nay ciing c6 cai gia caa no.

C6 hai khai niém xuat phat tir trudng phai tdm 1y hoc ciia Gestalt ma t6i tin 14 c6 y nghia
trong viéc giao dich. P6 14 hinh tuong h6a®® va dién dat da chiéu?,

Hinh tugng héa 1a kha ning ctia ndo cho phép thém nhiing chi tiét chua thé hién rd rang vao
mdt mau hinh da duoc xac dinh. Hinh 1.2 cho chung ta théy cac vi dy, trong do cac hinh mau
den gitip thé hién cac hinh khac khong that sy duoc vé ra. Ndo cia chung ta cuc ky gidi trong
viéc lép dﬁy cac thong tin hinh hoc nhu vay.
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Hinh 1.2 Hinh tuong
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Céc hinh khéi ngdm dinh khong duoc thé hién ¢ hinh 1.2 dugc dung 1én trong tu duy cta
chung ta. Cac khéi hinh nén va khong gian & giira ching goi ¥ vé mot khdi cau, trong khi thuc té
thi chi ¢6 cac khoi hinh nén ma théi. Ndo cua chung ta déc biét gioi trong viéc nhan biét cac hinh
khéi va mau hinh, phan biét mau sic cta 16ng chim hay bo da cta con nai ra khoi phong nén 1a
cay va la rung.

Phén tich k¥ thuét truyén théng duoc xay dung dwa vao kha ning tim ra cic mau hinh dudng
xu hudng va cac hinh dang do thi gia theo thoi gian. Tu duy cia chiung ta muon chat loc nhiing
thong tin hon don trén do thi va sap x€ép ching thanh mot cai gi d6 c6 thé hiéu duoc.

Vén d& nam & chd ban than cac mau hinh lai khong phai 13 chi ddu cua bat cir diéu gi. Chung
chi 14 nhitng mAu hinh ma chung ta nhan ra va khong nhat thiét phai c6 mot ¥ nghia nao. Trong
khi ¢6 ging khang dinh rang chiing c6 mot y nghia nao d6 thi ching ta da tu tao ra cho minh mot
kiéu thién kién khang dinh khi chi c¢6 gang tim kiém nhiing thong tin nao cing c6 nhiing dinh
kién ban dau®),

Nio cua ching ta duge rén luyén dé phat hién ra nhitng khac biét. Thuc té cho thay 1a mot
ngudi s& khong chi ¥ gi dén nhitng thir quen thudc xung quanh minh cho dén khi anh ta nhan ra
mot sy thay doi & d6. Vi dy, ngdi 1am viéc tai ban ctiia minh, ban dung day va di lay mot ly ca
phé, khi quay lai thi thiy con chudt nam & bén trai ban phim chir khong phai & bén phai thi diéu
d6 c6 thé 1am nay sinh sy canh giac. Ngay lap tirc, ban bat dau c¢b gang tim toi va tim xem bang
cach nao diéu do co thé xay ra va n6 lam ban phan tim. T6i nghi 1a néu minh & vao hoan canh d6
thi s& nghi ngd 13 ai d6 da luc loi ban cua toi hodc mudn choc pha gi d6. Chuyén nay sé& lam tbi
kho chiu mot thoi gian dai, va chd ngéi lam viéc khong con dugce thodi mai hay an toan nhu
trudce.

D6 12 1y do tai sao mot ngudi nao d6 s& ndi cau khi co ai d6 don dep phong cuia anh ta ma
khong dugce su dong y trude, lam mat di tinh trang von c6 ban dau. Doi véi nguoi do, day la mot
su 10n-x0n-cO-trat-tu.

Hay nhé lai cac phién ban khac nhau cua cau chuyén cudi ké vé mot ong chong khong thé
tim ra duoc bat cir mon dung cu nao sau khi vg anh ta don dep ga-ra. Béy la do nao khong mubn
phai hoc lai va ghi nhé lai khong gian d6. Hon nita, s& can nhiéu thoi gian dé thich nghi trg lai
sau su dut quing cua nhirng gi di 1a thudng nhat. Nao ludi biéng va chi mudn thém cac thong tin
méi vao hé théng nhitng thong tin dang 6, béi nd khong mudn phai bat dau lai tir dau.

Goiy
Hay g& bo nhitng danh dau thira thai ¢ trén cac do thi, ca nhimg diém biéu dién cac con sb
tron (nhu 10, 11, 12 d6 la...). Hay bo tat ca cac thong tin khong can thiét. Pay la cach dé gidp
ban tap trung.
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Viéc luyén tap nhu vay rat 6 y nghia. Néu khong, ching ta s¢ khong con kha nang nhan ra
dugc nhitng thir quan trong nam 1an trong nhiing thr tim thudng va nhiing nguy hiém lan khuat
trong nhimg viéc lam quen thugc. Ngay ca khi ban dén véi phan tich ky thuat mot cach trong
sang®, khong hé doc mot quyén sach hay website nao c6 néi dén tam giac, hay ddu va vai,
hoac hinh ném@, thi khi ty tim toi theo cach ctia minh, ban s& nhén ra rang chung khong xuat
sic trong viéc dua ra cac két luan nhit quan. Thay vao d6, ban sé thdy ring chung chi la nhimg
chi dan t6t cho kiéu hanh vi trong lai nhung lai khong c6 kha ning luong hda murc d6 chinh xac
hay murc d6 thay d6i ciia gia khi miu hinh di dén hoan chinh@,

Ngay ¢ lan dau tién khi mot chimg khoan khéng di theo xu huéng ma mau hinh xu hudng da
du béo 1a ban bat dau nghi ngd. Ban bat dau tim tin hiéu xac nhan tir cac ngudn khac dé dinh
hudng cho quyét dinh ctia minh va thoi gian di khong con dé ban kip ra quyét dinh c6 loi cho
minh. Néi cach khac, co hdi mua ban tréi qua trong lac ban ngdi suy nghi xem can phai lam gi.

Qua trinh d6 13p lai cang nhiéu thi cac mau hinh nay — von khong c6 gia tri du bao cu thé
nao vi thi truong dién bién theo xac suadt ngau nhién — s€ cang thé hién cac thudc tinh suy dién da
chiéu.

Suy dién da chiéu 14 qua trinh méa ndo ctia ching ta khong thé phan biét duoc hai két qua
dién dich tir cing mot hinh dang khong gian. Cac mau hinh déu hop Iy nhu nhau khi dugc nhin
tir hai hudng khac nhau; diéu d6 dua dén su map mo. Tac phém cua M. C. Escher, mot nghé s§
dd hoa xuat sic nguoi Ha Lan, chira day nhitng hinh anh suy dién da nghia. Hinh 1.3 1a mot vi
du.
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Hinh 1.3 Suy dién da
nghia. (Tam giac Penrose)

Trong phén tich k¥ thuat, ban than cac miu hinh xu hudng trd thanh tim diém chit khong
phai 1a quyét dinh giao dich dugc rat ra tir nd. Vi ndo cia ban khong con phan biét dugce cac dién
giai khac nhau cho nén n6 c¢6 khuynh hudng coi tat ca chiung déu la quan trong.

Moi thtr déu tro thanh dédc biét. Va, boi vi ching ta da bi ching am thi cho nén ban phai dya
vao nhing thir a ay dé ra quyét dinh. Néu ban dé ban than mic ket trong mé cung ctia nhirng nhan
thire sai larn gidng nhu trong tac pham cua Escher thi tirc la ban dd dua ndo ciia minh vao trang
thai bdi r6i cuc d6%2, luc nao cling thay tat ca moi thir déu quan trong.

Khi @6, thay vi di biét rang cai toilet trong nha tim nam & goc xa bén phai, ban lai di vao
nha tim chi dé thuyét phuc ban than minh 13 can phai x4c nhan lai vi tri ciia n6. Ciing ltuc d6 thi
ban bo qua mdt su that 1a 6ng dan nuéc trong nha tdm bi ro, ban khong nhan ra diéu do cho dén
khi chan b1 udt.

Viéc dua chinh ban vao tinh trang t€ 1i¢t hoan toan khi coi moi thir déu quan trong la hoan
toan c6 thé xay ra va ban bi mac ket trong do, cd gang mot cach dién cuong dé ghi nhén tat ca sy
khac biét mot cach lién tuc, d6 1a mot viéc lam hoan toan bat kha thi.

D6 1a 1y do tai sao t6i wu tién cho sy don gian. Khi ban khong nhan chim bd nio bang qua
nhiéu thtr thi n6 s€ tr do d€ nhan ra va hap thu thong tin, phat hién ra cac yeu to dac bi¢t, nhan
thirc 161 hanh dong dua vao ching ma khong phai phan van gitra nhiéu két luan.

Trong thoi dai qua tai thong tin hién nay, ching ta rat dé roi vao cai by nay, cho rang nhiéu
thong tin s& gitip chuan bi tot hon cho giao dich. Ciing nhu v&i moi thir khac, ¢6 su khac nhau
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giita s6 lugng va chat lwong. Vi cach tiép can cua toi trong giao dich, ban chi cin tim ra nhiing
thong tin c6 chat lugng va tap trung vao xac suat cua su ki¢n diém do6 thi sau s€ cao hon hay thap
hon diém trude.

Hinh 1.4 1a mét vi du hay vé& mot d6 thi ¢6 thé 1am cho mot tay phan tich k¥ thuat truyén
thong phat dién. Khong c6 mét tin hiéu rd rang nao ¢ day. Nguoi ta c6 thé v& mot khung gidi han
murc gia trén toan bo db thi, hodc cht y dén nira bén phai nhu mot mau hinh pha v& kénh xu
huéng@,  nhung tat ca déu 1a sy dién dich chi quan, da nghia vé gia cia mot chimg khoan von
chua rd vé xu huéng. Tt nhat, ngudi ta nén v& mot duong trung vi® qua toan bo do thi va goi
d6 1a gia trung binh, coi nhu thi truong dién bién xung quanh mirc gia do.
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Hinh 1.4 Biéu db6 gia
gay nham Ian. Ngudn: Yahoo! Finance

~ Nha phan tich ky thuat huyén thoai J ohn Murphy da phan loai phén tich ky thuat truyén
thong theo cac dinh nghia tir khoa hoc thong keé:

“Khoa hoc thong ké phan bi¢t giita thong ké mé ta va thong ké quy nap. Thong ké mé ta
trinh bay dit liéu bang dé hoa, chang han nhw diF liéu gid trén mét do thi dang cét tiéu chudn.
Thong ké quy nap la cac phép khdi qudt héa, dw bdo hay néi suy tie dir liéu d6. Nhie vdy, do thi
gid thuée vé phan dwge goi la mé ta, trong khi @6 cdc phdn tich ma cdc tay phan tich kj thudt
thuc hién trén dir liéu gia do thi lai thuoc véphcin quy nqu—S)”.

Cho du t6i c6 thé dong y voi J ohn Murphy rang viéc str dung dit liéu qua khu dé du bao
hanh vi tuong lai chinh la dya vao nén tang vimg chic ciia 1y thuyét thong ké, thi 61 van ¢6 van
dé véi phan tich ky thuét truyén thong, d6 13 viéc mo ta dit liéu (vi du: d6 thi gia theo thoi gian)
va phép thong ké - quy nap ma nguoi ta thyc hién trén dir liéu do chi la cac quan sat don gian
khong dua vao bat ctr co so cia mot gia thuyét ndo. Van dé khong nam & nhimng phép tinh thong
ké ma 14 nén sir dung loai thong ké nao méi 1a cau hoi dang quan tam.

Phan tich k¥ thuat truyén thong hoan toan 1a quy nap, v&i y nghia dé quan sat thyc té, nhung
bo1 no thiéu yéu to dau vao quan trong nhat ctia bat cir mo hinh thong ké nao — gia thuyét co6 thé
kiém dinh — cho nén n6 khong c6 kha nang du bao bat cur dieu gi cu thé.
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Phuong phap khoa hoc 1a mét hinh thire ciia phuong phép luan thyc chung, chu trong vao
kha ning bac bo cia mot gia thuyét hay Iy thuyét. Néu ban co thé chi ra mot két qua c6 thé du
bao duoc 1a mau thuin véi gia thuyét, bang cach quan sat hay thuc nghiém, thi gia thuyét d6 coi
nhu bj chtirng minh 1a sai. Néu ban khong chi ra dwgc mot két qua nhu vay thi gia thuyét dé co
kha ning 14 ding va van dang cho dén khi bi chimg minh 12 sai.

Vi du nbi tiéng nhit caa 161 tu duy nay la phép thuc nghiém #ur duy thién nga den. Gia thuyét
cua chung ta la, boi vi ching ta chua bao gio thdy mot con thién nga den nao nén tit ca thién nga
déu 1a tring. Lac ma chung ta quan sat thdy mot con thién nga den 1a lic ma gia thuyét da sai —
tirc 12 bi ching minh 12 sai — va chiing ta can phai bo né di, bat chap chung ta c6 nhin thiy bao
nhiéu thién nga tring di nira. Viéc ching ta nhin thay 100 triéu thién nga tring trudc khi thiy
mot thién nga den khong c6 nghia 1a su ton tai ciia thién nga den ¢ thé bo qua chi boi vi nd
khong phu hop véi gia thuyét (hay mé hinh). Sy xuét hién don 1é ciia mot thién nga den khong
thé bi 100 triéu quan sat trudc d6 che khuat.

Phén tich k¥ thuat khong thé dua ra bat ctr gia thiét c6 thé kiém dinh nao, vi né hoan toan
dwa vao phép lap luan quy nap. Nhu nha triét hoc Karl Popper d két luan, khong c6 gia thuyét,
1y thuyét hay dinh 1y nao co6 thé giai thich mot sy quan sat trir khi n6 kiém nghiém duoc. Séu xa
hon, cac quy tac ctia phan tich ky thuat trong ty nhu mot phép nghién ciru quan sat thuc té, trong
d6 ghi nhan mbi quan hé twong quan nhung lai khong chimg minh duge nguyén nhan khi hai dai
luong tuong quan v6i nhau nhung ciing khong c¢6 quan hé voi nhau vé mat nhan — qua.

Hon nita, ban than gia thuyét phai xuat phat tir mot qua trinh phan tich dién dich, dua vao
cac dir liéu thong ké mo ta. Sherlock Holmes 1a biéu tugng ciia phép dién dich va diéu nay da
bién 6ng thanh mot nhan vat c6 y nghia ddc biét trong van hoc. Tr¢ thanh mot ké biét dién dich
c6 phuong phap la didu ma tat ca ching ta déu mudn, trong linh vuc ma ching ta quan tam sau
sac. Doi vé6i t6i thi d6 1a giao dich va dau tu. Di véi ngudi khac thi dam mé cua ho c6 thé 1a
boéng chay, dan cello hay chira bénh ung thu.

Lap luan quy nap ma khong gan chit v6i mot gia thuyét duoc hinh thanh nho tu duy suy
dién thi s& thiéu ving nén tang 1y thuyét va thuc té, boi né chi Ia s6 liéu. Dit liéu chang noi gi véi
ban vé chinh né. Dir liéu ma khong c6 bdi canh thi ciing giéng nhu mot d6 thi khong cé don vi
trén cac tryuc toa do. Nhu vay, n6 chi cho théy cac quan sat dir liéu ty tham chiéu 13n nhau va vé
co ban la sai.

Hinh thanh gia thiét giao dich va dau tu 1a mdi quan tdm chinh cta toi khi quan sat thi
truong; vi thé cac quan diém do can phai dugce kiém nghiém.

Phan tich k¥ thuat dua vao viéc nhan ra céc mau hinh va n6 chira dung dﬁy réy cac van dé
nhu d3 chi ra trén ddy. Vi thi truong ching 1a gi khac hon ngoai hanh vi cia moi ngudi dang giao
dich céc hang hoa trén do, cho nén d6 thi gia va khdi lugng giao dich theo thoi gian vé nén mot
burc tranh suy nghi cua moi nguoi vé gia ciia mot loai hang hoa trén thi truong. Khi d6 ngudi
phan tich k¥ thuat s& ¢ ging tro thanh chuyén gia trong viéc nhan dang cdc mau hinh.

N6i mot cach bong bay thi ho nhu dang xay lau dai trén cat.



Hanh vi ctia con nguoi bi dan dét bai khuynh huéng c6 loi cho ban than. Nhung con ngudi
rd rang lai lubn thay d6i hanh vi cia minh khi bi quan sat hodc ra nhitng quyét dinh dbi voi
nhitng ngudi quan sat bén ngoai d6 theo hudng ngugce lai v6i loi ich tét nhat ciia minh. D6 1a 1y
do tai sao phuong phap khoa hoc (thuc chimg) khi ing dung vao khoa hoc xa hdi lai tr¢ thanh
mot phuong phap khong hoan my dé nghién ctru hanh vi con nguoi. Va do 1a ly do tai sao, bat
chap moi mong muén, chung ta khong thé x4y dung dugc mot mo hinh dy bao cho thi truong.
Nam giita su thiéu ving nhitng théng tin hoan chinh vé 1y do tai sao chiing ta hanh dong va mot
bién d6 phan tng cta ching ta ddi v6i khiém khuyét d6 thi diéu tot nht ma chung ta c6 thé 1am
duogc v6i nhitng suy dién cia minh 13 gan cho mdi chuyén c6 thé xay ra mot xac sut.

Do d6 dirng thic mic tai sao ho chon hanh dong nhu thé giéng nhu ciing s& chang bao gid
thac mac tai sao lai chon moén an nao doé toi qua.

D thi gia chi cho thay nhimg gi ngudi ta da lam. Ching khong cho ching ta biét tai sao ho
da 1am nhu vdy. Nhiéu tac pham vé tai chinh di tim cach ban vé su dich chuyén cia thi trudng
dudi goc 4o dong co clia con ngudi. Bai vi chang cé cach nao biét dugce tai sao nguoi ta lai hanh
dong nhu da hanh dong cho nén nha giao dich chirg khoan nhat thiét khong nén quan tim dén
diéu d6 néu mudn thanh cong.

Poc |a nén tang co ban
bi la mot nha giao dich chimg khoan thi dong co ctia con nguoi khong phai 1a diéu ma ban
quan tdm; cting khong phai la dung hoan toan khi noi rang dong co hanh dong cua con nguoi
khong thé biet duoc. Di nhién, t6i c6 thé noi cho ban biét tai sao toi lai chon bit tét cho bita an to1
qua.

Su hiéu biét d6 c6 thé hiru ich cho ban nhung lai khong lién quan dén t6i, su that van 1a nhu
thé. Piéu d6 dung x¢ét theo quan diém thuc dung. Mic du vay, khi xem xét thuan tiy quy mé cia
thi truong thi né rat ngé ngan.

Nhu vy, diéu quan trong 13 phai bé qua nhitng gi ma chung ta cho 1a dong co ctia nha giao
dich, thic ddy ho mua mot chimg khoan niao d6 chir khong phai 14 ban ra. TAt ca nhiing gi ching
ta biét 1a ho da lam nhu thé va vay la da du dé xay dung nén mot phuong phap giao dich co kha
nang thanh cong. Phan tich dong co cua ban than di kho; ¢d gang phan tich dong co ctia khoang
vai nghin nguoi khac thi ngay ca véi nhimg ké ¢6 sirc manh phi thuong®eiing 14 chuyén ngoai
tam tay.

Neu cudi cung phan tich k¥ thuét 1a mot cong cu cho phép mé ta qua khir ma khong noi gi
nhiéu vé twong lai thi phan tich co ban la mot bo cong cu dung dé nghién ctru cac cu trac nén
tang cua thi truong hay c6 phleu Phén tich co ban nghién ctru tinh trang hoat dong cia mot cong
ty bang cach tinh toan cac chi s6 duoc day ¢ nhimg truong kinh doanh va ly do tai sao chung lai
quan trong. No cling xem x¢ét cac diéu kién kinh té vi mo xung quanh cong ty, bao gém mirc d6
6n dinh vé chinh trj cua qudc gia, xu huong cua cac chi phi dau vao nhu nguyén liéu hay nhan
cong, chi phi vay no so v6i chi phi v6n ¢ phan, kha nang tiép can véi cac ha tang cong cong
va/hodc cac hop ddng tir chinh phu, va quan trong nhat 13 xu huéng kinh té vi mé va dong tién
chay vao noi dia.
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Phan tich co ban cha trong vao nghién ciru: thu thap thong tin va tong hop. N6 bat dau bang
viéc dit cau hoi chir khong phai 1a nhin vao con s6. Cau hoi quan trong nhét 1a: “Téi cin nhitng
thong tin gi?” Mot khi da nam chic cac cau hoi can thiét, ban c6 thé bat dau thu thap thong tin
can thiét dé di dén quyét dinh cho mot khoan dau tu tiém ning. Néu phan tich ki thuat 1a mot
btrc anh chup mot thoi diém nao do trong lich st cong ty thi phén tich co ban 1a cAu chuyén ké
vé cong ty do.

Nghién ctru ctia ban ¢6 thé bat dau vi mot linh vire ma ban tin 1a minh c6 chit it kién thic
vé nd, c6 thé lién quan dén cong viée hay thoi quen cia ban. Ban c6 thé nghién ciru bao cdo tai
chinh ciia mét cong ty va luu y dén nhimg thong tin nhu suét thu loi trén von dau tu (ROI), dong
tlen rong, ty 1¢ 1ai gop, ty 1é o tirc... Bit ctr ngudi méi gidi binh thuong@ nao cng cd thé cung
cap thong tin d6 cho ban. Viéc nghién ctru d6 cho ban nhitng hiéu biét cin ban vé ning lyc cua
cong ty trong viéc khai thac tai san va 1am ra tién. Tuy nhién, khong nhét thiét moi thir déu dua
dén chuyén ting gia ching khoan vi vo sb nhimng yéu to ngoai sinh khéc, giéng nhu nhimng yéu t6
da duogc liét ké trén day.

Diéu quan trong cin nhé 1a phan tich co ban ma ban thuc hién c6 thé ton tai hoan toan riéng
biét, tach biét khoi nhitng thang tram cua thi trudng. Bat chdp chuyén cac thong sd co ban cia
cong ty c6 tot dén dau chéng nita, néu xu huong cua thi truong la dang di xudng thi ¢6 phiéu
cling khong tang gia va viéc giao dich ngan han v6i mot c6 phiéu khong dugc thi truong wa thich
chi lang phi thoi gian va tién bac. Ban phai chiu chi phi co hoi khi dau tu vao mot .cong ty hay
linh vuc khic dang duogc thi truong thuc su ua thich va dang dem dén loi nhuan dau tu.

Ch:fmg han, hi¢n tai t6i dang lam viéc ¢ Viét Nam va cd grfmg tim gi4 tri cua thi trudong nay.
Thi truong ndy mang trong nd nhiing khac biét can chi y, khong giéng nhu khi t6i tim hiéu thi
truong My hay chau Au. O Viét Nam, thi trudng von 1a cuc ki non tré va thong tin vé cac cong
ty thi rat thiéu minh bach. Cho nén nhing thong tin ma t6i c6 thé tim duoc ngay o nhing nuoc
nhu Duc thi lai rat xa xi & Viét Nam. Hon thé nita, thong tin tuong tac giita cong ty niém yét va
cac nha phan tich quan tam dién ra rat cham. Dbi voi nhing thi truong phuong Tay, cac kénh
thong tin nhidu dén murc qua tai thi & Viét Nam, cac nha giao dich van phai dao béi tim kiém. Do
1a mot thach thire, nhung suy cho cung cling chinh la cac co hoi kinh doanh, phai vuot qua
nhitng thach thirc dé d4p tmg khoang tréng ctia nhu cau.

Sau d6 thi cac cau hoi trd nén than bi hon: Cong ty d6 dan dau thi truong hay chi 1a ké chay
theo ngudi khac? D6 1a Apple hay 1a LG? Nhimg cong ty d6i méi sang tao dugc dinh gia khac
v6i nhitng cong ty theo dudi, do dé viéc so sanh chi s6 gia trén muc ting truong (PEG) doi khi
lai khong phu hop. Vi du, lac nao cing ¢ mot thir ma toi quen goi la * ‘phan thuong Picasso” gin
lién v6i cac cong ty. Do 1a sy thoa mén vé tam 1y khi nim gilr cd phan ctia mot cong ty ma ban
ton trong va ngudng mo, cling glong nhu mot nguoi suu tam tranh cam thay kiéu hanh khi giir
tac pham ctia mot danh hoa ndi tiéng nhu Picasso.

Tbi phét hién ra diéu thu vi 13 phan tich co ban thay ddi cung voi chinh dién bién cua thi
truong khi ma cac nha phan tich cd gang tim thém nhiéu thong tin dé lugng héa nham tao ra loi
thé vuot trdi so voi dbi thu. Toi van cam thay ban khoan phuwong phap dé co thé hd tro gi cho
ban khi giao dich hay khong, tuy nhién néu khong c6 nghién ctru thi s& khong co tién bo.
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Sai lam kep do quy nap

Dé 6 thé hiéu rd hon su bin khoan cua toi, hiy nhin vao nhimg 156 hong méi trong phép
phan tich dua vao nghién ctru, d6 1a cac chién luge khai thac dir liéu duge cac nha kinh té hoc,
cac nha giao dich sir dung trong thoi gian gan day. Ho dat ra cau hoi liéu rang co ton tai mot hé
thong duy nhat cac quy tic chi phdi gia cua toan b thi trudng trong moi khung thoi gian. Cac
quan sat cua Victor Niederhoffer di khang dinh ring cac thi trudng van dong trong nhitng chu
trinh khong ngimg bién d6i. Piéu d6 ¢ nghia 1a kiéu giao dich phat huy tic dung trong thi
truong dang di 16n@8) vao cudi nhirmg nam 1990 s& ¢ thé hoan toan khong phu hop véi thi
truong di xuéng®® vao nhitng nam tir 2000 dén 2003.

Mot trong nhitng méi nguy thuc su ctia viée lam dung khai thac di liéu 1a c¢b ging dwa ra
cac mo hinh phan tich mo ta qua khir mét cach hoan hao, nhung khong c6 kha nang du bao
tuong lai. D@ liéu thyc nghiém chi hiru ich cho viéc phuc vu muyc dich bac bo mot gia thuyet nao
d6. Va nhu chung ta da biét, twong quan khong nhat thiét ngu ¥ nhan qua, viée tim ra mot moi
tuong quan vira van trong dit liéu qué khtr khong dam bao cho thanh cong néu thiéu ving mot 1y
thuyét virng chac trong 16gic va 1ap luan.

D6i khi qua trinh tim kiém su phu hop trén dit lidu thuc nghiém ciing dan dén viéc suy dién
cac két qua dugc tinh ra tir mé hinh. Néi cach khac, dir liéu thuc nghiém c6 kha nang phan dnh
mot su that cé thé duoc suy dién ra mdt cach tién nghi¢ém, hay suy ra tir 161 tu duy suy dién.

M hinh dy béo hoan toan c6 thé phu hop véi dit liéu qua khir mot cach ngﬁu nhién. Mot
trong nhitng vi du kinh dién vé loai sai 1am nay 1 cdu chuyén vé nha vat 1y hoc Niels Bohr va
mo hinh nguyén tir kiéu nhat tdm cta 6ng. Bohr d thiét 1ap dugc mot phuong trinh dé tim ra
nang lugng cua mot dién tur trong nguyén tir hydro bao gdm mot proton va mot electron. Mo
hinh cua 6ng phu hop vira véan voi cac bang ching thyc nghiém. Tuy nhién phuong phap cua 6ng
lai hoan toan sai ddi v&i bt ky nguyén t6 nao khac (vi du nhu cac nguyen | t6 c6 nhiéu hon mot
dién tir). Phuong phap cua Bohr cho céu tra 161 ding voi hydro nhung vi tat ca cac ly do khac, no
lai 12 mot sai 1am dang tiéc trén tit ca cac nguyén té khac. Gia thiét ctia 6ng vé su hinh thanh
nguyén tir da dua ong dén viéc sir dung cac cong cu khong thich hgp — trong truong hop nay la
co hoc Newton — dé thu va gidi mat bai toan nam dudi sy chi phéi cua co hoc lugng tu.

That bai trén thi trudng duoc xac dinh mot cach don gian dya vao chuyén giao dich c6 gay
16 hay khong. Cho du trong sach nay c6 rat nhiéu thao luan vé phan tich va nghién ctru thi d6i
turong ma no that sy nham dén van 1a nhimng nha giao dich chir khong phai cac nha phan tich.
Thét vay, ban can c6 cac k¥ ning phan tich tot dé co thé tim ra y nghia nhiing dit liéu c¢6 trong
tay. Viéc ban dat cac cau hoi hop 1y vé thi truong va di dén cac két luan giup ban c6 dugc mot
cai nhin thiu ddo hon vé thi trudng dé mo ra cac giao dich ¢ xac sut thanh cong cao.

Tuy nhién ban ciing can sn sang ldy tién ctia ngudi khac. Nha giao dich khong ban khoan gi
vé viéc ndy. Ho khong tao ra gia tri, ma chi tan dung cac co hoi dé danh gia lai gia tri ctia o
phiéu, trai phleu hop dong tuong lai hay cac hang hoa khac. Hon nira, mot cach can ban nhat,
ban khong can quan tim dén chuyén ngudi ¢ dau bén kia giao dich 14i hay 16. Chuyén d6 khong
lién quan gi ca.
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Ban c6 thé nhin véo trong guong va xac dinh xem minh c6 phai loai ngudi khong cam thay
thuong hai gi khi ngoi xu6éng ban poker va liém mép thém thudng khi nghi dén chuyén quét sach
nhirng ké ngoc khong biét choi poker.

Ban c6 phai la mdt nguoi nhu thé khong? Hay 13 loai nguoi sé thic tring ca dém dé nghi
xem uu diém cua minh 1a gi r61 mat ngu vi suy nghi d6?

Néu ban nhan ra minh hanh dong nhu thé, tirc 1a vé ban chat, chiing ta glong nhau. Con néu
khong thi ban co the la kleu nguoi hay phan tich thi truong, danh cuge mot hai lan dwa vao phan
tich ciia minh va rdi roi xudng vuc tham cing véi ching boi vi ban luén cho rang minh ding,
con thi truong thi sai.

Néu nhiing diéu nay nghe rat quen thudc thi ban khong phai nha giao dich, ma 1a nha phan
tich. Quyén sach nay s& thuyét phuc ban ding di tim dong co cta thi truong mot cach vo ich.
Viéc ap dung cac khai niém ndy ciing vat va cho ban va ban s& phai trai qua nhiéu khé khan va
thét bai hon 1a nhitng nha giao dich. Nha giao dich s& nhén ra loi thé cia minh, di v6i no dén
cung de khai thac hét gia tri roi 1ap tic ngumg lai dé bat tay vao giao dich ké tiép. Nha phan tich
thi s& c6 ging giao dich mot cach ding din nhung lai tir chéi khong chiu tir bo nhu cdu can phai
ching t6 1a minh dang. Dbi voi nhing ai ¢6 16i tu duy ciia nha phan tich, viéc can lam 14 phai
xay dung cho ban than mot phuong phéap dua vao tu tuong giao dich kiéu may mocE?. Ban dang
16 hodc gia da dat dén murc gia muyc tiéu — d6 1a tat ca cac 1y do dé ban thoat khoi mot giao dich.
Moi yéu td khac — toi nhin manh 1 moi yéu 16 khdc — chi giy nhiéu cho ké hoach cua ban.

Néu ban khong luu tdm dén 10i khuyén nay thi két qua that t¢ va that bai s& dugc thé hién
trén bang can d6i ké toan®2 ciia ban, cho du nhing 1y luin ban dau cta ban da chimg minh tinh
ding dan sau nay.

Giao dich Ién
Toi chon tr bang cdn doi ké todn mot cach than trong sau khi da dat mot s6 cau hoi thfmg
than vé dong co giao dich ctia ban. Nhu t61 da noi, dé trd thanh nha giao dich thi ban khong
nhiing phai chia tay véi cdm xuc ban than, cang triét dé cang tot, ma con vdi cam xdc clia nguoi
& dau bén kia cua giao dich. Tuy nhién, d6 la mdt ranh gi¢i mong manh.

Giao dich 1a chuyén kinh doanh, cling nhu moi cong viéc kinh doanh khac. Vi thé nhitng nha
giao dich méi bat dau déu 1a nhitng nguoi khdi nghiép va toi tin tuong manh mé vao tinh than
khéi nghié¢p. Khi to61 dang hoc dé tré thanh mot nha giao dich tdt hon, toi da thuc sy tao ra mot ao
tuong cho ban than. Diéu ma ti thuc su da lam chinh 1a hoc cach dé tré thanh mot nguoi khoi
nghiép. T6i 1a mot nguoi khoi nghiép ma nghé kinh doanh cua t6i 1a mua ban ¢6 phiéu va ching
khoan phai Slnh@ chir khong phai la nha hang. Rui ro la nhu nhau. Chi ¢6 didu gi hiéu qua va
diéu gi khong hiéu qua 1a khac nhau thoi. Ly do toi viét quyen sach nay 1a dé cho nhimg ai mudn
thir budc vao con dudng khéi nghiép co thém mot hudng dan.

Hang ngay, Internet dang tao ra nhiing co hoi co thé thuc day tinh than khoi su kinh doanh
ma trude day nhiéu ngudi khong biét dén. Ban chét cua Internet la lu6n tao ra cac md hinh kinh
doanh moi, tham chi 1 hang ngay. Giao dich chi 1a mot trong s6 d6. Trong khoang thoi gian
chua dén mot thé hé, rat nhiéu nganh kinh doanh va mo hinh kinh doanh da tr¢ nén lac hau. Diéu
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nay tao ra nhiéu co hdi cho moi ngudi kham pha lai ban than theo moi cach ho mudn khi ma nd
cho phép ho thay d6i va d6i méi theo nhitng hudéng chua ting mo dén trudc day.

Cin ban thi, t6i rat tin tuong®® vao con ngudi va biét rﬁng, néu cho ho co hoi va sy khich 1¢
thi ho s&€ lam nén nhting thanh qua dang kinh ngac. Néu hé thong hoa cac kiéu giao dich cua toi
vao mot quyen sach co thé gitip ai d6 gay dung viéc kinh doanh béng cach k1em thém thu nhép,
kiém so4t tot hon sd von dang dugc cac nha dau tu chuyén nghiép quan 1y, tiét kiém tdi da thoi
gian trong khi d6 giam rii ro vé muc thip nhat, thi tai sao t6i lai khong 1am?

Mic du giao dich chimg khoan 1a mt trd choi ¢ tong bang khong®%, nhung & mot mire do
nao dé, né ciing co tinh chat cua kinh doanh theo nghia 1a nha giao dich phai tim cach tan dung
nguén luc tai chinh ctia minh mdt cach hi€u qua, y hét nhu trong bét ctr linh vuc kinh doanh nao
khéc. Viéc giao dich khong dung ngoai dong chay cua thoi gian, cling nhu kinh doanh nha hang
vay. Chung déu phai nhan lay nhimg gi dang ¢ va thiét ké n6 lai thanh mot dang thirc ma ai d6
s€ yéu thich, va khi ban 12 mdt nha giao dich thi nguoi dé chinh 1 ban.

Trong moi cudc choi kinh doanh, rai ro ludn ton tai. Va viéc giao dich ciing khong ngoai 18,
n6 mang lai loi nhudn cao song song v&i ty 1é rii ro cling cao khong kém. 70 phan trim cac cong
ty méi s& that bai. Xac suat dé ban tro thanh mot nha giao dich thanh cong ciing thap hét vay,
néu khong néi 1a thip hon. Nhitng ai da khoi sy kinh doanh déu biét rang, dé gay dyng no, ho
phai 1am viéc cham chi hon va bén bi hon — ngay ca khi kiém dugc it tién hon — so v6i bt ctr
khoéang thoi gian ndo trudc d6 va xac suit rt cao 13 viéc khong thanh.

Nhu vay, li¢u that bai co phai 1a mot su lya chon? Chéc chén rdi. Nhung dung dé diéu do
lam ban ngurng no luc.

Tap hop moi thwy
That bai ctia Niels Bohr cudi ciing lai 1a mot viéc rat tt cho vat Iy va hoa hoc vi no thiic dy
qué trinh nang cao sy hiéu biét ctia con ngudi vé cau triic nguyén tir. Myc dich cua ti va ca ciia
ban, khong phai 1a dé giir mai nhitng that bai ctia minh. That bai 13 co hoi dé 16n 1én va hiéu biét
hon, di nhién chi v&i diéu kién 1a chung ta thanh cong. Khi do, that bai can duoc xé4c dinh trong
ting giao dich mot chir khong phai 1a that bai mot cach c6 hé thong cta phuong phap giao dich.

Néi cach khac, viéc vun ddp mot mdi quan hé giira nhitng tinh hudng c6 xac suat xay ra cao
va cac phuong phap nghién ctru dinh lwvong méi la muc dich xa hon. Phuong phap giao dich t6t
nhat 13 phuong phap dwa trén xac suét va phén b, chir khong phai cac du bao tuyét ddi. Can
phai hiéu rang viéc tt nhat ma chiing ta c6 thé 1am 1a xac dinh dugc xu huong dich chuyen ctua
thi trudng dudi nhitng diéu kién nao d6 s& gitip chiing ta thoat khoi su cang thang vé cam xac va,
quan trong hon, tiét kiém duoc nhiéu tién. C6 ging thoat khoi tur tudng cho rang ton tai mot
phuong phap hoan hao c6 kha ning dy doan thi truong chinh 1a tim diém cta phuong phap giao
dich cua toi.

Bét cir ai choi bai poker déu can biét rang cam trén tay nhiing 14 bai tot nhat, mot doi at
chéng han, nhiéu nhét cling chi dem dén cho ban 60% co hoi théng cudc. Puoc chia doi at la
tuyét voi nhung 1am thé nao dé két thac van bai vé6i tién con nam chat trén tay khong thé 13 mot
qué trinh hoi hot. Trén thi truong cling gidng hét vay. Mot ¢6 phiéu co thé & mot nganh dang c6
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cac yéu td co ban tuyét voi, ¢o loi nhuédn va dong tién 4n tuong, va ban tham chi co thé mo giao
dich v&1 muc gia hop 1y trong thoi diém hop ly nhat co6 thé. Va hay doan xem diéu gi xay ra?

Ban van c6 thé mat tién vi giao dich do.

Day 1a mot tin x4u. Con tin t6t 12 t6i tin rang su két hop giita phan tich dinh luong va kién
thirc chuyén sau vé thi truong, phan tich biéu do gia — va lya chon thoi diém giao dich khong chi
lam tang tinh kha thi ma con 1a cach tiép can thanh cong nhat hi¢n nay.

Mot mat, mot bao cao gﬁn day cho théy wu thé vuot trdi caa viée st dung bo phan phan
tich® ¢ cac quy dau co®, day 1a bd phan c6 cac chuyén gia toan hoc giai cac bai toan hoi quy
béc cao va cac phuong trinh vi phan dé tim ra mé hinh rai ro va mie thu loi ky vong. V& ban
chat, ho ¢6 gang tinh giam hoat dong cua thi trudng vé mot thuat toan. Muc dich cta viée tim ra
cac thuat toan nay 13 loai bo cac danh gia chii quan ctia con ngudi khi giao dich, vi cho rang viée
ra quyét dinh cta con nguoi 1 diém yéu nhét trong toan bo hé thong.

Mit khac, mot s6 nha dau tu tén tudi — Warren Buffet va Peter Lynch chang han — sir dung
cac nghién ciru sau rong va tham dinh cac co hoi dau tu theo cach riéng ciia minh, nhung cudi
cung thi luén luén dua vao tryc gidc cua ca nhan ho dé ra quyét dinh. Ho tiép nhan tat ca cac
thong tin minh c6 va tién hanh don gian hoa dir liéu theo céch cia hg. Su thanh cong cua ho
chtng minh rang, cho du cac chién luoc dinh luong thuan tiy c6 thé nam bit thi truong dén mot
mirc d6 nao d6 nhung chiing khong thé don gian hoa moi thir vé mot cong thie hdi quy triru
tugng cta cac con sd ma khong lién hé gi véi tu duy con ngudi.

Cubi cling, diéu ma toi ing ho 1a mot phuong phap giao dich c6 thiét ké don gian (t6i da hoc
tir Steve Jobs nhiéu hon minh tudng). iPad va iPhone nhan manh 1i thiét ké don gian, tao ra
thiét bi ma ngay lap tirc da v6 cung hap dan trong khi van dam bao manh mé céc tinh nang dy
k1en Trong sudt qua trinh tinh chinh k¥ thuat phan tich ciia minh, toi ngay cang danh gia cao 16i
tiép can d6. Thay vi sir dung cac do thi véi vo sb chi so va cac duong xac dinh nhing gi da xay
ra trong qué khtr va thuong dua ra nhitng thong diép rdi rim bat ndo phai xt 1y, toi chi tap trung
vao hai yéu td quan trong nhat: gia va khi lugng giao dich.

Gidng nhu mot hoa sy bat dau voi mot tAm vai bd trang, cac nha dau tur ciing chi thém vao
nhiing gi can thiét dé lam nén birc v€. Pay la phuong phap giao dich cua t61, sau khi da chat loc
lai chi con bon budc:

1. Xéc dinh xac suat ciia mot cd phi€u tdng hoac giam so vdi muc gia cao nhat hay
thap nhat ciia ngay hom trudc;

2. Xéc dinh khodng mé cura cho co héi giao dich tiém nang;
3. Do luong phan phdi xac suit cua cac mirc bién dong ddi véi gia cd phiéu hang
ngay;

4. Xéc dinh x4c suat khi nao xu hudéng do chicu.
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Nhan thirc hinh thanh tir viéc xem lai bang dién téng hop va quan sat viéc cac mau hinh gia
duoc thiét 1ap, va toi chi giit lai nhitng théng ké quan trong nhat dé nhic nhd minh xac suat mot
dich chuyén s& xay ra trén thi trudng. Thong qua qua trinh thir lip di l3p lai va quan sat, mot quy
trinh giao dich theo ban nang da hinh thanh.

Tom tat
- Hay kiém ché sy phan khich. Thi truong 1a noi nguy hiém, sinh ra dé 14y tién cta ban. Hay

hoc cach giao dich trudc khi dit bit cir mon tién nao vao do.

- Hoc tap 1a diéu dem lai gia tri nhiéu nht. Li€u ban c6 nén di duong day dién trong nha khi
khéng co chut kién thirc gi vé n6 khong?

- Phan tich k¥ thuat dua trén mot loat cac gia dinh khiém khuyét gay ra nhitng nhan thuc sai
lam:

e Nao von c¢6 xu hudng danh Itra ban vao viéc doc ra nhitng mau hinh vo ich trong giao
dich.

« Viéc tinh loc thong tin thi trudng dén muc chi con cac xac suat s& giup g& bo nhiing chi
tiét gdy nhiéu loan, von hinh thanh tir 161 tu duy thich nhan biét cac mau hinh.

- Phan tich co ban chu yéu la tim kiém cac gia tri thyc cua tai san. Dy doan dya trén viéc mo
hinh hoéa dit li¢u qué khtr 1a viéc lam ngd ngan.

- Nha giao dich chtg khoan 13 doanh nhan va cach ma ban tién hanh quan 1y rai ro ddi voi
vOn cua minh chinh 1a yéu t6 co ban trong mo hinh kinh doanh.

- Phuong phap giao dich sé:

e X4ac dinh x4c suat thanh cong bang cach do luong su bién dong cta gia c6 phiéu so voi
muc bién dong trong qua khu;

e X4ac dinh x4ac suat dao chiéu dya vao cung cac thong ké tuong ty;

« Ping bao gio giao dich kiéu ca cuoc®? va an x6i¢G8.


https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n37
https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n38

CHUONG 2
PIEU KIEN BE THAY POI

Vén toc cua vt la khong doi néu khong chiu tac dong cua mot lyc tir bén ngoai.
- Pinh luét 1 vé chuyén dong ciia Isaac Newton-

Sinh ton dwa trén I thé canh tranh

Moi btic tranh déu c6 mot diém chung, bat chap chu dé va gia tri cia no: tat ca chung déu
bat dau tir nhitng manh vai b trang. Chinh qua trinh ma nguoi hoa s§ L xuong nhiing y tuéng
ctia minh d tao nén birc tranh. Viéc v& ra mot birc tranh s& phu thudc rt nhiéu vao tam trang
clia nguoi hoa sy lac anh ta vé ra nd. Néu tri hodn mot ngay thi chic tac pham cudi ciing c6 thé
s€ khac so v&i mot ngay trude do.

Khi ma kinh nghiém dugc tich iy lai, chiing ta s€ tr¢ thanh mot ngudi khac, viée tich hgp
nhting kinh nghiém méi vao nhiing kinh nghiém trong quéa khur s€ tao nén con nguodi ching ta &
hién tai.

Khi xem tranh, ngudi hoa sy sé& ¥ thitc duoc nhiing thay doi bén trong ban than anh ta, ngudi
xem s€ khong nhan ra diéu do.

Thuyc té thi, nguoi thuéng tranh s& 4p dit kinh nghiém ctia riéng minh vao viéc dién giai biic
tranh, tao ra mot cadm nhan ddc déo vé tdc pham, von khong theé c6 néu khong cd hai nguoi.

Day 1a mot an du tét trude khi ching ta nghi vé mot d thi gia c6 phiéu. Tuy nhién, no ciing
l4 mot cai biy, nhu da dé cap & Chuong 1, nhitng hinh dang ctia d6 thi gia ¢ thé duoc dién dich
theo nhiéu cach khac nhau. Chiing ta dinh hinh nhitng d6 thi trong béi canh tinh hinh ciia cong
ty, va luu y rang day chi 1a mot birc anh chup cam nhén cta thi trudong vé gi tri cong ty thoi.

Mat khac, chung ta c6 thé xem n6 nhu mot to vai bd dé trinh bay lai theo cac cach hiéu riéng
clia chung ta, v& 1én nhitng dudong va dai mau khic nhau dé néu bat 1én ¥ nghia. Ching ta s& nhin
nhan d thi nhur n6 vén ¢6 hay chiing ta s& hinh tugng héa no, tim ra nhiing tam giac va hinh
ném, hinh ly va quai®®, hinh dau va vai?

Hinh 2.1 va bang 2.1 cho thiy r& quan diém nay. Hinh 2.1 1a d0 thi gia hai ndm cta c6 phiéu
Merck (MRK). T6i da vé vai dudng xu hudng truyén thong dé ndi cac diém cao nhit va thap
nhét, tao thanh cac duong thang gan nhu song song trén do thi, nhu thé hién & phia phai ciia d6
thi. Céc chi tiét nay cho thay nhiing gi ma t6i cho 1 quan trong trén d thi nay. DPiéu nay hon
kém vé y nghia so véi dién dich ciia ngudi khac nhu thé nao nhi? Tai sao khong lan theo vét
chan ga thay thé cho phan tich ky thuat? Bang 2.1 chi don gian la mét bang dir liéu moi nhat ma
to1 co the thu thap dugc vé MRK va né cho toi biét rat nhiéu thong tin ve€ hoat dong cta cong ty
va mot s6 két qua ma ho c6 thé dat dugc. Ban nén su dung nhiing con s6 ma minh c6 thé xac
minh va kiém tra hay mot nhom quy tic va ky hiéu nguéch ngoac hoan toan chii quan?
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Hinh 2.1 Vi du vé
phuong phap phan tich k§ thuat. - Ngudn: Yahoo! Finance

Bing 2.1 Théng tin tom tit ciia cong ty.

Gia thi trwong $38,56/c6 phiéu
Vén héa thi truong $117,5ty

Lgi nhuan/cd phan ky truwdc $1,37

Ty suat cd tirc trén gid mua 4,40%

P/E ky trudc 28,19



P/E ky t6i 10,07

PEG 2,23

Ty suat loi nhuan sau thué 8,84%

Ty suat loi nhuan trén vén cé phan  7,52%

Déi v6i toi, chiém nghiém cac db thi 1a viéc thi vi, nhung ciing chi 1 nhin nhan lai ting
viéc da qua ma thoi. Ching co6 thé cho ban biét viéc dang ra phai [am trong qué khir nhung lai
khong thé ndi cho ban bat ctr diéu gi ¢ hién tai va vi the 1a vé dung doi véi mot nha giao dich
nhu ban.

O phan sau t6i s& thao ludn vé cac thi trudng gia hoi tu trong bién d6“% va céc thi truong
theo xu huong(ﬂl nhung ngay ca cac dinh nghia d6 cting 1a chu quan. Cac khai niém xu hudéng
va khoang bién dong gia“2 thuong khién nguoi khéac hiéu sai. Nhimng gi chung ta biét don gian
chi la nhiing gi dé xay ra. Cudi cung chi ¢6 duy nhit cic mirc gia: cao nhét, thip nhat, mé cira,
dong ctra, khdi luong giao dich...

MJi nha giao dich déu can mot bi quyét riéng va day 1a bi quyét cua toi.

Trong mot thé gidi qué tai vé thong tin, loai bo thong tin nhiéu va tap trung vao mot nhom
nho cac xac suat va ki thuat giao dich 1a con dudng duy nhat dwa dén thanh cong 6n dinh trong
giao dich. D6 1a ci s& cho phép ban luu ¥ dén nhitng thong tin dang cha y nhat va ding chiing
dé ra cac quyét dinh nhanh chéng, chinh xac va khong bao gio phai héi tiéc. Moi chuyén nim &
sy don gian cua phuong phap, khai thac t6i da tac dung cia cong cy va chat loc céc cong cu do
sao cho chiing dem dén nhiéu thong tin c6 gia tri nhat ma khong gay bdi rdi.

Khi xem xét sy mau thuan giita su phtic tap trong chirc ning va don gian trong thiét ké, CEO
cua Yahoo, Marissa Mayer, khi con lam vi¢c tai Google da tirng ndi: “Google c¢6 chirc nang nhu
mot con dao quan doi Thuy S§ — rat phtic tap — nhung trang chit 14 cach tiép can ngudi dung rat
than thién. N6 don gian va trang trong twong tu nhu viéc miii dao dugc xép lai dé tao su an toan.
Ban c6 thé bé n6 vao trong tii nhung lai rat hiru dung khi can. Rat nhiéu ddi thii canh tranh cta
ching t6i ciing gidng nhing con dao Thuy S§ dang mé vay — de doa va doi khi ciing rit nguy
hiém.” (3
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N6i cach khac, chang co Iy do gi dé ching ta dung cic dong 1énh dé van hanh may tinh nita.
T61i muodn cac cong cu giao dich cua minh phai giong nhu con dao Thuy Sy dang xép lai — ludn
san sang dem dén nhirng thong tin chuan xac luc can va réi dugce cat di cho dén lan sau.

Ban than sy don gian ciing khong phai 1a muc tiéu. Néu khong khéo, viéc don gian hoa s&
lam mAt di nhirg thong tin quan trong. Muc dich cua viéc don gian hoa 1a bo bot nhing gi hién
nhién va tim thém céc y nghia. Trong tho ca, ngén tur 1a rat chit loc. Muc dich cta tho 1a sir dung
that it ngon tir dé dién dat that nhiéu y nghia. Tho Haiku bugc ban phai noi duoc didu gi @6 co ¥
nghia vé cam xuc ctia minh chi trong mudi bay am tiét. Tai sao ban lai khong thé c6 cac cong cu
giao dich don gian nhu tho Haiku?

Luc nao toi cling cb ging don gian héa cong cu giao dich ciia minh sao cho nhitng céi con
lai dem dén nhiéu thong tin nhit va it bj tac dong nhimg sy dién giai chi quan con nguoi nhit.
Day la 1y do tai sao t6i khong c6 thoi gian danh cho céc phan tich ky thuat truyen thong. Toi cam
thay 1a chung phirc tap hoa cu chuyén ma gia va khdi luong giao dich da ké mot cach khong can
thiét va pho mic cho ho tu xoay sd. Cudi ciing chung s& 1am lang phi tri lyc ctia con ngudi, pha
hong kha ning ra cac quyét dinh sang sudt cua anh ta.

Sy twong dong gitta giao dich va bai poker 1a rd rang va dién hinh, nhung bdi quyén sach
nay hudng dén su don gian, cho nén chiing ta s& sir dung mot vi du don gian hon — trd choi
chuyén khoai tdy nong®%. Ai cam cu khoai tiy nong cudi cing s& 13 nguoi thua cudc. Trén thi
truong & vao cudi mot chu ky, ai 13 ngudi mua cd phiéu cudi ciing s& 1a ngudi thua cude. Anh ta
mua vao & muc gia ma ngay sau d6 s& 1a dao chiéu, d& mic anh ta mua hé.

Bi quyét ctia ban 1a biét khi nao ban ra va chuyén cu khoai ty trudc khi ban nhac dirng lai.

Viéc can nhéc thoi diém mot cach chin chan s€ giip ban dan co lai trong tung giao dich. Day
1a nhimg diéu ma toi da de cap 6 Chuong 1 vé nhitng that bai trong chién thang Ban c6 thé
khong klem dugc nhiéu tién trong mot 1an giao dich nhu ban mudn nhung s& van c6 1ai. bung
tht vong vé ban than vi nhiing gi minh da khong dat duogc; that bai s& ngy cang ning né hon
khi tu duy tiéu cyc. Hay tu dong vién minh vé nhiing gi da dat duoc va tim kiém co hoi dé cai
thién 1an sau.

MJi nha dau tu trén thi trudng déu can mot bi quyét. Muc dich cua cic phan tiép ngay sau
day 14 xac dinh mot khung co ban dé phat trién phuong phap giao dich. Tbi sé& trinh bay voi ban
cach thirc van hanh cia n6. Sau do s€ 1a nhiing vi du giao dich dugce ap dung tir nhiing nguyén
tac d6 kém theo nhting chia sé¢ kinh nghiém ban than t61, cho dén khi ban tré thanh nha giao dich
t6t nhat trong kha ning ciia ban.

Theéi diem dong giao dich
Tuy nhién, dé tim ra bi quyét, ban phai hoc dugc mirc d§ quan trong cua cac bién dong vé
gia. Trong bét ' ky mot khoang thoi gian nao déu c6 bon mirc gia co thé xac dinh duogc. Cubi cliing
thi ching ta van la nhiing k¢ nghién con s6. Nio cua chung ta 1a cd may xur ly than ky c6 chirc
nang chinh 1a tiép nhan tac nhan, gan y nghia vao d6 va cudi cung 1a ra quyét dinh dua trén
nhiing gi chiing ta nhén ra.
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Bdn mirc gia dang dé chi y 1a gia cao nhét, gia thip nhat, gia md ctra va gia dong cra®,
Chuang kha dé hiéu: gia cao nhat 1a muc gia duoc giao dich cao nhat trong doan thoi gian do, con
gid thap 13 mirc thip nhét. Gia mo ctra c6 thé duoc hiéu 1a muc gia dau tién duoc khép Iénh,
trong khi d6 gia dong ctra 1a murc gia danh cho giao dich cudi cing dugc thuc hién. Vi du vé
tung muc gid dugc trinh bay trong bang 2.2.

- Gia md Gia cao Gia thap Gia dong

Ngay A ’ . .
cua nhat nhat cua

09/04 1.397,45 1.397,45 1.357,38 1.368,71
02/04 1.408,47 1.422,38 1.392,92 1.398,08
26/03 1.397,11 1.419,15 1.391,56 1.408,47
19/03 1.404,17 1.414,00 1.386,87 1.397,11
12/03 1.370,78 1.405,88 1.366,69 1.404,17
05/03 1.369,59 1.374,76 1.340,03 1.370,87
27/02 1.365,20 1.378,04 1.354,92 1.369,63
21/02 1.361,22 1.368,92 1.352,28 1.365,74
13/02 1.343,06 1.363,4 1.340,80 1.361,23
06/02 1.344,32 1.354,32 1.335,92 1.342,64
30/01 1.316,16 1.345,34 1.300,49 1.344,90
23/01 1.315,29 1.333,47 1.306,06 1.316,33
17/01 1.290,22 1.315,49 1.290,22 1.315,38
09/01 1.277,83 1.296,82 1.274,55 1.289,09
03/01 1.258,86 1.284,62 1.258,86 1.277,81

Bang 2.2 Dir li¢u gia lich sir theo tuan.

C6 thé n6i mdi loai gia — md cira, dong cira, cao nhit, thép nhit — c6 nhiing ¥ nghia khac
nhau. Chung ta xem xét riéng va ly giai nhiing diéu dugc gan lién voi timg cai. Cho du tat ca cac
khai niém nay déu co thé ap dung dugc cho bét cir khung thoi gian ndo thi van c6 mot s6 diéu
kién nao do chi xay ra vao dau va cubi mdi phién giao dich. Nhu vay, vdi cach hiéu nhu thé, dé
phuc vu cho viéc thao luan, mdi thanh gia“® hay mdi nén@? sg bidu dién cho mot ngay.

Db thi hinh nén 13 cong cu don gian dé biéu dién bdn mirc gia, di c6 tir hang nghin nim nay.
Hinh 2.2 trinh bay hai loai nén. Giong nhu nhitng cong cu khac thoi xua, chung dé sir dung va cé
nhiéu thong tin.
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hinh nén - Gid m& ctra, cao nhat, thap nhat va gid dong ctra.

Glong nhu trong nhung céu chuyén thuong dugc ké tir ddu, t6i nghi tot nhat chiing ta nén bat
dau tu viéc phén tich gia mo cua. An trong muic gia mo ctra 14 tit ca nhitng thong tin méi duge
thi truong hap thu dugc tir khi dong cira ngay hém trude. D6 co thé 1a thong tin rat quan trong
nhu mdt bdo cao thu nhép bi bo sot hay dir liéu vé ty 1¢ that nghiép & My hodc trién vong tang
truong GDP & Estonia. Diéu quan trong can phai nhé 1a mirc gia mo cira 1a mirc gia chua on
dinh, no thé hién nhitng du doan va udc tinh ctia nhimg tay thao ting thi truong vé xu hudng gia
thi truong hodc c¢b phiéu dbi voi nhing gi s& xay ra trong thi truong tuong lai va cac yéu td khac.

Di ciing v6i mirc gia mo ctra 1a rat nhiéu ning luong don nén cho ca tm 1y ting gia va giam
gia. O thoi diém mo cira, nhitg ngudi giao dich chi yéu 1 cac nha dau tu nho da dat 1énh cho
v61 bén moi gidi cua ho trude khi di 1am va nhitng nha giao dich ching khoan nghiép du, bi
nhitng phéan khich va say sua cuia thoi diém mo cira theo duoi.

Néu mirc gia mo ctra thap hon murc dong ctra ngay hom trude thi didu d6 s& dua thi truong
vao mot xu hudng di xudng rdi sé phai gidng co trong ngay. Tinh hudng nguoc lai cling dung:
mdt thi trudng mé clra voi gia cao hon gia dong cira ngay hém trudc s& chira day ap luc ting gia
va khong bat dau giao dich ¢ cac mirc gia ban.

Tuy nhién, n6i thé khong c6 nghia khong thé xay ra tinh huéng khi nhitng nguoi dau co gia
xudng sé& 1an at nhitng nguoi dau co gia 1én va dua gia di xudng trong ngay hém doé. N6 chi c6
nghia la xu huéng vao lic mo cura la tang hay giam trong tuong quan tuong db6i voi thot diém
dong ctra ngay hom truéc ma thoi. Diéu quan trong can nhd 1 viée cua cac ngudn tin tai chinh 1a
lam cho tat ca cac thong tin kinh té trg thanh quan trong va khién ban tin ring, trong moi trudng
hop, nhiing gi ho noi dén déu vo cing quan trong — cudi cung thi doanh thu cta ho dén tir viée
danh gia xép hang va luong truy cép ctia cic doc gia.

La mot nha giao dich ching khodn, viéc ban can lam 1a phai bang qua nhitng nhiéu loan do,
deé y dén gia trude tién, roi lang nghe thi truong. Nhirng nhicu loan tir cac trao doi ngoai 1€ cling
lam mat tap trung hét cac duong xu hudng va duong trung binh.



Gi4 cao nhat va gia thip nhat 14 cac hinh anh ddi ximg ctia nhau va chung xéac dinh khoang
bién dong gia trong ngay. Ca hai thudng dugc xac 1ap vao khoang 15 - 30 phat dau tién cia
phién giao dich. Cho dii mirc gia cao nhat dwoc xac dinh trong giai doan thi trudng cé nhiéu bién
dong nhat nhung no ciing di tré thanh mot rao can vé mit tim 1y cho cac muirc gia mudn vuot
qua muc gia d6. Cac mirc gia cao nhat cta nhimg ngay trudc ciing la nhirng murc khang cu, boi
ching dai dién cho nhimg mirc gia ma nhiing ngudi dau co gia 1én cua ngay hom trude da khong
the duy tri. Nhu vay ching tu nhién tr¢ thanh nhitng dlern ma nhiing nguoi dau co gia xudng s&
nam chd va danh gia xu hudng thi truong xem li¢u luc cAu hién tai c6 du dé kéo gia 1én cao nita
hay khong.

Muc gia thép nhat d6i xtmg véi mirc gia cao nhit, va tit ca cac diéu kién ap dung ddi véi
murc gia cao nhat thi déu ap dung d6i voi murc gia thap nhét. Di nhién, khac nhau & chd 1a vai tro
s& dao lai. Néu nhirng nguoi dau co gia xuéng mudn day gi4 xudng thap hon thi ho s& phai xuyén
qua cac mirc thap trong ngay va c6 18 1a cac murc gia thap trude d6 nira. Cac murc gia thap nhat
tam thoi trd thanh cac mirc ho trg, la noi ma nhimg nguoi dau co gia 1én nam chd dé mua vao
nhiing gi nguoi dau tu gia xudng ban ra, gom c6 phiéu va lam kiét sirc ho.

Ca murc gid thap nhat va muc gia cao nhat déu co6 the bi pha vd nhi€u lan trong ngay, va vi
thé chiing co6 thé khong con 1a mtrc khang cy va ho trg hi¢u qud nira. Tuy nhién, n6 s€ 1a nhiing
ngudng ban dau ma chung ta can phai xem xét lai vi thé cia cac trang thai.

Mic du vay, tit ca cic bién dong nay chi co y nghia rét nho khi so vdi y nghia cua muc gia
cubi phién, tirc la gia dong cura. Mot cach khac dé hiéu vé gia dong ctra thi d6 1a muc gia ma
nhu:ng nguoi nam glu cod phleu hién tai cam thay chap nhan duoc khi chiu rui ro cia viéc nim
giir cho dén ngay giao dich tiép theo. P6i véi nhiéu ngudi, nd bao ham ludn ca rii ro cia viéc sir
dung don bay“®). Theo nhu 10i Peter Brandt, gia dong cira 1a mirc gia “mua hoac khong va khong
mic ca”®. N6 chiu anh hudng cia tit ca moi thir c6 thé tao thanh ning luong giao dich cua
phién ngay mai va n6 quyét dinh trang thai giao dich ciia ban 1a 6n hon hay kém di.

Néu nhu thoi diém mo cira bi chi phdi béi cdc nha dau tur ¢ nhén thi thoi diém dong cira hay
giai doan ngay trudc khi dong cira s& b chi phdi boi cac nha dau tu to chirc. Ho, rat it hodc gan
nhu khong c6 rii ro str dung don bay d01 voi giao dich dang mo nén s€ vui ve ngdi chd cac nha
dau tu c4 nhan, nhimg nha giao dich ngan han va cac hé thong giao dich ty dong (HFT)@) tham
gia thi truong cho dén khi ho tat toan céac giao dich ctia minh (vi du nhu ban ra va thu tién vé),
trude khi ¢ cac giao dich tiép theo.

Mirc gia dong cura thé hién murc gia trao tay manh nhat trong ngay cua ca bén mua va bén
béan véi day du cac thong tin da tich hop vao gia. Cac nha dau tu to chirc 1am viéc theo khung
thot gian dai hon ngay va tudn rat nhidu. Ho tim co hoi dua minh vao giao dich bang cach mua
ting phan cb phiéu nho trong mot quing thoi gian nham xac 14p mot mire gia mua trung binh,
trong khi tich lity thanh mot giao dich 16n ma khong déy gia 1én mot cach qua mic,

Ho ciing loi dung khdi lwong giao dich phat sinh do nha giao dich ngan han dé mua va ban
ma khong anh hudng dén gia. Hiéu timg cubi ciing 1a chiéu bién dong cua gia dong ctra so voi cac
giao dich trong ngdy s& cho thay hanh dong va dong tién ciia cac nha dau tu t6 chirc, khi so sanh
luong mua va luong ban. Néu gia tang vao cudi ngay thi c6 nghia 13 ho mua vao va nguoc lai.
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Rui ro don bay®? di kém voi viée gitt mot giao dich qua dém 1a 1y do tai sao phién dong cira
cudi cung cua tuan, thuong vao thir Sau, la dac biét quan trong.

N6 khong chi 1a gid dong clra cia mot ngay ma con la cua tuan, cho nén rui ro li€n quan dén
viéc nam gilr qua dém s€ nhan 1én theo ham mi khi nam gitr qua cudi tuan.

Diéu d6 ciing 1y giai tai sao nhirng su kién quan trong lién quan dén giao dich — vi du nhu
xuyén thung mot mirc can hay khang cy manh nao d6 — xay ra vao ngay thir Sau c6 y nghia hon
nhiéu so voi xdy ra vao ngay thit Tu chang han.

Vao ngay 15 thang Sau nam 2012, chi s6 S&P 500 cho thay cac khdi lwong ching khoan l6n
duoc giao dich nhiéu gip nam lan so voi khédi luong thuong thiy, trong vong 30 phat cudi cling
ctia phién giao dich va chi ngay sau thoi diém dong cira cta thi truong phai sinh. D6 1a phién
giao dich cudi ciing trudc khi cudce bau cir ¢6 thé tan pha thi trudng & Hy Lap xdy ra vao sang
thir Hai. Nhung bang viéc mua nhiéu nhu thé, nhirng “dong tién thong minh”2 d3 an toan khi
Hy Lap chon duy tri quan hé véi E.U va tiép tuc str dung dong Euro nhu 14 dong tién chinh thirc
ciia minh.

Nhiing nha dau co gia 1én héa ra lai diing trong hanh dong ciia minh khi tinh dén tinh huéng
& Hy Lap, boi vi cudc bau cir da dién ra theo hudéng ma thi truong mong mudn va S&P 500 da
mo clra & mire gan voi muic dong cira trude d6 1a 1342,42 va ting nhe khi dong cira & mirc
1344,78. Trong khi tinh hinh bau cir & Hy Lap da dua dén tdm 1y ting gia cho thi truong thi thi
truong trai phiéu Tdy Ban Nha lai dién ra hoan toan trai nguoc, sy hung phan cta nhimg nha dau
co gia lén dang c6 ngay hom do6 tiéu tan hoan toan. Mirc gia dong ctra cuia ngay 15 thang Sau do
1a mirc gia dong ctra cao nhat ké tir ngay 11 thang Nam nam 2012, ngay thi Sau ngay sau phién
bau ctr dau tién ¢ Hy Lap da lam thi truong hoang loan. Mua hay ban gi vao cudi tuan d6 déu rai
ro hon binh thudng cho du cac t6 chirc déu dau co gid 1én di nita.

Nhirng ngay giao dich ngoai bién do
Bi quyét dau tién ma ban can khi tim kiém thanh cong trong giao dich 1a nhén thirc 1 v&
mot trong nhiing hanh vi thyc t€ va nhat quan nhat la bi€u hién cua thi truong chang lién quan gi
dén cac yéu to co ban, hay khi nao “nhac tat”3),

Ngay giao dich trong bién déc2
La ngay ma khoang dao dong gia ctia n6 nam trong khoang bién dong gia cia ngay hom
trudce.
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T6i dd dé cap trong Chuong 1 ring mot trong nhitng nguyén tic cdt 16i trong phuong phap
giao dich cua t6i la xac dinh xac suat cua vi¢c mot cd phi€u vugt qua cac murc gia cao nhat va
thap nhat ciia ngay hom trude bang cach danh gia tan suat xay ra cac su kién nay trong qua khu.

Trong khi nghién ctru dé tim ra mot khudén mau cho cac nguyén tic nay, toi dd xem cac
thdng ké lién quan dén cac hanh vi giao dich cta chi sé S&P 500: ké tir nim 1999, tong cong
hon 3.248 ngay giao dich, chi c6 395 ngay dugc xac dinh la ngay giao dich trong bién d6. Hoa ra
trong sudt mot thé ky qua, nhitng hanh vi d6 luén ludn nhit quan; bay trén tong sb tam ngay giao
dich thi S&P 500 pha v& muc gia cao nhat hodc thap nhat cia ngay hom trude, va déi khi ca hai.
Day 1a mot quan sat rt c6 ¥ nghia. Mot két luan khac rut ra tir cac thdng ké d6 1a khi khéi lwong
giao dich ting 1én thi mutrc bién dong ciing s& ting 1én.

s . . . Pha v8 muc gia
Gia cao | Gia thdp | Gia déong | Khdi lugng
Ngay < cao nhit/thdp nhat
nhat nhéat cla giao dich
ngay hém truée
1 $371,15 | $363,32 | $363,57 808.800 1
2 $375,84 | $366,88 | $366,99 | 15.285.400 1
3 $374,55 | $370,94 | $376,51 14.607.800 0
4 $371,68 | $365,91 | $369,01 15.888.300 1
5 $379,99 | $374,88 | $374,94 | 13.283.500 1
Téng
: 4/5 hay 80%
cdng

Béang 2.3 Nhirng ngay giao dich vi pham cac cin ciia ngay hom truée.

T6i khuyén ban nén phan tich bat ctr ¢6 phiéu nao ma ban cho rang dang dé dau tu. Hay thu
thap cac dit liéu c6 ¥ nghia cta né tir ba dén nam nam (mirc gia cao nhat, thip nhat, mo cira,
dong cira va khéi lugng giao dich hang ngay) va lap thanh bang tinh trong Excel. Sau do6 dung
mot ham diéu kién (ham If/then), ban c6 thé thiy cac muc gia cao nhat va thip nhét ciia ngay
hém trudc (bang 2.3). Gia tri “1” trong cot “Pha v& mirc gia cao/thip nhat” ¢ nghia 1a mirc gia
cao nhét hay thap nhét clia ngay hom trudc bi pha va.

Khi thyc hién xong, ban hiy cong toan bd gia tri cot trén va chia két qua d6 cho tong sd
lwong dit liéu quan sat. Khi d6, ban c6 duoc xac suat ctia viée bién dong gia trong mot ngay vuot
qua cac muc bién dao dong cua ngay trudc do. Bang 2.3 chi 1a mot vi du don gian véi ndm muc
dir liéu. Tap dit liéu ma ban sir dung cho phép phan tich dinh tinh nay cang 16n thi d6 chac chan
vé mit théng ké s& cang cao. Mot ngudi khong can phai c6 kién thuc tot vé théng ké méi 1am
dugc, nd chi la mét phép tinh don gian. Dbi voi tap dir liéu ba nam & trén (tir 2008 dén 201 1),
x4c sudt ctia viéc mirc gia cao nhat bi pha v 1a 45,6 % va muc gia thap 1a 54,5%. Khoang bién
dong gia trung binh trong ngay 1a 1,77 diém. C6 it hon 10% sb ngay 1a nhiing ngay giao dich
trong bién do.



Khi ma gié giao dich tiém c4n cac muc gia cao nhét va thip nhét ciia ngay hém trude thi tirc
1a chiing ta dang nhin thdy mot co hoi giao dich bai ching ta biét rang loi thé dang nam trong tay
minh khi mure gia d6 bi pha v&. Ké tir thoi diém bét dau cua lan song cang thang vé tai chinh
hién nay thi 90% sd ngay da dién ra dung nhu vay. Nhu t6i di noi, bi quyét nay 1a mot trong
nhitng bi quyét dang tin cdy nhat trong giao dich va n6 dang duoc luu y. Trén tong sb mudi ngiy
thi c6 dén chin ngay thi truong mang dén cho ban co hdi tao ra loi nhuan tir su bién dong gia, chi
don gian 13 ngudi mua va ngudi ban déu cb ging do dAm vuot ra khoi khoang bién dong gia cia
ngay hom trude. Ching ta s& ban dén cac co ché dit 1énh 1am thé nao dé mo ra mét giao dich khi
mirc gia vuot khoi bién d6 giao dich ctia mot ngdy giao dich ngoai bién @6 & nhitng phan t6i.

Song sot mol ngay

Bay gio, hiy xem mot vi du vé cach xay dung mot cong cu dinh luong dé hd trg cac hoat
dong giao dich ciia ban. Mot sé cac cong cu ma toi xay dung don gian xuat phat tir nhimg quan
sat thi truong va nhan ra nhitg diéu ma t6i cho 1a tha vi. Tuy nhién, s& 1a khong t6t néu chung ta
chi quan sat ma khong tién xa hon chit nita dé tim ra xem quan sat d6 c6 y nghia khong hay chi
1a c6 gang xac nhan lai nhimg thong tin ching ta da biét trong qué kht, khi ma ching ta chi nhén
thdy nhitng gi chiing ta dang mu6n thdy va ra quyét dinh dwa vao d6. Ban van con nh¢ nhiing
hinh anh dién dich da nghia trong Chuong 1 cht? Néo cua ching ta tim kiém nhing quan sat
loai d6 va ludi biéng mot cach ¢ hitu, cho nén ban can phai lui lai va st dung mot cai gi d6
khach quan — nhu toan chang han — dé kiém nghiém d6 y nghia ctia no.

Hay lay mot vi du don gian vira nay sinh tir thi truong va vira duge minh ching boi nhimg gi
ching ta cho doi tir thi truong, va t61 s phat trién n6 thanh mot cong cu. Chung ta sip quan sat
cac hiéu g cta cac ngay trong tuan theo dién bién cua thi trudng. Vé co ban, chung ta dit cau
hoi: “Liéu cach thi truong giao dich vao ngay thir Hai c6 khac v6i cac ngay khac trong tuan
khong?”

Chung ta c6 thé gia dinh rang diéu nay 1a dung, boi vao thoi diém thi truong mé cira vao
sang tht Hai, thé gidi di c6 gén ba ngay dé thay doi va tao ra nhirg thong tin méi ma nhiing nha
giao dich va cic nha dau tu thdy can phai hanh dong theo. Bén canh mét luong thong tin 16n nhu
vay, con c6 mot tac dong tir nhitng ngudi phai ¢b gang theo kip nhing dién tién cua tuan trudc
d6. Khong phai ai tham gia thi truong ciing in, thd va theo ddi moi thir trong sudt tuan. Ngay ca
véi su tién bo cua cong nghé tur sy xuét hién cta nhirng smartphone, cac kénh thong tin tic thoi,
kénh truyén hinh cap 24 gid va cac kénh thong tin tai chinh da dang trén Internet thi s6 dong
nhimg nguoi tham gia thi trudng van phai ban biu véi cac cong viéc khac ctia ho. Néu ai ciing
ngdi theo ddi thi trudng thi s& chang co cong viée thuc su nao xay ra ca, khi do tinh hinh s& ra
sao nhi?

Nhu vay, s& hop 1y néu cho rang mot ty 1¢ dang ké ca cac nha dau tu ca nhan 14n t6 chirc s&
str dung mot phan thoi gian nghi cudi tuan dé xem lai cac dién bién trong tudn va hinh thanh ké
hoach hanh dong cho tuan tiép theo.

Va ¢6 18 chung ta da dung. Thir Hai 1a ngay giao dich bién dong nhét trong tuan. Hinh 2.3 12
do thi gia nam nam cua S&P 500 ke tur 2007. 32% cac ngay thir Hai da thiét lap muc gia thap
nhét trong tuan, trong khi d6 26% s6 ngay thtr Hai da thiét 1ap mirc gia cao nhat trong tuan.
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Trong s6 282 tuan trong bo dit lidu nay, ngay thir Hai thiét 1ap muc gia thap nhat hoic cao
nhat 159 1an, tirc 1a chiém 56.3%. Chi c6 hai ngay thir Hai ké tir 2007 thiét 1ap ca mirc gia thap
nhit va cao nhit trong tuan, nhu vy thi néu mot ngay thtr Hai ndo d6 ma dang c6 xu hudng di
xuéng thi tirc 12 n6 cho ban co hdi tot dé dong bat cr giao dich nao ma ban dang dinh thuc hién
trong tuan do.

N = 282

Thir Hai ThirBa Thit Tu Thir Nam Thir Sau
W Gidcaonhit W Gia thip nhit

Hinh 2.3 Hiéu tng
ngay trong tuan tr hanh vi cda thj trwdng. (S&P 500 tir ndm 2007 - 06/2012) - Ngudn: Yahoo! Finance

Hay quan sat hinh 2.3 k§ hon, rd rang thir Sau va thtr Hai 1a nghich d4o ctia nhau vé tan suét
thiét 1ap murc gid cao nhat va thap nhat trong tuan. Pi€u nay thuc sy lam ndy ra mét cau hoi tuyét
voi tiép theo:

Néu thir Hai la ngay thiét lgp mirc gid thap nhdt hodc cao nhadt cia tudn thi ngay ndo diéu
kién nguoc lai sé dé xay ra nhat?

Hinh 2.4 s& dem dén cau tra 16i. D6 1a biéu d6 phan bd tan sut clia viéc cac ngay trong tuan
thiét 1ap murc gia cao nhét hay thap nhét, khi thir Hai da thiét lap mirc gia cao nhat hodc thp nhat
clia tudn d6. Cac cot mau xam biéu dién nhitng ngay ma thi trudng thiét lap mirc gia cao nhat cua
tudn sau khi muc gia thdp nhat da duoc thiét 1ap vao thtr Hai. Cac cot mau den thi hoan toan
nguoc lai, 1a phan bd clia cic mirc gia thap nhit trong tuan sau khi mirc gia cao nhat da duoc
thiét 1ap vao ngay thir Hai.
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Xin nhan manh, thtr Sau 14 ngay d& xuat hién diéu kién nghich dao v6i ngay thir Hai nhat.
49% truong hop khi muc gia thap nhat dugce thiét 1ap vao thir Hai thi mire gia cao nhat s€ dugc
thiét 1ap vao thir Sdu, nhu trén thanh mau xam.

Nhitng quan sat don gian vé thi trudng nay dua trén mot phép dién giai kha than trong vé
hanh vi ctia con nguoi, khong chi dem dén nhitng dir 1iu dé xac nhan gia thuyet ciia chung ta ma
con dua ra co s& huong dan chung ta cach ra quyét dinh trong mét xac suat thanh cong da biét.

Bay gio thi chung ta da biét rang néu mua gan gia thap nhit & ngay thir Hai trong luc thi
truong dang c6 xu huéng giam gia, la trang thai rt d& hinh thanh mirc gia thip nhat ctia tudn, thi
chung ta da ndim mot co hoi rat tot (78%) dé co thé ban ra véi gia cao nhét ciia tuan vao ngay thi
Nim hoic thir Sau. Viéc cit 16 & murc gia thap nhat cia ngay thir Hai s& dam bao an toan cho
khoan von cta ban.

Déi v6i nhitng nha dau tu ndo c6 moi quan tdm xa hon thi n6 con cho ho mot ké hoach hanh
dong, co nén tham gia vao thi trudng vao ngdy nao trong tuan hay khong. Néu thi truong dang
trong tAm 1y giam gia vao ngay thir Hai thi ho c¢6 thé mua vao mot cach tu tin hon, nhd chon
duoc mot diém vao cod gia thép cho giao dich do6.

Tinh huéng nguoc lai tham chi con hay hon. Mot phan ba sé ngay thir Hai da thiét 1ap murc
gi4 cao nhat trong tudn va hon mot nira ngay thir Sau sau ngay thir Hai c6 gia cao nhat d6 da thiét
lap mirc gi4 thap nhét trong tudn. Sau mot ngay thir Hai c6 gia cao nhat, viéc cho dén thir Nam
hodc thtr Sau mdi mua ¢ phiéu s& cho ban co hdi 16n dé mua véi gia thap hon nhiéu hon 13 mua
vao ngay thir Hai.

Ly do cua hanh vi nay 1a cac trang thai cam xtc thuong bi cuong di€u 1én trén thi trudong va
can phai dugc diéu chinh lai. Nhitng thong tin trong dip cudi tuan co thé tac dong lam thi truong
phan g cuc doan vao luc mé cira ngay thir Hai, tuy nhién sau dé trong sudt tuan thi khuynh
hudng tu nhién ctia moi nguoi lai 1a tin vao sy 6n dinh chu khong phai 1a bat thuong.

Hon nita, khong phai tat ca moi nguoi déu tin vao cam tinh cta s déng hodc 1a phan tmg
v61 nd theo cung mot thoi diém; vi vay, s€ c6 mot van dong tuy nhién tranh khoi tinh trang cuc
doan. Ban chit c6 tinh chu ky ciia giao dich trong tuan chi 1a mét vi du cho thay ban c6 thé tim ra
kha nang thuc hién mot giao dich c6 13i. Toi vira minh hoa bang S&P 500 dé cho thay thi trudong
dang giao dich nhu thé nao mot cach téng quat nhat. Sau khi vé Viét Nam, t6i di lam mot phan
tich twong tu voi chi s6 VN Index va quan sat dugce cing mot mau hinh kiéu hanh vi cho ngay
giao dich thir Hai va thtr Sau, cho du céu trac cua thi truong Viét Nam la hoan toan khac. Madi ¢b
phleu s€ giao dich khac nhau, di nhién 10i, va toi khuyén ban nén tién hanh phan tich nay cho bat
ctr ¢6 phiéu ndo ma ban dang nam giit hodc ¢ ké hoach dau tu.

Ban cho ngw®i mua tra gia cao nhat
Tan suat ma thi truong pha v& mic gia cao nhat hay thap nhét trude d6 s& cho ching ta mot

nén tang dic diém cta nhitng bién dong gia s& co thé nhin thay hang ngay. Tbi nghi da dén luc
chung ta lui lai mét chut va ty nhéc nhd xem minh da thue sy 1am gi khi giao dich.



That dé roi vao suy nghi thién cn 1a thi trudng chi gdm ngudi mua va ngudi ban. N6 1a mot
san du gia khéng 16 noi ma moi thir déu dang duoc rao ban va nguoi ra gia cao nhat s& mua
dugc. Tt ca cac thi truong déu hoat dong trén ciing mét nguyén tac: cung va cau. Cudi cung,
néu nhu ciu cua nguoi mua vuot qua kha nang cung cAp cua ngudi ban & mot mirc gia nao d6 thi
gi4 s& phai tang 1én dé can bang luong cung hang hoa.

Tuy nhién néi nhu vay 1a chua hiéu dang van dé vi gia tang 1a két qua cua viée dau gia trén
thi truong, n6 khong phai 1a dong luc thi truong. Trong mot thi truong kiéu d4u gia nhu thé nay,
nguoi ban dua hang hoa mudn ban ¢ gia ma ho mong mudn, con ngudi mua thi tuyén bd gidi han
san sang tra. Chi khi ndo c6 nhitng ngudi mua va ngudi ban ddng y véi nhau & mot mirc gia nao
do6 thi giao dich méi xay ra.

Ly thuyet vé thi truong dau gia (AMT)S8) két hop gia va khdi luong giao dich vao trong phan
tich ctia nd dé di dén khai niém diéu kién cdn bang cia thi trirong. N6 don gian 1a trang thai cua
thi truong voi sb luong ngudi ban va nguodi mua & quanh mot mire gia hop 1y. Muc dich 1a dé
hiéu dugc chiing ta dang & loai thi trudng ndo va xac suit ma thi truong s& dich chuyén tir trang
thai ndy sang trang thai khac.

Theo AMT thi chi c¢6 hai trang thai thi truong: gia hoi tu trong bién d6G2 va theo xu
hudng®®. Thi trudng sé& co gia hoi ty trong bién d6 néu dang dugc giao dich trong mot khoang
bién dong gia xung quanh mot muc gia hop 1y nao do. Néu nhitng thong tin méi dén va thi
truong xac dinh rang khoang bién dong gia cua qua khir khong du thoa mén nguoi mua va nguoi
bén thi no s& roi khoang bién dong gia d6 va huéng dén mot muc gia méi, cao hon hodc thap
hon.

Céc thi truong tai chinh dao dong giita hai trang thai nay mot cach lién tuc, dau tién 1a gia
hoi ty trong bién dg, sau d6 1a c6 xu hudng cho dén khi xac 1ap xung quanh mot mirc gid méi,
mai mai khong c6 hoi két thuc®2, Khi nao con con ngudi trén trai dat nay thi dao dong cia gia
va khéi luong giao dich sé& van con tiép tuc.

Boi su dao dong khong ngimg 4y cho nén d6 thi truyén thdng biéu dién gi4 theo thoi gian,
mic du 13 hitu dung, lai khong phai 1a gidi han kién thirc cudi cing cia chung ta vé nhing gi
thuc sy xdy ra trong mot phién giao dich. Do thi gia theo thoi gian biéu dién cho ching ta thay
bdn mirc gia quan trong (mo cua, dong cura, thap nhat, cao nhat) va tong khdi lugng giao dich,
nhung khong cho biét bao nhiéu phan cua khdi lwgng d6 dugc giao dich trong cac tinh hung sau
day:

1. O mot muc gia cu thé nao d6 trong khoang thoi gian biéu dién boi mot thanh dd
thi;

2. Puoc giao dich ¢ gia dat mua® hay gia chao ban®L;

3. O muc gia duoc giao dich nhiéu nhat.

Trudce khi di xa hon, ¢o 1€ t61 nén noi qua mot chit vé gia dat mua va gid chao ban. Cac cach
go1 nay kha dé hiéu. Mot mat, chung ta c6 gia dat mua, don gian do la gia dugc dua ra bdi mat
nguodi mua tiém nang. Anh ta dua ra mot 1énh ndi rang: “T6i san sang mua 1.000 c6 phicu cua
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cong ty XYZ v6i gia khong cao hon 1,10 d6 la mét ¢ phiéu”. Gid déu clia anh ta 1a 1,10 d6 la,
giong hét nhu trong phién dau gia thong thuong.

Mait khac, ching ta c6 gid chao ban 1a cai hoan toan ngugc lai. D6 1a gid ma mot ngudi ban
tiém nidng mudn ban cb phiéu cua anh ta, ndi dung chinh 13: “Téi sin sang ban 1.000 cd phiéu
ctia cong ty XYZ véi gia 1,12 d6 la mot ¢d phiéu.” Trong trudng hop nay 1,12 d6 la 1a gia chao
ban va 0,02 do la 1a khoang chénh 1€ch gid, 1a sai bi¢t gitra gia chao ban va gia dat mua.

Véi nhirng hiéu biét d6, bay gio ban c6 thé ngdi Xuong va xem cac ma chimg khoan®2 ¢é
thay thi truong bdc 16 ban thdn né nhu thé nao trong sudt thoi gian giao dich, danh gia xem
turong quan cung cau sé thay doi ra sao theo thoi gian. Bang cach thiét 1ap mot d6 thi thé hién
muc gid dugc dit mua va ban ¢ cac mirc khdi lugng khac nhau, ban s€ bat ddu cam nhan duoc
nhting nhip di¢u cua thi truong

Tién xa thém mot bude nita, ban co thé thiét 1ap mot ludng thong tin vé thoi gian va luong
ban, 14 cong cu s& cho ban biét nhitng giao dich nio vira xay ra trong phién. Ludng thong tin nay
s& cho ban biét c6 bao nhiéu c6 phiéu dugc giao dich, & gid nao va gia d6 1a gia dat mua, gia
chao ban hodc la muc gia ¢ gitra hai gié trén. Néu quan sat di1 1au ban s& nhan ra la cac giao dich
xay ra ¢ cac muc gia khong phai la gia dat mua ciing khong phai la gia chao ban; c6 nhiéu lydo
dé diéu do xay ra, nhu:ng gan nhu toan bo cac giao dich — hon 99,9% — xdy ra & mirc gia nam
gitra gia dat mua va gia chao ban.

T6i khong khuyén giao dich ngay bang tién that. Thay vao d6, hiy sir dung mot tai khoan
giao dich 4o, nhu 13 tai khoan van dugc dich vu méi gidi cta ban hay Yahoo! Finance cung cép.
Hay thir xem no6 1a mot tro choi c6 myc tiéu va choi mét thoi gian. Bung chuyen ngay sang giao
dich bang tién that chi sau it ngdy; bay gid giao dich da phirc tap hon rat nhiéu so véi trude day
do su tién bo cua cac hé thong giao dich tu dong (HFT)@) va cac san giao dich chéo®®., Céc
nguyén tic van nhu vay, nhung cam xuc ctia nguoi choi trong hai tinh hudng s& hoan toan khac
nhau. Chiing ta s& xem xét 1y do tai sao va qua trinh d6 dién ra nhu thé nao & phan sau.

Trong khi ban thyc hanh dé hiéu cach dt 1énh, ca 1énh mua va 1énh ban, tham gia vao thi
truong thi ban cling chuyén tir mot tay non nét ¢d tim ra kha niang du béo thi truong thanh mot
tay chuyén nghiép hiéu rang thi truong 1a khong thé du bao duoc, chi co xac suat ma thoi — va
xéc suét do phai lién tuc dugc danh gia lai theo thoi gian. Trong nhing giao dich ban dau nay,
ban c6 thé bat dau dat ra cac quy tac ciia riéng minh vé quy mé mét giao dich, thoi gian nam
gitr...

Hon nira, ban ciing c6 cdm nhan vé strc manh cua thi trudng va cac dién bién s& dén theo
timg song, doi khi hinh thanh cham chap sau mot thoi gian kha dai gan nhu khéng c6 giao dich
va 6 ltc dén ao at nhu dong thac, nhanh dén ndi ban chang kip phan tng gi. Tuy nhién day
khong phai 14 hanh vi cht yéu cua thi truong.

Trong hau hét thoi gian, thi truong trai qua trang thai gia hoi tu trong bién do. Poi khi
khoang hoi tu d6 1a rat rong hodc doi khi ciing rat hep, phu thudc vao khung thoi gian xem xét va
cac diéu kién cua thi truong. Hon nita, gia hoi tu trong bién do khong chi 1 trang thai chu yéu
ctia thi truong xét theo thoi gian ma d6 con 1a trang thai ma phan 16n khdi lugng giao dich xay
ra. Theo phép thdng ké thong thuong, thi truong sé giao dich 68% khdi luong trong khoang +1
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do léch chuén(?—S) khoi mue gia hop 1y cua thi trudng, 1a mirc gia trung binh ctia khoang bién
dong. 32% khoi lugng con lai duge giao dich vao nhiing lac thi truong dang trong trang thai co
xu hudng di dén mot khoang gia hoi tu khac.

Gia trj trung binh cta khoang bién dong rat co y nghia ddi véi toi. Toi tin tudng vao viéc
phén loai cac giao dich trong mét chu ky d6 thi bang cach xéc dinh gi4 trung binh cia khoang
bién dong va tim xem bao nhiéu phan khéi luong giao dich dugc thuc hién trén va dudi murc gia
do6. Thong tin d6 cho biét mot ddu hiéu quan trong vé cam xuc cua thi truong, dau co gia 1én hay
dau co gia xudng. Néu khdi luong giao dich ¢ trén mirc gia trung binh 1a nhiéu hon thi c6 nghia
1a ¢6 nhiéu ngudi mua hon ngudi ban trén thi trudng va muc gia trung binh s& c6 kha ning ting
chtr khong giam, va nguoc lai.

C6 mot diéu cac ban can luu y trong giao dich, do la hau hét khéi lugng giao dich 1a khong
quan trong. Chung chi 1a nhiéu, cac yéu t6 thi trudng dang glang co qua lai dé chd mot thay d6i
vé nhan thirc cta thi truong. Khi sy thay d6i d6 Xay ra— chang han nhu khi c6 mét tin méi duoc
dua ra — thi m¢t nhom ngudi mua va ngudi ban méi s€ tham gia thi trudng. Néu déy 13 phan 0 g
theo hudng gia xudng thi ngudi ban sé& ép gla@l ban ra vo1i gia dat mua trong lo s¢. Trong ngan
han, khdi lugng dat 1énh 1a cuc 16n, ap dao sb lugng dat mua hién tai va lam cho gia xudng thap
hon. Khi gia Xuéng thép, viéc ban ra sé tiép tuc cho dén khi gia dat dén diém ma luong mua du
vuot qua lugng ban va giai téoa ndi lo ling cua thi truong.

Néu déy 13 phan tng cua thi truong theo hudng gia 1én thi nhimg nguoi mua méi ciing 1am
tuong tu. Qua trinh d6 duoc goi 1a nang gid®?. Khi lugng mua 4p dao lugng ban hién tai thi
ngudi ban sé& rat 1énh ban cua minh lai v6i hy vong s& khién ngudi mua phai tra gia cao hon.
Tuong tu trén, sy dich chuyén gia nay s& dimg lai cho dén khi dat duoc trang thai can bang khi
cac luong ban bat dau xuét hién nhiéu dé chét 1oi.

Dé minh hoa ching ta hiy quan sat bo dir liéu gid cia ETF mo phong chi s S&P 500
(NYSE:SPY). Bang 2.4 va 2.5 thé hién mét vi du cta viéc phan tich khéi luong trong mot giai
doan gia hoi tu trong bién d6 (hinh 2.4) so véi giai doan c6 xu hudng (bang 2.5). Pau tién hay
nhin vao bang 2.4 cua giai doan giad hdi tu trong bién dg, gia dong clra va md cua trung binh 1a
gan nhu nhau, cho thiy mic 116,1 13 rat gan véi mirc gia hop 1y cia thi truong. Khoang bién
dong trung binh 13 7,9 diém, 1am nén gia hoi tu trong bién do 1a tir 112 dén 120. Chi y rang khoi
lwong trung binh trong giai doan nay 1a trén 300 tridu ¢6 phiéu giao dich mdi ngay.
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Khdi
Gia Gia Gia Gia Khodang
luong
Ngay ma cao thédp déng dao
o . (Triéu
cla nhat nhat cla déng
CP)
15/08 | 119,18 121.,2 112.,5 112,64 | 346,468 8,7
22/08 | 11517 | 1194 | 112,41 | 117,97 | 285,892 6,99
29/08 | 119,56 | 123,51 | 117,43 | 117,85 | 248,844 6,08
06/09 | 114,39 | 120,94 | 114,38 | 115,92 | 281,424 6,56
12/08 | 114,47 | 121,87 | 114,05 | 121,52 | 301,801 7,92
18/09 | 119,53 | 121,99 111,3 | 113,54 | 319,571 10,69
26/09 | 114,61 | 119,56 | 112,98 | 113,15 | 289,125 6,58
03/10¢ | 112,49 | 117,25 | 107,43 | 115,71 | 335,776 9.82
Trung
< 116,2 120,7 112,8 116,0 | 302,375 7,9
binh
Bé
léch 2,8 1,9 2,8 3,0 31,343 1,7
chuén

Bang 2.4 Phan tich AMT cia méa SPY trong giai doan gia hdi tu nim 2011 theo dir li¢u

tuan.
5 . Khéi 5
Gia Gia Gia Gia Khoang
lugng
Ngay md cao théap déng dao
s N (Triéu
cla nhat nhét clia déng
CP)
10/10 | 117,68 122.,6 117,67 | 122,57 | 228,971 4,93
17/10 | 121,99 | 124,12 | 119,2 | 123,97 | 257,769 4,92
24/10 | 124,17 | 129,42 | 122,21 128,6 275,998 7.21

Bang 2.5 Phén tich khdi lwgng AMT - SPY.

Khéi lugng giao dich:

- Gia hoi tu: 2.419.002.200 77,03%
- Gia theo xu huéng: 762.738.800 23,97%
-Téng cong: 3.181.741.000 100,00%



Bang 2.5 ching ta thiy ring gia vuot qua mirc 120 d6 la trong sudt tuan 10 thang 10 nam
2011, méc du khéi luong giao dich rat nho. Do 1a thoi diém SPY chuyén sang giai doan tang lién
t1ep trong ba tuan ké tiép trong khoang dao dong tur 120 - 128 d6 la. V61 128 d6 la 1a mure gia cao
nhat va 120 d6 la 13 mirc gia thap nhat (dir liéu khong trinh bay & day).

Diém dang ghi nh¢ ¢ day 1a sau khi mot khoang gia hoi tu trong bién do kéo dai hai thang
v6i 2,4 ty ¢b phiéu giao dich di khong thé dich chuyén thi trudng thi chi can 0 24% cua khi
lwong d6 da dua thi trudng di 1én. Hon nita, néu chung ta di sdu vao cac con sé nay hon nira thi
c6 thé nhan ra ring hau hét khéi luong d6 1a giao dich ¢ cac muc gia hoi tu trong bién do trong
ngay va khdi lugng can dé nang gia chi 1a mot phan nho cua khdi lugng giao dich mdi ngay.
Khéi luong tong khong phai 14 van dé, cho du nd c6 thé hiru dung, ma chinh cac khéi luong co
thé ép gia hay nang gid méi thuc sy lam thi truong dich chuyén.

C6 nhiéu phan mém c6 kha niang tong hop cac khéi luong giao dich & cac mire gia dit mua
va muc gia chao ban va tinh toan cac mirc chénh léch. D liéu dugc biéu dién hodc 1a s6 4m hodc
1a s6 duong, cho chiing ta biét ngudi mua hay nguoi ban dang chiém uu thé trén thi truong.
Chinh sy chénh 1éch vé khdi lugng nay cho chung ta thdy mot dong chay rd rang cia cac 1énh
trén thi truong voi khdi lugng mua va khéi lugng ban rong & mdi mire gia. Nhing thong tin nay
v cung hitu dung trong viéc gitp ching ta xac dinh thoi diém ma hodc tt toan giao dich.

Khé ma co duoc dir liéu nay néu khong diang ky mot dich vu cung cip dit liéu hay mua mét
phan mém chuyén dung. Hau hét cac cong ty moi gidi déu co thé chao ban cho ban dit liéu giao
dich theo thoi gian véi kha nang v& do thi nhung né duoc tich hgp khong thyc sy hop 1y cho lam.
Nhu vay, mot 14n nita, toi tré lai vai dé nghi 1a hdy quan sat thi truong, phan tich tirng con sb chi
tiét lién quan dén muc gia va khoi lugng giao dich, quan sat xem céc 1énh chay vao thi trudong
nhu thé nao va do thi nao duge v& dua trén cac thong tin do.

Mot s6 ngudi nhan ra gia tri trong loai thong tin c6 thé goi 14 bang gia va khoi luong khop
1énh chi t1ét®8) (& day chung toi goi tat 1a bang gia cip 2 —ND), thuong la mot dé xuét dich vu
cao cap ctia dich vu méi gi6i. Bang gia cép 2 khong chi cho ban thiy khéi lugng & cac muc gia
dit mua va chao ban ma con dua ra cho ban mot chudi gia dit mua va chio béan trong subt toan
b dai bién dong gia.

Trong hinh 2.5, gia cta ¢ phiéu dugc giao dich trong khoang giira 9,90 d6 la va 10 d6 la
cho mét ¢b phiéu. C6 nhiéu 1énh ban & mirc gia 10 d6 la va kha it 1énh mua & muc gia 9,90 do la
hay 9,80 d6 la. Nhu vay, néu nguoi ban budc vao thi trudng va bat dau ép gia thi kha ning cao 1a
ho ¢6 thé dua gia xudng dén muc 9,70 d6 la ma khong gap kho khin gi nhicu. Trong khi do, dé
bén mua c6 thé nang gia vuot qua murc 10 d6 la thi ho phai mua véi khdi luong gip nam lan
nhitng gi ngudi ban phai lam ¢ trén dé giam gia xudng dudi mirc 9,80 do la.
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Hinh 2.5 Khoi lvgng

dat 1énh chi tiét & cac mirc gia.

Nhu vay, néu trong mét khoang thoi gian xdc dinh, ban nhén thay khoi lugng sai biét 1on
hon nhiéu s0 vO1 o cau khéi lugng giao dich ¢ murc gia dat mua/chao ban thi diéu d6 s& lam
tang xac suat xuat hién mot dich chuyén vuot 1én trén hodc xuyén thing mot mic can hoic
khéng cu nao do.

Bang gia cap 2 ¢6 ¥ nghia hon rt nhiéu vao nim hay sdu ndm trudc, hién nay thi cai goi la
cac san giao dich ngoai thi truong® da thu hit mot luong cung dang ké va khong duoc phan
anh trén bang gia cap 2 boi 1énh giao dich cua ching duge nhimg nha giao dich 16n dat ra trong
diéu kién cd y mudn che giau su ton tai ciia chiing. Vi 1y do @6 va nhiéu 1y do khac ma thi truong
by gio tham chi con khé dy doan hon nira. Chuyén nén lam la doc cac trang thai cua thi truong
va phan mg theo d6, chir dimg c¢b gang doan — boi day 1a cach lam ngd nghéch. Nhu ching ta da
thao luan & nhiing phan trudc, khong xét dén sy tac dong cua nhiing gi xay ra trong khung thoi
gian cua cac chu ky d6 thi khdi lugng. Nguoc lai, 1y thuyet AMT xem xét diéu d6 va dem dén
nhan thirc vé cach ma thi trudng van dong trong thuc té.

Chia nho cac thong tin

Viéc xem x¢ét cac trang thai gia hoi tu trong bién do hay c6 xu hudng cua thi truong déu ngu
¥ ciing mot y d6 1 nghién ciru cac muc hd trg hay khang cu, 1a nhimng yéu t6 ludn xuat hién
trong moi hinh thirc phan tich k¥ thuat. Su khac biét & day 1a AMT doan tuyét véi viée du bao
dugc tuong lai. N6 khong tim kiém cac mé hinh dy béo. Thay vao d6, né quan tim dén viéc
danh gia va lién tuc danh gi4 lai trang thai cta thi trudng ngay ca trong thoi gian giao dich va xéc
suat ma ngudng hd trg hay khang cy s& xuét hién trong mot khoang gia nhat dinh nao do. Sy
khéc biét kha nhd, nhung diéu tinh té & day chinh 1a mdt ndi dung quan trong trong loi thé cua
phuong phap nay so véi phan tich k§ thuat truyén thong.

Nha giao dich tim thdy cac goi ¥ cho ho tir d6. Mot trong nhiing didu dién rd nhat cta nhiing
tay giao dich non ndt 1a quan sat thi truong dé cho cho gia chay vé mirc ma ho nghi 1 né phai
nhu thé. Tir quan diém tam 1y hoc, ho ¢d ging kiém soat thi trudng thay vi ling nghe no. Ho ¢
thé dinh vao cac hinh hinh tuong hoa vira phirc tap vira té nhi ma khong hé nhan ra.
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Ho cam thay cac thong s co ban da khép rdi, tuy nhién, khi nhidu gio hay tham chi nhidu
ngay da tréi qua ma van khong c6 mot bién chuyén nao vé gia va ho khéng chiu dimg vé bén nay
hodc bén kia cua giao dich. D6i v6i cac thi truong day rui ro thi nhimg nha giao dich co hiéu biét
s& mudn chay theo mot xu hudng dang dién ra thay vi 13 ngudi tao nén xu huong a ay. Py 1a mot
trong céc 1y do dang sau hanh vi cua thi truong. Moi nguoi ai cling mudn co mat trén chuyen Xe
va khong ai mudn bi bo lai, hay té hon nita 1a bi day 1én 1& duong. Nhung néu ban ¢b ging ép thi
truong chay theo con dudng ma ban than ban hinh dung thi diéu d6 s& nhanh chong lam tién cta
ban bdc hoi.

C6 nhidu cach dé nhan ra chuyén ph4 v hay xuyén thing cac mirc hd trg hay khang cu, theo
thr tr d6, tuy nhién cho du 1a phuong phéap nao ching nita thi két qua ludén ludn giéng nhau: khéi
luong giao dich méi s& di vao thi truong nhanh chong va gia chimng khoan trude do s€ bét dau
bién dong nhanh roi khoi cac mure hd tro/khang cy nam vé hai phia ctia khoang gia hoi tu trong
bién d67%, Mirc chénh 1éch vé khdi lugng cuc ky c6 ich vao nhimng thoi khic dau tién nay, khi
ma sirc cia thi trudng dan dang hinh thanh ca vé gia va khéi luong giao dich. Poi khi, ca mot
khéi giao dich 16n hon binh thudng bat ngd xuét hién trén bang gia chtng khoan.

Gia st rang mot ¢o phiéu nao d6 dang dugc giao dich trong mirc thanh khoan rat thap, ting
16 100 dén 300 ¢ phiéu mua di ban lai véi rét it tién trong nhidu gio va khéi lugng dat 1énh mua
va ban hau nhu khong thay doi dang ké. Cubi cung lai c6 ai d6 mua phan 16n lugng cung ¢ mot
murc gid nao day trong mot giao dich 16n va thi truong bt dau phan tng lai. N6 glong nhu tiéng
hét trude khi tiéng coi khai cudc ctia mot vong dua ngua hay tiéng ho trude ca giao bong. Mot
khi sy kién day thoi thuc d6 da xay ra roi thi moi phan tng khac déu 1a c¢6 thé va hang loat cac
phan tng sé& dién ra. Thoi diém dua dén mot cudc burt pha 1a thoi diém ma thi trudng néi véi ban
nhiéu nhat, néu ban chju kho lrfmg nghe.

Chuyén nay dua toi t6i mot khai niém goi 1a khodng mé ciral), Khai niém nay di cé tir lau
va n6 duoc dinh nghia 1a khoang bién dong gia dau tién trong ngay. D6i v6i nhitng nha giao dich
ludt song, ndi chung no la khoang tir nam dén ba muoi phut dau tién cua mot phién giao dich,
nhung khai niém nay co6 thé duoc mo rong ra thanh ngay thir Hai néu chiing ta nhin vao doan
thoi gian la tuan diéu nay nhic chung ta tr6 vé voi cac thao luan lién quan dén tac dong cua cac
ngdy trong tuan da dugc néi dén ¢ dau chuong.

Miic gia cao nhat va thip nhat ctia khoang thoi gian d6 dugc goi 1a khoang mo cira. Ly
thuyét AMT s€ c6 thé phat bi€u rang thi truong dang hoi tu xung quanh mot mire gia hop ly
trong mot khoang gia nhat dinh.

Xa hon nira, khoang md¢ ctra cé thé CI}IQC dinh nghia rong hon, 1a mdt tinh trang gia hoi tu
trong bién do cua thi truong theo 1y thuyét AMT.

Khoang m¢ cira cho phép ban xac dinh mdt muic gia ma tir d6 ban co thé gia nhap thi truong
cho du ¢ trong trang thai mua hay ban. Khoang m¢ cura 1a khu vue gia ma phan 16n cac giao dich
sé xay ra nhu:ng lai khong tac dong dang ké 1én gia. Néi theo cach ciia Shakespeare thi day la
thoi diém ma “am thanh va cudng nd chang n6i 1én dicu gi”"®. Néi theo ngdn ngir ciia phan phdi
chuén trong thong ké thi 68% cac khdi lwong s& trao doi trong khoang md cira nay.
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Hay xem thir Hai 12 khoang mé ctra ciia mét tuan giao dich. Trinh bay trong hinh 2.6 13 phan
bd ciia khoang gia cho tat ca cac ngay thir Hai trong ndm 2011 cho dén gitta thang 11 déi voi
S&P 500 (NYSE:SPY). HO so lich str ctia thi truong cho thay chi tiét gia 13n quy mo, tan suat
bién dong gia cua bat clr ngay thir Hai ndo. Chiing ta c6 thé dung cong cu nay de so sanh bién
dong gia hién tai v6i nhitng gi dd xay ra trude diy dé co thé co tu duy tét hon vé trang thai cia
thi truong: gia hoi tu trong bién do, c6 xu huéng hay sép stra vuot ngudng hoic dao chidu.,
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Hinh 2.6 Biéu d6
phan phdi tan suat cdc khodng mé clra tuan - SPY (2011).

Gia tri trung binh cta phan bd nay 1a 1,92 diém, c6 ‘nghia la trung binh vao ngay thtr Hai thi
chénh 1¢ch binh quén gitra murc gia cao nhét va thip nhat cia SPY 13 1,92 d6 la. Vao bén tuan
sau, khi cac dir liéu nay duoc tong hop thi khoang bién dong gia ciia cac ngay thtr Hai lan lugt 14
1,7; 1,36; 1,74 va 1,81 do la. Cac murc gid dang thu hep bién d dao dong lai, diéu do co nghia la
ban ¢6 thé ky vong cac mirc bién dong nho hon trudce khi cac dot dao chiéu xay ra va nén ha thip
b6t nhitng ky vong ctia ban & cac giao dich sép ti.

Viée xac dinh khoang mé cura la tam diém cta phuong phap giao dich cua t61. N6 1a mot
trong nhiing nguyén tac cot 16 ma toi di chira ¢ phan trude. Khi lam nhu vay, ching ta co thé
t01 thiéu hoa nhiing thong tin nhiéu tir thi trudng va tién gan dén viéc tra 10i cau hoi sau: “Xac
sut ma gia ¢ thanh gia ké tlep s€ tang hay giam la bao nhiéu phan tram?” Ban chi c6 thé kiém
dugc tién trén thi truong bang cach tan dung cac uru thé cua sy bién dong gia, con giao dich trong
tinh trang gia hoi tu trong bién do thi s€ khé khan va it chic chin hon rat nhiéu. Chinh su chénh
léch™trong nhan thic giita gia giao dich va gia tri ctia ¢6 phiéu trong ngan han ciia nhitng ngudi
tham gia thi truong da dem dén ning lugng cho thi trudng. Xac dinh dugc khi nao thi nang
lwong d6 du 1on dé dan dén thay doi chinh 13 viéc ma khoang mo cira s& 1am cho chung ta.

No6i céach khac, khi d6 thi truong dang giao dich xung quanh muc gid X, nhung ddm dong da
s tin rang can phai giao dich & mirc gia X cong véi 50 xu. Sy khac biét gilta cac muc gia do,
chénh Iéch giao dich — trong trudng hop nay la 50 xu —1a co hoi dé kiém tlen T4t ca cac hoat
dong kinh té déu dua trén sy cam nhan bét cin xtng vé gia tri nay. Néu tit ca moi ngudi déu xéac
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dinh gia tri 1a bang nhau thi s€ ching c¢ ai giao dich ca. Cac thi truong von ciling y nhu thé, chi la
chung lién quan dén nhi€u ngudi dén noi cac bién dong cia ching tréd nén kho hiéu vi tat ca céac
muc dich khac han nhau ma moi ¢4 nhan gan vao cdm nhan vé gid tri cia minh.

Khoang m& cira khi duoc két hop voi mue gia dong ctra cia ngay hém trudce sé cho ching ta
biét dugc lidu thi truong dang trong trang thai tang gia hay giam gia. Hinh 2.7 cho thiy mot
khoang mé cira trong thyc té va ching ta s& xem xét n6 nhu mot vi du vé cach giao dich dwa vao
khoang m& ctra. Ba muoi phiit dau tién cua thi trudng dwoc ghi nhan va cho chiing ta thdy muc
d6 nhiu nhét dinh cua thi trudng.

Mirc gia cao nhat va thap nhit cua khoang mo ctra s& 1an luot tro thanh ngudng khang cu va
ngudng hd trg tiém ning trong ngay. Mdi thanh gi4 biéu dién cho nam phut. Gia dong cira ngay
hom trude nam trong khoang mo ctra (bén phia trai xa nhat cua do thi), khong cho chung ta mot
tin hiéu nao vé tinh trang ting gia hay giam gia rd rét.
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Hinh 2.7 Khoang m¢

clra 30 phuat dau tién cda ngay.

Hinh 2.7 14 d thi thé hién gia c6 phiéu xoay quanh khodng m¢ cira thém khoang 20 phut
truée khi bj ban manh ra sau d6, pha v& ca mirc gia thip nhit cua khoang mé cira 1an muc gia
thép nhit ciia ngay hom truge. Theo chién lugc truyén thong dua vao khoang mé cira, ching ta
s& ban khéng c6 phleu nay dya trén muc gia thip nhit cta khoang m¢ cura, 1a giao dich an toan,
va mua lai vao cudi ngay dé tat toan trang thai ban khong ban dau.

Ciing chti y rang trong 15 phut cudi cing cua phién giao dich gia di roi nhanh, diéu d6 cho
thay cac nha dau tu t6 churc, 1a nhitng nguoi quyét dinh gia cho thoi diém dong cira moi ngay, da
béan ra.

Vi du trén tap trung vao khoang thoi gian rat ngfu} nhung nguyén tic ctua khoang mo cua
cling dung cho khung thoi gian dai hon. Hinh 2.8 1a d6 thi gia cua Apple (AAPL) tir cudi 2003
dén cudi 2005. Khoang m¢ cura 1a thang Giéng. Gia dong cira cua nam 2003 1a 21,37 d6 la mot
cd phiéu.
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Hinh 2.8 Vi du
khoang ma clra nhu mét thanh gia - AAPL (dir liéu thang 2003 - 2005).

AAPL mé cira dau nim 6 gia 21,55 d6 la cho mét c6 phiéu. Khoang mo cua, duge dinh
nghia boi cac giao dich trong thang Giéng, tur 21,28 dén 24,84 d6 la mot o phiéu. Nguoi ta co
thé sir dung thang dau nam nhu 1a khoang thoi gian mo cira cho doan thoi gian nam, cling giong
nhu chung ta 13y thir Hai lam khoang thoi gian mé cira cta tuan, hay 30 phat dau tién nhu 13
khoang md cira ciia ngay. Co nhitng ning lugng don nén trong thi trudng do hiéu Gng ngay
thang"®.. Péi véi hiéu tng thang Giéng, cac giao dich méi s& dugc thiét 1ap vi d6 1a khoi dau cho
nam tai khoa méi va diéu nay anh hudong dén hanh vi giao dich cia moi ngudi.

Viéc xac dinh khodng m& cura n6i trén da giup t61 xac dinh duoc tam 1y tdng gid cia thi
truong boi vi khoang mé ctra 3 nam trén mic gia cao nhit cta thang trude. Do khoang mé cira
dugc chon 12 mot thang cho nén ching ta can nhin véo thanh gia ngay trudc d6 va chu ¥ vi tri
ctia minh so véi thong tin day.

Nhu vay, t6i khong nén giao dich AAPL chimng nao khoang mé cira bi pha v& bang cach nay
hay cach khéc, dui 12 1én hay xubng. Trong sudt thang Hai, c6 phiéu 1én xudng bén trong khoang
mo clra. Vao ngay 4 thang Ba, AAPL xuyén thung mtc gia cao nhat trong khoang mé ctra voi
khdi lwong giao dich bang 2,5 1an khéi lugng giao dich trung binh ciia thang Giéng va thang Hai,
va dong cira & muc 25,16 d6 la. Ngay sau d6 no ting bung nd véi 5,5 1an khéi luong giao dich
trung binh va két thiic & muc 26,74 d6 la.

Paiy la nhitng mirc chénh léch vé khéi luong giao dich rat 16n. D6 1a su bat dau cho da ting
gia chong mit ciia Apple trude khi dat dinh diém khoang 200 d6 la cho mot ¢6 phiéu vao thang
12 nim 2007. Mot diém nita ma vi du nay cho thay 13, khoang mé ctra ndy c6 thé dugc xem la
mot thanh gid doc 1ap. Ching ta s€ thuc hién viéc do sau khi dinh nghia lai khai niém khoang mo
ctra theo cach giau sic thai hon.
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Khong phai tat ca cac ¢d phiéu déu gibng AAPL khi c6 thé mang lai cho cac nha dau tu mic
161 900% phl{ng khoéqg mQ ctra 1a mdt cong cu manh dé xac dinh thoi diém ma ban tham gia thi
truong, bat ké ban muon kiém 1% hay 100% trén giao dich do.

Nhirng bwéc di hiru han trong thi trieong vo
han

Luc nay chung ta da dugc trang bi khai niém khoang mo ctra dé xac dinh thoi diém tham gia

thi truong, va ching ta cling biét rang kha ning mirc gi4 trong ngdy s& pha ngudng cao nhit hoic
thip nhat ctia ngay hom trude 13 85%, tham chi 12 90% trong céc thi trudng khong 6n dinh.

Bay gi¢ chung ta s€ xem xét xem mue do bién dong 1a bao nhiéu va xac dinh dwoc mirc loi
nhuédn ky vong, néu co, tir giao dich. Murc d6 but pha phu thude vao khéi lugng giao dich, 1a cai
tac dong 16n dén mirc do bién dong ciia bit ctr thay ddi theo xu hudng nio nhu chung ta di thiy.
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Chénh léch so vdi gia md cia Hinh 2.9 Phan phéi

gia trén mirc mé clra.

Dé danh gia dugc birt pha s& di bao xa ké tir chinh mirc gia mé cira thi can xem lai nhiing gi
da xay ra véi co phiéu do6 trong quéa khir. Hinh 2.9 1a biéu d6 dit liéu cta ba nim qué khir giao
dich ctia SPDR S&P 5000 ETF (SPY). Thanh gia cho biét phan trim s ngay ma mic gia cao
nhat vuot qua gia mo cura va vuot bao nhiéu. Trung vi cia phan bd nay 1a 0,84, c6 nghia 1a c6
50% s6 lan but pha dén murc d6 thi SPY ngung tang gia. Vung dién tich dang sau cac thanh gia
1a x4c suét tich liy cua sy kién gia dat dén muc gia cao nhat.
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02 113 85,40%

04 113 70,50%
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0.8 99 43,00%

1 70 32,30%
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Bang 2.6 Phan phéi tin suit gia chénh 1éch so véi mirc gia mé cira.

Hinh 2.9 thé hién s6 1an ma chénh léch giita muc gia cao nhat va mirc gia mo cira, trong
truong hop nay 13 0,2 diém. Bang 2.6 biéu dién cting mot dir liéu nhung dudi dang bang. Biéu
dién dit liéu ndy dudi hai dang khac nhau 1a c6 y nghia, béi chiing no6i cho chiing ta cac kha ning
t6 chtre lai sao cho phu hop véi phong cach ctia minh. Tbi thich nhin cac con s, con ban lai c6
thé khong. Hay xay dung cong cu sao cho phil hgp nhét v6i minh.

Dit li€u nay tr¢ thanh mot “1a bua” dé ban st dung khi giao dich. No cling dua ra nhitng dy
béo v&i mirc sai sé nhét dinh. Nhiing tinh toan nay cé thé dugc thuc hién trén cac dir liéu mién
phi tu nhléu ngudn khac nhau nhu Yahoo! Finance chiang han va nhap théng vao bang tinh. Néu
ban mudn thyc hién moét phép hoi quy thong ké phuc tap hon thi hay den gap toi, tuy nhién quan
diém chung cua t61 la Van dang c6 san cac cong cu manh ngay trong tam tay ctia ban va ban
khong can phai 1a mét tién s§ chuyén nganh thong ké.

Chi don gian 12 nhap mét tap dir liéu thét 16n vao mot chuong trinh bang tinh nhu Excel sau
do thi phep v€ phan b tin suat? trén dir liéu d6 s€ cho ban mdt hinh 4nh rd rang cta cac goi y
vé kha nang kiém loi khi giao dich.

Kiéu thong ké nay giup ban ra quyét dinh thoat khoi trang thai hién tai ciing nhu klem soat
kha ning gia d4o chiéu. Chiing ta s& ban dén ca hai khai niém nay & phan sau cua quyén sach.
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Cong cu tiép theo ma ban can 1 phan bd nguoc lai: gia mé cira so v6i gia thap nhit. Ca hai
s6 lidu thong ké nay déu cho biét xac suat ciia viée SPY thay doi mot mire xac dinh hing ngay.
Nhu vay bdy gid ban da biét 1a trung binh bat ¢ thay d6i nao 16n hon 0,93 d6 la trén mirc gia
mo cira va 0,95 d6 la dudi muc gia mé cira déu co x4c suét xay ra thip. Hinh 2.10 biéu dién phan
bd ctia bién dong gid & dudi mic mé cira.
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xac suat clia cdc mirc gid giam so vdi gid ma clra - SPY.

Chua y mirc d§ thuong xuyén cia viée mire gia thap nhat cling 1a mtrc gid mé cura trong vi du
nay: hon 20% sd lan. Diéu nay c6 nghia 1a c6 mot trong s6 nim ngay md cira & mirc gla ma sau
d6 chac chan sé& bi but pha. Nhan tién, diéu twong tu xay ra v4i viéc mirc gia cao nhat 1a mirc
gia mo cira, 1a sy kién xdy ra trong 18,5% s6 lan.

Hay quay tr¢ lai v6i khai niém ngay giao dich trong bién d¢ va thao luan ¢ day. Mobi ngay
hay mo6i thanh d6 thi gia lai cho ban co hoi dé dat cau hoi: dau 1a xac suét cia viée thanh gia ké
tiép s& vuot qua mirc cao nhét hay thap nhét ctia thanh ngay trude do. Chung ta da noi vé chuyén
nay trong khung thoi gian la ngay. Trong dir li¢u str dung ¢ Hinh 2.10, biéu dién 384 ngay giao
dich cua ETF SPY, 14,6% s6 ngay la cac ngay giao dich trong bién dg, c6 nghia la ca muc cao
nhat va thap nhit cia ngay hom trudc déu khong bi pha v&. Ngugc lai, chi c6 5,8% trén téng sb
cac ngay d6 cho thay 1a ca mirc cao nhat va thip nhat déu bi phd v& trong ciing mot ngay. Bay
gio chung ta s& v& buic tranh giao dich ctia ¢6 phiéu d6 trong ngay. Chung ta biét rang trung binh
thi n6 khong thay d6i nhidu hon 1,00 d6 la so véi gia mé cira va 85% s6 1an n6 s& pha vo mirc
gi4 cao nhat hay thap nhat cia ngdy hom trude. Bang 2.7 cho biét thém mot s6 thong ké lién
quan dén dit liéu nay.

Xacsuat Do lén

Khoadng dao déng binh quan $1,83
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Xacsuat Do lén

Kha nang pha v& murc gid cao nhat hom trudc 48,20%

Kha nang pha v& murc gid thap nhat hdm trudc 43,00%

Kha ndng murc gid m& clra bang murc gia cao nhat trong ngay  18,50%  $1,96

Kha ndng muirc gid m& clra bang murc gia thap nhat trong ngay  20,60%  ($1,66)

Kha nang pha v& murc gia cao nhat va thap nhat trong ngay 5,7% $1,98

Bing 2.7 Cac con s6 thong ké ciia SPY theo dir li¢u ngay.

Khai niém khoang giao dich binh quan ¢ déy chinh la trung binh chénh 1éch gitra mirc gia
cao nhat va muc gia thap nhat trong ngay. “Kha nang pha vé mirc cao nhdt ngay hém
treée” cho biét xac suat tinh bang % cua viéc mirc gia cao nhét ciia ngay hom trude bi pha vd,
trong khi d6 thi “Kha ndng phd v& mike thap nhdt ngay hém trude” cho biét xac suat tinh bang
% clia viéc muc gia thap nhat ciia ngay hom trudce bi pha v. Kha nang mire gia mo cura bang
mirc gi4 cao nhat trong ngay la xac suét ciia viéc muc gia mg cura cling la mirc gia cao nhat trong
ngay va mirc d¢ thay doi cua gia so voi mirc gia d6 s& dién ra trong ngay (tie 1a gia s€ rot 1,96
d6 la vao mot lic nao do trong ngay hom day); Khd nang mirc gid mé cira bang mikc gid thap
nhat trong ngdy cho biét cac thong tin twong tw nhung cho mirc gia cao nhat. “Phd vé ca gid cao
nhdt va thap nhdt trong ngay” 13 xac suét ctia viéc ca hai mirc gia cao nhét va thip nhét cing bi
phé vo trong ngay, cung véi khoang gié trung binh ctia ngay hom do.

Chung la cac phép thong k¢ co strc manh khong ngo. Chung cho ban biét gan nhu tat ca moi
thir can biét vé cac bién doi cua cb phiéu trong timg ngay. Ban biét rang trong 94% s0 1an sau khi
murc gia cao nhit hodc thip nhit phé v thi cai con lai (tre muc gia cao nhat/thap nhat) s& khong
bi xuyén thung trong ngay hdm dé. Hon nira, néu c¢6 phiéu mé cira & mirc gia nam ngoai khoang
dao dong cua ngay hom trude thi xac suit cao 13 né s& dao chiéu trong ngay hém dé, nhu vay 1a
ban c6 thé c6 co hoi nim 1ay mot khoan 13i d& dang trong ngay.

Khi tién hanh cac nghién ctru nhu thé nay trén dir lidu giao dich hang tuan va két hop chung
v6i két qua cua cac ngay thi chiing ta c¢6 thé nhan ra nhitng ngudng hd trg hay khang cy manh
tiém nang. Vi du nhu, khoang bién dong gia trung binh trong tuan ciia SPY 1 4,20 d6 la. Nhu
viy, néu chung ta xem xét ba ngay lién tuc trong d6 cac 1énh mua di dugc nang 18n va cd phiéu



da dich chuyén 2,20 d6 la trén gia mé cira (trung binh 13 2,03 d6 la) va khoang bién dong gia cua
tuan dén lac nay 1a 4,00 do la, thi kha nang rat cao la s€ khong con kiém dugc nhiéu tién trong
bién dong nay nita va murc gia cao nhat cua tuan da dén rat gan.

Day chua phai 1a diém cubi cua phuong phéap giao dich ndy ma méi chi 1a bat dau. Dé nho
lai, nhiing gi chiing ta tién hanh ¢ day la sau budc sau day:

1. Thu thap dit liéu lich sir cua ¢ phiéu dang quan tam.

2. Thuc hién cac thong ké co ban vé cac bién dong cua né dé nam rd cac gidi han
trong mQt ngay nao do trong twong quan so sanh vdi muc gia mo cua.

3. Tinh toan x4c suat pha vd cac muic cao nhat hodc thap nhat ciia ngay trude.

4, Tinh todn muc do but pha ctia ¢6 phi€u néu c6 da pha v& mirc gia cao nhat hay
thap nhat.

5. Luu y cac co hdi ¢ nhitng ngay hiém hoi va ti€ém nang cta viéc c¢6 cac bien dong

16n theo hudng nguoc lai.

6. Thuyc hién cac phép tinh toan nay cho khung thoi gian dai hon (hay ngén hon);
tuan, thang, nam.

Nhom thong tin thong ké cu01 cung ma ban can quan tam la phan phdi ctia muc bién dong
gia ¢6 phiéu hang ngay ctia mot c6 phiéu. Mot chi s6 quan trong ma ban nén luu y la khoang
bién dong binh quén trong ngay, ching déng mt vai tro rat quan trong.

Tuy nhién, tim diém cta phuong phap nay 1a biét dugc dén muc xac suit ma co phiéu s&
bién dong mot mirc d6 cu thé nao d6 trong mot ngay bat ky. Hinh 2.11 khéc véi hinh 2.9 béi vi
n6 thé hién s6 lan SPY bién dong it nhit & mirc 4o, trong truong hop nay 1a 0,1 diém; trong khi
hinh 2.9 cho thiy sb 1an ma c6 phiéu dat dén mot muc gia cao nam giita hai mirc lién ké.
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Hinh 2.11 Phan phéi

Viduy, hinh 2.11 noi réng 51,6% sb 1an SPY s& bién dong it nhét 0,6 diém trén mirc gia mo
ctra. D6 1a mot khéc biét nhe, nhung 1a cai s& c6 kha nang gitip ban tim ra nhiing diém ngot ngao
c6 thé dem lai loi nhuan trong giao dich. Hinh 2.12 thé hién cung mot kiéu thong tin nhung cho
bién dong di xudng.
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kha nang gia giam so vdi gia ma ctra - SPY.

Hinh 2.12 Phan phéi

V6i cac thdng ké nay, gio ddy ban c6 thé tra 11 cu hoi quan trong nhit sau khi ban vira
quyét dinh hanh dong va mé giao dich véi mot c6 phi€u, dai han hay ngan han: Xac suat ma t61
s€ kiém duogc khoan 1ai bang X 1a bao nhiéu trong giao dich nay?



Tom tat
- Tranh xa céac dién giai chii quan s& lam cho ddu 6c ban thoai mai, d& dang tiép nhan nhiing

thong tin c6 y nghia khi giao dich:

* Don gian hoa cach tiép can ctia ban khi giao dich 1a viéc quan trong giup cho tu duy tap
trung vao viéc can phai lam ngay trudc mat;

« Xay dung céc cong cu don gian nhung c6 nhiéu ¥ nghia.

- C6 bbén muc gia ma chung ta can phai quan tim (d6 13 gia cao nhét, thdp nhét, mé cira va
dong cura) vi chung cé thé dugc xac dinh dé dang cho tirng khung thoi gian khac nhau:

o Gi4 cao nhat va thép nhét hinh thanh nén céac ranh gi6i tu nhién cla cac giao dich, van
duoc goi theo truyén thong la cac ngudng khang cu va ngudng ho tro;

« Gid m¢ cira dem theo nhiéu nhiéu dong nhat boi vi cac thong tin ké tir thoi diém dong
ctra thi truong chua c6 co héi thé hién tac dong;

« Gia dong cira 1a muc gid quan trong nhit vi nd 1a mirc gia phan anh day da nhimg théng
tin cua thi truong trong ngay.

o Cac nha dau tu t6 chirc thudong hoat dong rat tich cuc & thoi diém dong cira.

- Viéc kiém tra lai céc bién dong ciia mdt cod phicu trong qua khir cho phép xay dung moét co
s¢ dir lieu vé cac xac suat lién quan dén co phiéu dang quan tam.

e 80-90% sb ngay la ngay giao dich ngoai bién do.
- Thtr Hai va thir Sdu ¢6 xu hudng giao dich rt khac so v&i ba ngay con lai trong tuan.
« Kiém tra lai bién dong gia trong qua khir ctia c6 phiéu ban quan tdm 1a mot viéc nén lam.

o Ly thuyét vé thi truong dau gia (AMT) chia thi truong ra 1am hai trang thai: thi truong
gia hoi tu va thi truong gia theo xu hudng

« Thong tin don thuan vé khdi luong giao dich thi khong ¢ nhiéu y nghia.

- Hau hét khoi luong giao dich la nhi?:,u va xay ra khi gia c6 phiéu khong bién dong. Khoi .
lugng giao dich duy nhat c6 y nghia la khoi lugng c6 thé néng gia hay ép gia. Sy chénh 1éch vé
khoi lugng giao dich gitip chung ta nhan ra khi nao thi chuyén do6 xay ra.

- Khoang m¢ ctra la khai niém trung tdm cua phuong phap giao dich. N6 xac dinh thoi diém
ma cac bién dong c6 xu hudng xay ra voi cac muc xac suat nhat dinh. N6 von duge xem 1a lat
cat thoi gian? ciia mot phién giao dich hay 1a khoang thoi gian gia hoi tu trong bién do.
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- X4c dinh xem c6 phiéu s& bién dong bao nhiéu trong mot khoang thoi gian cho trudce 1a
viéc lam quan trong ti€p theo.

« Thong qua viéc két hop cac mic bién dong trung binh trén hoic dudi mirc gid md cira s&
co thé h¢ 19 xac suat cua mot bién dong va xac dinh thoi diém bude vao giao dich cua ban.
Tur d6 ban c6 thé xac dinh thoi diém gia nhap thi truong.

e Céc con s0 thong ké cho phép ban dit cac cau hoi theo hudng tim ra cac xac suat chac
chan cao hon.



CHUONG 3
QUA TRINH REN LUYEN®2

Pon gian la dinh cao ciia su tinh té.
- Leonardo DaVinci -

Gieo gi gat nay&l

Trong chuwong 2, chiing ta d gi6i thiéu cac cong cu ma ban can biét dé bat dau ap dung vao
hé théng giao dich. Pé minh hoa cho quan diém trén, ching ta da c6 nhiing 1y 1& phan bién lai
phép phan tich k¥ thuat tmyén théng, dua ra mot sb han ché cua viéc phan tich co ban thuan tuy,
va bat ddu xét dén dinh nghia cta khoang md cira va cach ing dung no, tuy nhién van con mot
diém cudi cung ma chung ta can xét dén mot bude nhay cudi cling cuia tryc giéc ma chung ta can
phai thuc hién. Cubi cung, ching ta can dua tu tuong vé khoang mé cira dén véi mot két luan
16gic, va nho thé ma bién né thanh cdt tiry ciia cac hanh dong cia ban khi giao dich. Khoang mé
ctlra c6 thé duoc xem 1a 14t cit ban dau cia gia chir khong chi 1a thoi gian.

Dinh nghia kinh dién noi ring d6 1a 1at cit ban dau cua gia theo thoi gian: chinh 1a 30 phut
dau tién trong ngay, ngay dau tién trong tudn, tudn dau tién cua thang. Khong co gi sai véi dinh
nghia day; thinh thoang t6i van str dung né nhu mot cong cu dé dwa ra cac cau hoi vé thi trudng.
Tuy nhién t6i phat hién ra ring viéc chuyén khoang mé cira thanh 1at cat cia gia thi con hiru
dung hon nhiéu.

Viéc lya chon cac khung thoi gian cho khoang mé cira 1a tiy thudc vao quan diém cua timg
nha phan tich nhung dé phuong phap giao dich ctia ban c6 thé thanh cong thi n6 can phai nhat
quéan vé khung thoi gian Iya chon, c6 nghia 1a ban khong thé chon khoang ma cira 1a 15 phut dau
ctia ngay chi boi vi ban cam thay do6 1a dung dan, sau d6 st dung khoang mé cira bang 30 phit
cho mot ngay khac boi vi cing mot 1y do twong tw. Néu giao dich doi hoi ban phai thich nghi thi
chién Iuoc cia ban phai thich nghi véi xac suat thanh cong nhé nhat ma ban co thé chap nhan
(tirc 12 65%, 85%...). Ban khong thé dat dugc didu d6 néu st dung nhimg khoang mé cira dwa
theo thoi gian.

Céch duy nhat dé lam diéu d6 1a dung mot khoang mo cira dya theo gia. Bang cach xéac dinh
khoang m¢ ctra dua theo mdt mure bién dong gia trong mot thanh do thi, ban cé thé dya vao cac
bién dong qué khtr ctia c6 phicu dé lugng hda chinh xac xéc suat cua viéc dat dugc mirc gid muc
tiéu da biét trong mot khoang thoi gian xéac dinh.

Céch tiép can nay cho phép ban dit cau hoi ma toi van dua ra:

Neu co phiéu tang gia X do la thi xac suat cua viéc no tang lén Y la bao nhiéu?

Trong hinh 2.8 ¢ chuong 2, chiing ta xem xét d thi thang ctia c6 phiéu Apple (AAPL) va
coi toan bd thang Giéng 2004 la khoang m¢ ctra trong nghién ctru cua minh.
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Trén mot do thi theo thang, viéc nay tach thang Giéng 2004 ra twong ng v4i mot thanh gia;
tuy nhién, néu chung ta biét tat ca cac thong ké vé bién dong ctia AAPL trong chi mot thang thi
chung ta ciing khong can phai gi6i han ban than minh trong dit liéu va khung thoi gian tinh theo
thang. Khi chung ta xem xét thong tin theo khung thot gian tinh bang thang thi chung ta van co
thé di siu Xudng va xem cac thong ké theo tudn hay theo ngay dé tim ra cac goi . Doi khi cac
bién dong dién ra trong mot tudn s& nhin giri voi ching ta vé mot bién dong dang ké sip xay ra
theo khung thoi gian thang.

Mdc bién . ) I Logarit cla
: So6 lan Xac suat : ”
déng gia muc xac suat
$0,00 42 100,0% 0,000
$0,10 40 95,2% -0,021
$0,20 38 95,0% -0,022
$0,30 37 97,4% -0,012
$0,40 37 100,0% 0,000
$0,50 35 94,6% -0,024
$0,60 34 97,1% -0,013
$0,70 32 94.1% -0,026
$0,80 31 96,9% -0,014
$0,90 28 90,3% -0,044
$1,00 28 100,0% 0,000

Bang 3.1 Mirc xac suit twong wng véi cac mirc bién dong ddi véi c6 phiéu Apple.

Béng 3.1 trinh bay céc thong ké ctia AAPL theo thang. Cau hoi ma cot dau tién dat ra
1a: “C6 bao nhiéu lan Apple ting it nhat 0,XX dé la so véi gid mé cira ciia thang?” Vi dit lidu
ctia ching ta 14 cho 42 tudn nén c6 thé thay két qua 1a 40 trén 42 lan — 95,2% - Apple tang it nhat
0,10 do la so vo1 gia mé cura trong thang do.

MJi hang trong bang cho biét xac suat ma gia ching khoan ting thém 0,10 d6 la tir mirc gia
trude. Vi du nhu, néu gid da tang thém dén muce 0,20 d6 la thi x4c suat ma no6 tang thém dén mirc
0,30 d6 la 1a 97,4% (dugc danh dau trén do thi).

Béng 3.1 tham chi con hitu ich hon nira vi né ¢6 thé giap tinh toan dugc xac suét ctia mot
bién dong tir mot mirc gia bét ky nay sang mot muc gia bét ky khac. N6 c6 thé tra 101 cau
hoi: “Néu gid da tang thém 0,20 do la thi xac sudt ma né tang thém 0,70 dé la la bao
nhiéu?” Néu ban dem nhan cac x4c suat lién quan v&i nhau thi ban s€ cé cdc mirc can tim.




Chéch léch khéi Iwrong giao dich®2
La khoang chénh léch giita khoi lwong giao dich ¢ gid dat mua va gid chao ban. Chénh léch
duong co nghia la nhiéu lénh rao ban da khop giao dich, voi so lwong giao dich nhiéu hon o
phia rao ban. Chéch léch am c6 nghia la nhiéu lénh dat mua da khop giao dich, voi so lwong
giao dich nhiéu hon ¢ phia dat mua.

Lap mot bang Excel méi va tao ra hai cot dé ban ¢ thé nhap vao khoang mé cira va muc gia
ky vong. O cot bén canh, tao mot 6 dé tinh toan s6 1an gia khong vugt qua duge khoang mé cura.
Pé tinh toan, dung ham COUNTIF. Xem lai bang 3.1, dir liéu nay nam & cot co tén 1a “SH
1an”. COUNTIF doc toan bd dit lidu va dén s6 6 c6 gia tri khong thoa diéu kién ma ban dat ra.
Vay hay dat tiéu chuan 1a nhoé hon hay bang khoang mo ctra:

COUNTIF (Khoang gia, giad < khoang mo ctra

C phéap Excel day du la:

= COUNTIF($column$1:$column$100,”’<“& khoang mo cura)
Trong do:

$column$1:$column$100 = (Mirc gia cao nhat — Mirc gia mo ctra) trong bang c6 100 muc
dir liéu ma ban da co

“<=*& khoang m¢ ctra: di€u kién. (Toan tir <= phai dugc dat trong ngoac kép va con tro dén
0 dir li¢u phai gan vao n6 bang dau &).

Trong hinh 3.1, cac 6 nam duéi cot “What if?”” dugc in ddm. Hai 6 dau tién chira khoang mo
ctra (2.5) va mirc gia ky vong (5). Trong mot ¢4t khac cua bang tinh nay (khong thé hién & day)
t61 da tinh toan cac so liu biéu dién gia tri muc gia cao nhat trir mirc gia thap
nhat. COUNTIF noi rang, trong day sb liéu d6, mirc gia cao nhit cao hon mirc gia mé cira, khi
d6 khoang mo ctra dugce chon 13 2.5 diém, 1a 151 lan. Trong 6 “Khoang muc tiéu”, toi thuc hién
cing mdt phép tinh nhung stir dung mirc gia muc tiéu 1a 5 diém, s6 1an xay ra 1a 86 lan. Ly 86
chia cho 151 ching ta dugc 56,96%, la con s6 dugc tinh ra trong 0 “Xac SUAt”.
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Xocsuwit  Délon
Khoing bién dong 9.94 #lin
TB ting trén gid mé cira 11.89 Khoing mé cira 151
Phi v& mire gia cao nhit hém trude 56.0% Khoing muc tiéu 86
TB giam duoi gia mé cra 8.77 Xdc sudt
Pha v& murc gia thip nhit hém owéc  273%
Phave 83.3% THgidm gid Né&u #lin
Ngay giao dich trong bién 36 6.7% Khoing mé cira -4 127
Pha v ca gia cao nhit va thip nhit 44% 0.63 Khoing muyc tidu 6. i
Gii m& cira la gia cao nhit 04% 55 Xdc sudt m
Gii mér cira 1a gia thip nhit 00% " #DIV/o!

Hinh 3.1 Vi du st
dung ham COUNTIF dé tinh todn xac suat.

Bay gid chung ta c6 thé két hop nhiing két qua vira rit ra v6i dién bién trong khdi luong
giao dich hién hanh. Hiy nh¢ rang, theo 1y thuyét thi truong d4u gia thi chung ta phai di tim phan
khéi luong giao dich lam thay d6i gia. Chung ta c6 thé str dung cac chénh 1éch khéi luong dé
truy ra thong tin nay. Nhu vay, trong khi nhiing nha giao dich lu6t song s& can phai mua phan
mém chuyén dung dé ndm dugc dir liéu dugc cép nhat lién tuc trong phién giao dich. Tuy nhién,
néu ban chi dung céc dir liéu ngdy, tudn, thang. .. thi hoan toan c6 thé tai mién phi tir cac trang
web dé thyc hién cac phan tich twong tu, mo phong lai cac thoi diém AAPL bat dau cac ct but
pha lich str trong khoang thoi gian ba nam.

Hinh 3.2 biéu dién dir lidu vé chénh léch khdi lugng theo dir liéu thang. Chu y rang trong
nhicu thang trudce khi bat dau ca but pha ngudng khang cuy thi khoi luong giao dich dugce thuc
hién kha thua thét khi ¢6 cac 1€énh dat ban nhiéu hon cac 1énh dat mua.
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khéi luvgng cha AAPL (dir liéu thang).

Tuy nhién bat dau tir thing Hai ndm 2004 thi chuyén d6 da thay d6i, khi ma bén ban dat dén
dinh diém vao tudn ngdy 16 thang Giéng va bén mua vuot qua bén ban. Hinh 3.3 ghi nhan s6
lidu. N6 ciing cho thay khdi lwong giao dich cuc 16n nhay vot vao ngay 5 thang Ba da c6 thé
ning gia thoat khoi gia hoi tu trong bién do kéo dai trong hai thang trude. O day chung ta c6 mot
vi du tuyét voi vé cach str dung chénh 1éch khdi lwong dé quyét dinh khong chi thoi diém gia
nhap thi trudng ma con cho thiy vi sao chiing ta khéng can phai xac dinh khoang mé cira nhu
mot khoang thoi gian cu thé theo thoi gian (tirc 13 bat ddu mot nam, mot thang hay mot gio...).
V& ban chit, khoang mé ctra chi don gian 13 doan bt ddu cia mot thanh gia moi.
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kh&i lvgng - AAPL (dit liéu tudn, 2004).

Luu y trong hinh 3.3 tai sao ¢6 mdt muc chénh 1éch khéi lugng am 16n trong tudn két thic
vao ngdy 16 thang Giéng 2004, tuong tmg véi mot thanh gia am. D6 1a khdi lwong da cb ging
dich chuyén thi truong nhung khong thanh céng. Nguoi mua da khong thé vuot qua ngudi ban
va gia bj kéo nguoc vé trong khoang bién dong cil.

Sau do, trong tuan ngay 1 thang Ba, trinh bay trong hinh 3.4, duéng nhu cung mot chénh
l1éch khoi luc_mg nhu thé da c6 the dua thi truong di 1én khoéi mirc gia cii va ¢o phicu da khong
bao gid quay dau lai nira.

¥,

Hinh 3.4 Bi€u dd
theo tuan cta AAPL (2004).
Trong truong hop nay, ngay ca khi mudn giao dich AAPL theo khung thoi gian tinh bang

thang thi ching ta van co thé di sau xudng cac chi tiét giao dich ctia tuan va tham chi la ngay dé
hiéu r6 thém nhitng gi xay ra va tiy chinh thoi diém mé giao dich.



Dya vao ¥ tudng ndy va xem lai hinh 2.8 ciing v6i mot s6 thong ké cua AAPL (bang 3.2),
chung ta c¢6 thé nhan ra cac quan sat dudi day.

Cac khoang dao dong $4.11
Mrc dao déng trén mirc gid md ctra binh quan? $2,09
Mrc dao déng dudi mirc gia mé clra binh quan? -$2,02
Xac suat gia trong ngay pha v& murc gid cao nhat ngay hdm trudc? 50,00%
Xdac suat gia trong ngay pha v& murc gia thap nhat ngay hém trudc? 35,71%
Xac suat cia mét ngay dao déng trong bién do 21,43%

Xdac suat gia trong ngay pha v& cad murc gid cao nhat va mirc gia thap nhat ngay hom trudc?  7,14%

Bang 3.2 Cac con s6 thong ké lién quan dén c6 phiéu

Trong thang Hai, muc gia cao nhat 1 24,10 d6 la va gia dong cira ciia thang 13 23,92 d6 la va
gia mo cira vao ngay 1 thang Ba la 24,10 d6 la. V6i nhiing thong tin nay, hay tim cach dat cau
hoi dé tim ra cac khoang mé cua lan muc gia ky vong:

Néu gid ciia Apple trong thang Ba tang thém 0,10 d6 la thi xdc sudt ma né ting thém 1,00
do la truoc cuoi thang la bao nhiéu?

Tinh toan mot tap dur liéu thong ké theo thang twong tu nhu da lam trong chuong 2 (hinh
2.11), to1 biét cau tra 161 1a 70,0%. C6 bon 1y do tai sao toi ddt ra cau hdi nay:

1. Chénh 1éch giira gia m& cira ciia thang Ba va gia cao nhat trong thang Hai 1 0,00
do la. Thang Ba m& cua ¢ muc gia cao nhat cua thang Hai, dua dén mot kha ning rat cao la
muc gia cao nhat cua thang Hai s€ bi pha vo.

2. C6 phiéu dang & trang thai ting gia vi gia md cira ciia thang Ba cao hon gia dong
ctra cua thang Hai,



3. C6 t61 93% co hoi cho gia cb phiéu trong thang Ba s& khong pha murc thap nhat
ctia thang Hai, diéu nay lam giam thiéu rui ro gia s& dao chidu giam dudi mic 21,70 db la.

4. T6i ciing biét ring néu gia cd phiéu ting thém 0,10 d6 la, pha v& murc gia cao nhat
cua thang trudc thi s€ c6 70% co hoi la gia s€ tang dén 1,00 do6 la.

Trong cau héi ctia minh, toi x4c dinh tiéu chun dau tién cta bién dong — 0,10 d6 la — 1a
khoang mo ctra. Toi dat cau hoi: Néu khoang mé cira cia t6i 1a 0,10 d6 la va khoang gia d6 bi
phé v& & chiéu ting gia thi dau 1a x4c suét cta viéc cd phiéu s& dat dén gia ky vong? Hinh 3.5 da
thé hién diém nay.

$28

$2

~1

Gid muc tiéu #2 - $2.00
526

. . (3ia mue tiégn #1 - $1.00
$25 - Khoing mj

clia - $0.10

$24

$23

$22

| l|

$21

04 - Thang Hai 04 - Thang Ba Hinh 3.5 Khoang mé

clra theo mét thanh gia AAPL.

Mot khi cb phiéu dat dén murc gia ky vong, to1 co thé dat cau hoi tuong tu, nhung khoang
mo cura s€ duoc xac dinh lai la 1,00 do la.

Néu gid cé phiéu da tang thém dén 1,00 dé la thi xdc sudt ciia viéc né tang thém dén 1,50 do
la la bao nhiéu?

Cau tra 101 tham chi con hay hon. Trong truong hop nay thi xac suét 12 78,6%. Va toi co thé
thu gidn hon khi biét rang giao dich ciia minh da dugc cung ¢6 khi gia dang tang tir 24,10 1én
25,10 d6 la chir khong phai lo rang sé bi ddo chiéu vao thoi diém do6. Trong khi d6 mirc ting gia
trung binh trén mirc gia mé& cira chi hon 2,00 d6 la, nhu vay toi c6 thé ghi nhé thong tin d6 va luu
¥ dén cac chénh léch khéi luong theo ngay va theo tuan, tir d6 quyét dinh mé giao dich rdi thu
loi nhuéan.

Mic du d6 13 thang bung nd ciia Apple thi khoang bién dong gia ciing chi 16n hon murc bién
dong trung binh trong thang 1a 4,11 d6 la mot chut. Mirc gia thip nhat 1a 23,60 d6 la va mirc cao
nhat 1a 28,14 d6 la cho khoang bién dong 4,54 d6 la, tuy nhién né gan nhu lic ndo ciing nam trén
gia mo cira. Cac chénh 1éch khdi lugng cho chiing ta biét rang d6 1a sy khoi dau ciia mot xu



hudng ting gia cac con s6 théng ké ciing xac nhan rang kha ning thanh cong cia giao dich nay
la rat cao. Két qua da ching minh di¢u d6 ding.

Mat tréi khong bao gi® lan trén cac thi
trwrong

To6i vira trinh bay cho ban cach thyc hién phan tich mdt giao dich cu thé nhu thé nao, toi cho
rang s& c6 ich cho ban khi cing xem thir mot ngdy giao dich dién hinh cta t6i dién ra nhu thé
nao? Toi khoi su giao dich cc hop dong twong lai nhu mot nha dau tu ca nhan, roi sau do la
chuyén nghiép, 1am viéc vdi cac cong ty chimg khoan & Toronto va New York, phat huy kha t6t
bang cach tng dung cac nghién ctru ctia minh vao thi trudng. D6 13 quing thoi gian tuyét voi cia
t6i, tir 2004 - 2007, va toi nhan thay su chim chi di dwoc dén dap ximg dang.

Cac khoang md cira va quan hé cta ching v6i khoang bién dong cta ngay hom trudc hinh
thanh co s& cho qua trinh phan tich cc giao dich tiém ning cua t6i, nhung n6 khong don gian
nhu thé. Cho du ching ta c6 suy nghi k¥ ludng nhu thé nao ching nira vé cac su kién hién tai va
tac dong cta ching 1€n thi trudng thi ching ta ciing khong phai la nhitng cai may. Trong khi ngu,
moi thir ching ta tuéng 1a minh da biét c6 thé s& tro thanh vo nghia chi boi vi mot quyét dinh
vira dugc dua ra hay mdt bao cao vira dugc cong bd.

Nghe ¢6 vé la nhung budi sang ctia ngay giao dich cta toi da thuc sy bat dau trude khi t6i di
ngu. Do 1a luc t61 ra soat lai cac chi bao nhu xu hudng bién dong cua thi tru:(‘mg@, muc d6 bién
dong® va cac xu hudng gia, cha ¥ dén viéc tim ra cic tin tirc cuc doan: Thi truong cang cuc
doan trong cam tinh va xu hudng theo mot chiéu nao do thi xac suit dao chiu cang cao khi cac
diéu kién vi mé tao ra su cam tinh d6 thay doi.

T6i thich quan sat thi truong mot cach dinh tinh, luu ¥ dén cac thong sb thi trudng va dat cac
cau héi nhu:

« Liéu cac murc gia cao nhat c6 dang lién tiép bi vuot qua hay khong?

« Liéu xu hudng diéu chinh con di manh khéng trudc khi cham dén murc gia thip nhat
ngay hom trudc?

e Tinh trang luc dong ctra cia ngay hom trudce 1a gia tdng hay giam?

« Liéu cac ct but pha vé gia s& xay ra hay thi truong sé& dao chiéu? Néu vay thi khdi luong
giao dich sap tdi s€ dién bien nhu theé nao?

Viéc 1am d6 sé& vé& ra bbi canh co ban cua thi truong vé nhitng gi nhin thy trong khi quan sat
timg thoi khic cta giao dich va dy phong vé nhing gi s& xay ra trong budi sang.

Vi dy, nhiing tin tc gan day tran lan nhimg truong hop thanh khoan dang ngo cua cac quoc
gia trong khu vye ddng euro va kha ning tiép tuc tra no céng cua ho. Piéu d6 da phu mot tim cd
rli to tuéng 1én tat ca cac thi trudng, tir My cho dén cac nudc khéc trén vanh dai Thai Binh
Duong®. Khéng c6 thi truong nao 13 dimg ngoai ndi s hii trong hoan canh nay, va bat ¢t tin
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turc nao dugc xem la gidi phéap cua van dé déu co thé nhan duoc phéan tng 1a mot cudc ddo chiéu
dit doi, boi cac nha dau tu cd thé sin sang dat tién ciia minh trong rii ro mat 14n nita. Thoi gian
va sitc manh cta dot dao chidu phu thuc vao tim anh hudng cua tin tirc. Trong nhiing thi trudng
nhu thé nay, giao dich tré nén rat kho khin, cho nén viéc soat xét thudng xuyén 1a co tinh quyét
dinh.

Sau khi hoan tit cac cong viéc cta budi tdi, t6i c6 thé di ng voi tinh than thu thai va dé cho
tiém thirc ctia minh tiép tuc xir 1y tit ca nhitng thir ma t6i di tiép nhan trong ngay. Khi thic day,
t61 bat dau cong viéc van 1am mdi sang 1a kiém tra xem thi truong chau A va chau Au di giao
dich nhu thé nao va tim kiém cac diu hiéu gia ting mirc d6 bién dong. Nghién ciru nhanh thong
tin thi truong qua dém®va so sanh v6i khoang bién dong cua ngay hom trude can duoc thuc
hién trude khi diém qua cac tin ndi bat trén Wall Street Journal va Financial Times.

Sau d6 s& 1a xem qua cdc thong tin lién quan dén giao dich trong ngay trudce khi thi truong
mo cra?, ¢ ging tong hop xem thi trudng s€ phan ing nhu thé nao trude cac bao céo kinh té
ctia chinh phu & chau Au 1an & My. Dén thoi diém nay, ban sé thiy ndo minh s& bdo hoa v6i khoi
luong thong tin can xir Iy. Néu nhitng diéu nay nghe c6 vé 1a qua nhiéu khi chuén bj giao dich thi
c6 18 1a dung nhu thé that — dic biét 1a khi cac sy kién bién chuyén nhanh chéng. Thuong thi thoi
diém xuat hién ctia mot thong tin nao do6 1a rat quan trong ddi v6i cach ma thi truong s& hap thu
no6. Ban khong thé tré thanh chuyén gia chi sau mot dém, nhung cling dirng dé nhitng chuyén nay
tr& thanh ndi am anh dbi voi ban. Kha ning tiép nhan va sap xép tit ca cac thong tin khi thi
truong dang giao dich 1a mot k¥ nang, va cling nhu moi k¥ nang khac, né can phai dugc rén
luyén thuong xuyén. Theo thoi gian, viéc hoc cach thu thap va td chire cac dit liéu sé tao cho ban
nhing loi thé nhat dinh cho ban trong giao dich.

Sau tat ca nhitng viéc 1am d6 thi dén lic quan sét thi truong. Day 1a lac ma sy don gian trong
thiét ké ctia phuong phap giao dich s& dem lai gia tri. C6 nhiéu diéu kién vi mé cua thi trudng
phai theo ddi, tuy nhién chung chi 1am nén phong nén ciia birc tranh — cho dui d6 1a buic tranh vé&
ngon nii lira dang hoat dong hay canh dong co chin nudi gia stc. Do thi ctia ngay sé& tu hinh
thanh trén phong nén d6, dién vao cac chi tiét s& lam nén toan bd birc tranh.

Viéc quan sat thi truong bat dau vao khoang 8:30 sang gio tiéu chuan bd Dong®®, danh dau
bang viéc thi truong New York mo cira san giao dich hgp dong twong lai. Thuong thi toi khong
giao dich ¢ thi truong nay. Trong khoang thoi gian trude khi thi truong New York mo cira nay,
t6i bat dau liét ké mot loat ma c6 phiéu tiém niang va ude lugng gia giao dich trong bién d6 nao
va mirc d9 bién dong xay ra khoang bao nhiéu.

Budc tiép theo 14 hinh thanh gia thiét vé thi truong. Trong khi cac nha khoa hoc mat dén
hang thang hay hang nam dé c6 thé nay ra mot cau hoi can nghién ciru thi nha giao dich phai dat
ra cdu hoi trong ting phut. Trong thoi gian dau, viée viét ra cac gia thiét 1a viéc nén 1am; qua d6
ban s& co thé xem xét lai cic danh gia ciia minh vao cudi ngay.

Céc gia thiét d6 co thé rat cy thé vé thoi gian nhu sau:
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Néu cé phiéu XYZ c6 thé giiv mirc gid cao hon mike gid thdp dén lic 3 gio- sang dong thoi
bién thién cung chiéu voi chi s6 DAX®Y (chi s6 san giao dich chitng khodn Pirc), thi chiing ta cé
co hoi lon la no sé pha vo mure gia cao nhat cua ngay hom qua.

Hoic c6 thé tong quat hon:

Néu S&P déng cira dwéi khodng mo civa ciia ndm thi khd ndng bude vao mét xu hwéng gidam
gid dang tang lén.

R rang rang nhimg tin tirc quan trong, thién tai, chién tranh, cac thong bao tir ngan hang
trung wong va ca bau ctr déu c6 tac dong 1on dén thi trudng va s& budc t6i phai kiém nghiém lai
céc gia thiét cia minh ngay khi thi trudng dang giao dich.

Khi thi truong mé cira, t6i thuong c6 khuynh hudng quan sat timg mé c6 phiéu quan tim
mot céch k¥ ludng, tim kiém d4u hiéu li¢u nhiing tay choi 16n dang gia nhap hodc roi khoi thi
truong hay khong. Néu c6 ¥ dinh mua vao thi t6i thuong doi cac 1énh dit ban khép thap Xuong
dan va luu y xem gia s& tru dugc bao 1au & timg muc gia. Néu dinh ban ra thi to1 s& lam diéu
ngugc lai: t61 xem xét cac 1énh mua dé xem nguoi mua thé hién quyet tam cua ho dén dau va liéu
ho c6 thé day gia vurot qua mot mirc gia cu thé ndo d6 khong. Toéi mudn bude vao thi trudng sau
khi mot bién dong theo mot hudng cu thé da ty suy yéu. Trong cach néi ciia nha giao dich chimg
khoén thi ddy goi 14 thira gié bé mdng. Ban chd cho xu hudng hién tai két thiic, nhd vao cac phan
tich co ban va phan tich théng ké, ban c6 thé thiét 1ap mot trang thai ngugce voi xu hudng thi
truong roi cho thu 10i mot cach dé dang.

Céc giao dich cua t6i thudng xoay quanh mot mic gia thir thach®® trong dai bién dong ma
ching ta di d& cap trong chuwong 1 va roi but pha theo hudng di 1én hay di xudng. Néi cach khéc,
t6i khong nhdy vao thi truong véi khau siing trén tay khi bén mua va bén ban van dang bin nhau
dir d6i. Toi thich ngéi chod va thu nhét nhitng gi minh mudn con lai sau khi tan cudc. Po 1a diém
mau chét cta viéc thiét 1ap mot khoang mé cira truyén thong dwra theo thoi gian: hay dé cho céac
nha dau tu thiéu chién lugc giao dich trude, roi khi thi truong da thiét 1ap xu hudéng nhat dinh
hoic mot khoang bién dong thi d6 1a lic chung ta s& bt dau tim kiém céc giao dich ctia minh.
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Tbi tré nén rat kén chon va nhiéu lan toi tham chi khong giao dich néu nhu cac diéu kién
chua rd rang; hodc sé& chi chon mét giao dich nho va chi du dé tham do. Néu ddy da khong phai
1a co hoi dé kiém tién thi ép udng s& khong dem lai loi nhuan. Ding bao gid ¢6 cam giac 1a phai
tham gia thi trudng moi lac. Doi khi hanh dong tét nhat 13 dirng hanh dong gi ca.

Giao dich khong phai la danh co.

Hau hét nhiing bién dong ma thi truong thé hién chi 1a nhiéu, ching c6 thé va s& 1a ngudn
con cta su bdi rbi. Ban s& phai thiét 1ap nén quy tac giao dich cia minh. Ban luén luén co thé
quay lung lai véi bang dién cta thi trudng néu né 1am ban bbi réi. Tir kinh nghiém thuc té, toi
khuyén ban nhu vay.

B6i 16i tirc 1a ndo ctia ban bi qué tai hodc mat tap trung. Cac quyét dinh diing dan khong bao
gior xuat hién trong trang thai qua nhiéu cam xtic hodc bdi ri. Nhiéu khi tot nhét 1 nén quay
lung lai voi thi truong va lam mot viée gi d6 khong lién quan gi dén n6: xem mot bo phim, choi
game voi con, don ga-ra... Toi biét mot s6 ngudi con tap thé duc, di tan bo, tip yoga hay ng01
thién. Piéu can nhd 1a thi truong lic nao cling con d6 voi nhimg co hoi khac cho ban kiém tién,
cho nén dimg bao gio than van vé nhitng co hoi bi bd qua néu ban ngimg giao dich mot ngay.

Bay gio tro lai voi ngay giao dich. Néu gia thiét hién tai dang dwoc ching minh 1a ding va
thi trudng dang dich chuyén theo hudng ma toi du béo thi toi co thé dat cuoc nhiéu hon vao phan
tich ban dau ctia minh bang cach gia ting trang thai ban dau. Trong mot ngdy giao dich sbi dong,
t6i c6 thé thyc hién rat nhiéu giao dich nho.

Mic du kiéu giao dich theo khoang mé cira thuong duoc xem la danh cho giao dich luét
s6ng — 1a bdi canh toi dang dung ¢ day — nhung diéu d6 khong c6 nghia 1 n6 khong thé duogc
diéu chinh dé phi hop véi khung thoi gian dai hon. Nhur chiing ta da trao doi, khoang mé cira 1a
mot khai niém duoc ap dung cho mot tuan hay mot thang ciing gidng nhu khi 4p dung cho mot
ngay hoac mot gio.

Gidng nhu co ché ciia ban than giao dich, néu gia thuyét ctia minh c6 vé sai thi toi s& dong
trang thai & mot murc gia xac dinh trudc (van duoc goi 1a mirc ct 15@) va thoat khoéi giao dich
v6i mot khoan 16 nho. Thua 16 hau nhu liic nao cling c6 y nghia sau sic hon 1a ¢6 13i, boi n6 bat
ban phai danh gia lai cac gia thiét cia minh. Mic du toi viét ra & day khong phai dé tranh luan vé
gid tri ctia tac pham hay triét Iy cia ba, nhung Ayn Rand®? di ndi tiéng voi mot phat biéu ma
bét ¢t nha giao dich ndo ciing nén nhé trong dau: “Hay luén danh gid lai nhitng gi ban da suy
nghi ban dau. "

Khi diéu do x4y ra, t6i danh gid lai cac giao dich va ludn xét cac giao dich 15 trudc khi mo
giao dich méi. Néu khong thé tim ra 1y do tai sao giao dich lai khong nhu mong doi thi toi
thuong s€ nguirng giao dich ngay hom do6. Ro rang 1a nhitng gi to61 nghi da sai va to61 khong danh
dua thoi gian dé tim ra cai gi diing. Muc dich cua t6i khi lam nhu vay c6 hai y: tha nhéat 1a nhat lai
nhitng gi ma giao dich d6 nodi vé thi truong, va thir hai 1a hoc cach cai thién cach ma minh giao
dich. Danh thoi gian cho viéc d6 1a mot bai tap co y nghia va no gitp toi tranh nhiing sai 1am do
cam xuc khi thi truong bién dong qua nhanh. Téi ludn ra soat lai bao céo 13i/16 va téc do ting
truong cla tai khoan giao dich ctia minh — dén timg xu mét, toi khong noéi dbi dau.


https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n91
https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n92
https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n93

Mot ngay lam viéc tiéu biéu cua t6i khi ludt song trén thi truong c6 thé duoc tom tit ngén
gon trong bay budc sau day:

1. Nghién ciru ¢b phiéu va cac thong tin chung cta thi trudng, bao gdm xu hudng
cua ngay hom trudc trong tuong quan vaéi tinh trang ¢ thoi diém trude khi mé cura;

2. Hinh thanh gia thuyet vé khoang bién dong, cac but pha tiém ning va cac hanh
dong dé nim co hoi kiém tién;

3. Chu ¥ xem c6 phiéu c6 tao nén muc gia cao nhit clia ngay, tudn, thang, quy, nim
hay khong;
4. Theo ddi nhitng dot sdng mua vao va ban ra ngay trong phién giao dich, lién tuc

theo ddi su chénh léch khéi lwong trong mdi quan hé voi gia;

5. Xac dinh d6 rong tiém ning cia khoang bién dong va/hodc cac mic gia quan
trong;

6. Thoat khoi giao dich thua 16 mot cach dut khoat, d6i khi hay chép nhan minh sai;
7. Khong ngimg ra soét lai cac quyét dinh dung 1dn quyét dinh sai.

Qua trinh nay dugc thiét 1ap nén nhu mot phuong phap dé khong ngimg cai tién ca phuong
phap 1an két qua giao dich ciia toi. Ban cang thoai méi v6i thong tin minh c6 duoc bao nhiéu thi
ban cang ty tin khi ra quyét dinh bay nhiéu. Li va 16, gidng nhu trong bat ctr viéc kinh doanh
nao khac, 1a cac thudc do dé biét ban phuc vu khach hang cua minh tot dén dau.

Boi vi ban chinh 13 khach hang khi giao dich cho nén cudi cting, ngudi ma ban phuc vu
chinh la ban than minh.

Do hap dan cua khoang meé cuwa
Khong gidng nhu trong céac hinh thire kinh doanh khéc, trong giao dich ching khoan, khach
hang khong phai lic nao cling ding. Ban c6 thé s€ c6 nhiing giao dich t€ hai. Muc dich cua cach

tiép can ¢ dy 1a nhan ra nhitng co hoi c6 xac suat thanh cong cao va ra quyét dinh dya vao do,
ngoai ra khéng con gi khac.

Thi trudng 1a rat nguy hiém va phuong phap cta chiing ta phai vira linh hoat vira can trong.
N can trong la boi vi khong cd nhi€u su phan doan. N6 gan nhu 1a may moc — hodc tdi co thé
noi la co thudt toan — mot khi ban da quen véi no.

Mot thong tin nita ban can biét d6 1a thi truong bi chiém linh boi cac hé thdng giao dich tur
dong va cac thuat toan ciia chiing. Néi mot cach nao d6, nhing khéi dau ctia phuong phap di néu
ra & dau ctia chuong nay chi don gian 1a dé hinh thanh nén thuat toan cta ban. P6 13 qua trinh
phan tich va hanh dong dya trén cac ludng thong tin mai.



Khi giao dich theo phuong phap nay, toi thuong dung doan thoi gian phén tich khong dudi
30 phut dé thyc hién cac giao dich. Ban co6 thé dung khung thoi gian ngan hon hay dai hon, con
toi thi dung 30 phut vi d6 1a khoang thoi gian ma ban than toi c6 the tap trung toi da suc luc.

Nhu vay t6i chia mot ngay ra 1am nhiéu doan 30 phut. T6i dé cac thdng ké ngay trudc mit
nhu da trinh bay trong bang 3.1, cung v61 mét bang tinh c6 kha nang tinh toan ngay 1ap tirc xac
suat cia mot giao dich dwa vao cac con sd dua vao mbi khi mot thanh gia hinh thanh.

Gory
Quan st cac ¢ phiéu tirng ngdy va xem chung giao dich nhu thé nao. P6 chinh 1 ngudn dix
liéu tot nhat va it ton kém nhat ma ban c6 duoc.

Hinh 3.6 1a mot vi du vé bang tinh cac con sd lién quan dén AAPL, tinh toan theo tuan; tat
ca cac chi tiét trong d6 dugc giai thich cu thé trong Phu luc B: Cdc vi du dp dung ky thudt giao
dich chirng khodn. C6 vé n6 mang qua nhiéu dir liéu, nhung that ra chi c6 vai con s 1a dang chu
y 601 v6i mdi thanh gid. Toi sir dung khung thoi gian 30 phut vi n6 cho phep t6i c6 du thoi gian
dé nam bat duoc nhimg gi xay ra ¢ dau mbi thanh gia mdi, hinh thanh nén vai gia thuyet kiém
nghiém ching va van con thoi gian dé nghi vé nhitng chuyén khac dang xay ra: kiém tra cac do
thi tuan va thang dé xét quyét dinh giao dich nay trong quan hé véi cac khung thoi gian d6, xem
xét cac bién dong ciia ngay hom trude...



Xéac

- P I16n
Khoang 11,06 | Trudng hop Néu #lan
bién déng ting gia
Trung binh 51D Khoang 0,77 107
tang trén gia mé cua
ma clia
Pha vé muc | 51,5% Khoang 3 75
gia cao nhat muyc tiéu
hém trude
TB giam dudi -5,96 Xac suat 70,09%
gia mg cua
Pha vé muc 37.1%
gia thap nhat
hém truée
Pha vo 88.6% Trudng hop Néu #lan
giam gia
Ngay giao 12,9% Khoang -6 46
dich trong md cua
bién d¢
Phavd cagia| 5,3% Trung Khoang -10 28
cao nhat va binh muc tiéu
thap nhat khoang
dich
chuyén
Giamdcuala| 0,0% 11.7 Xac sudat 60,78%
gia cao nhat
Giamdclala| 0,8%

gia thap nhat




Do dai Xac Pé dai Xac
chu ki #1an suat dao | chu ki #lan sudt dao

tang gia chiéu giam gia chiéu
1 28 -1 27
2 18 35,7% -2 11 59,3%
3 13 27,8% -3 8 27,3%
4 6 53,8% -3 < 50,0%
5 3 50,0% -5 1 75,0%
6 2 33,3% -6 1 0,0%
7 2 -7 1

Hinh 3.6 Vi du vé
bang tinh - AAPL (di¥ liéu tuan).

Hinh 3.6 c6 tat ca cac thong ké ma chiing ta di vira tinh toan trudc, cuing véi xac suat dat
duoc cac mure gida muc ti€u. Bang bén dudi tinh toan cac kha néng dao chiéu trong dai han, dua
vao cac bién dong trong qua khir va d6 dai cua khoang thoi gian bién dong. Trong vi du nay, néu
Apple di ting gi4 ba tuan lién tuc thi s& c6 mot xac suat 63,6% la né s& dao chiéu trong tuan thir
tu.

Bat chéap khung thoi gian ma ban chon 1a gi thi quy tic vé cach sir dung khoang mé cira ciing
van gidng nhu vay:

« C6 phiéu giao dich & murc gia cao hon murc dong cira ciia thanh do thi ngdy hom trude
nghia la c6 phiéu dang & xu hudng ting gia;

« C6 phiéu giao dich & mirc gia thip hon muc déng cira ciia thanh gia ngay hém trude
nghia la c6 phi€u dang ¢ xu hudng giam gia;

« Khi ma mirc gia cao nhat hodc thap nhét ctia thanh d6 thi ngay trudc d6 bi pha vo thi
khoang m¢ ctra dang hinh thanh s€ bang muc gid mo ctra cia thanh gia hién tai dén muc
giad thap nhat hodc cao nhat cua thanh gia ngay trude do;

e Mtrc gid ky vong s€ bang muc bién dong trung binh, tinh tir mirc gia mo cira;

« Chénh 1éch khéi luong giao dich ctung cb thém xac suat khi né cho biét ai dang ap dao,
ngudi mua hay nguoi ban.

Khi ma c6 phiéu da roi xa khoang m¢ cura thi ciing 1a 1Gc can tdp trung vao céc tiéu chi giup
ban xéc dinh xac suat ctua viéc né dat dén muc gia ky vong.

banh gia cac dot but pha dya trén cac muc gia cao nhét va thip nhat & cac quing thoi gian
trude dé du doan da bién dong cua cd phiéu khi n6 vuot qua khoang mé cira, hudng vé mot mde
dao chiéu. Cac thong ké va gia thuyét ma ban kiém nghiém sé& cho ban biét xu hudng. Cac mirc
gi4 cao nhat va thap nhat cia phién giao dich trude — nhét 1a khi chiing di kém véi mot khdi
lwong khép 1énh 16n — tré thanh cac ngudng gia giao dich quan trong trong ngay, c6 thé dugc



ding dé hinh thanh cac gia dinh va kiém nghiém trong qua trinh gi4 c6 phiéu thay doi trong
ngay. Hay lay vi du vé su but phéd cia AAPL va phan tich né tirng budc dua theo hinh 3.7.
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Hinh 3.7 Biéu db gid
theo ngay vuot ngudng (A) va Chénh léch khdi lwong (B) - AAPL (Thang 3 ndm 2004).

~ Hinh 3.7 biéu dién do thi ngay ¢ hinh A va mic chénh 1éch khéi lugng ¢ hinh B. Gan thoi
diém bat dau cua do thi 1a ngay 1 thang Ba, thoi diém bat dau cua thang va ca cua tuan. Ching ta
giao dich c6 phiéu nay theo khung thoi gian tinh bang thang.

Vao sang ngay 1 thang Ba, AAPL m¢ cira ¢ muc gia 24,10 d0 la, cao hon murc gia dong cura
va muc gia cao nhét ciia ngay hom trude, va bang v6i mic gia cao nhat ctia thang Hai. Kha ning
rit cao 13 gia s& vuot mirc gia cao nhét cua thang trudc — du chi ting 1 xu. Chung ta dang & trong
xu hudng ting vi trong ba ngay vira qua tat ca cac chénh 1éch khéi lugng déu dwong. Sau khi
nhan ra diéu nay trude khi tham gia thi truong, ching ta ¢ thé dit cau hoi:

Néu AAPL da tang thém 0,10 do la thi xdc sudt ma né tang lén 1,00 do la la bao nhiéu?



Céu tra 101 1a 70%, thé thi t0i s& cho gi4 ting 1én dén 24,20 d6 la. Néu diéu d6 xay ra trong
thang thi t61 c6 70% co hoi kiém duoc 0,90 d6 la vao cudi thang — va n6 da xay ra vao hom do.
AAPL dat dén mirc gid cao nhat 24,30 do6 la vao ngay hom d6 nhung roi lai gidm gia nhe.

T6i khong qua lo ling vé chuyén do vi trong bén nam lién tuc, AAPL chwa bao gio pha v&
cd muc gia cao nhat va muc gia thap nhat cua thang trude d6. Toi mua vao ¢ mirc gid 24,20 do la
va xac dinh murc cat 160 ¢ 21,70 do la, mac gia thap nhat ctia thang Hai 2004.

Ngay 2 thang Ba, gia mé cira hoi thip hon mirc gia dong cira cia ngay hom trude (24,02 d6
la) & gi4 24,00 d6 la (xem Bang 3.3). Chéc chin 1a c6 mot ap lyc giam gia nhe nhung khong
dang lo boi vi murc gia thap cho phép 1a 21,70 db la va khoang bién dong trung binh cta tudn la
1.60 d6 la (Hinh 3.6). Kha ning rat cao 1a AAPL s& khong roi xudng dudi 22,50 d6 la trong tuan
do.

Trong ngay d6, no roi xudng dudi mirc gia thap nhat cia ngay hom trudc 1a 23,87 d6 la va
dong cira 6 murc 23,81 do la, tao nén mot ngay giao dich vuot ngudng théng thuong ma chung ta
da dé cap dua vao cach ma co phiéu 3 mo ctra va cac con sd thong ké.

Ca hai ngay giam gia do da dién ra voi khoang bién dong dudi mirc trung binh cia ngay ¢
mirc 0,60 d6 la, cho thay rang bén ban khong con thuc su quyet tam trong viéc ban ra. Sau cu bt
pha gia vo vao khoang thoi gian mé cira cua thang, d thi gia budc vao giai doan hoi tu.

. . . |Giacao|Giathdp| Péng Khdi lugng
Ngay | Mocua

nhat nhat clia giao dich
27/02 | 22,96 24,02 22 .95 23,92 16.744.200
01/03 24 1 24 3 23,87 24,02 11.488.600
02/03 24 241 23,77 23,81 9.167.400
03/03 23,6 24 .19 23,6 23,92 8.040.400

04/03 | 23,93 2522 23,91 2516 23.579.400
05/03 | 24,95 27 .49 24,9 26,74 55.021.400
08/03 | 26,62 26,79 258 26 18.674.000

Bang 3.3 Dir li¢u giao dich theo ngay ciia c6 phiéu Apple trong nim 2004.

Ngay 3 thang Ba, gia mé cira dudi mire gia thap nhat ctia ngay 2 thang Ba, & mirc 23,60 d6
la. N6 ciing tro thanh mirc gia thap nhét cia ngay hom d6 va gia ciia Apple ting cao hon véi
chénh 1éch khéi luong duong va khéi luong giao dich dudi mire trung binh, c6 nghia 13 chi con
rat it nguoi ban trén thi trudng. Khoang bién dong 14 binh thudng — 0,59 d6 la — cho thay ngudi
mua di thing thé.

Ngay 4 thang Ba, m¢ cura ngay tai mtrc gia dong ctra cia ngay hom trudc. Thi truong khong
c6 khuynh hudng nao, né hoan toan trung tinh. Gia cao nhat va thap nhat cua ngay hom trude
cach gid mo ctra khoang 0,30 do6 la.



Tuy nhién ngudi mua budce vao va nang gia ca ngay v6i lan xudng thip nhét chi hoi thap
hon gid mé ctra va cd phiéu vut 1én dén 24,20 d6 la va dat t&i muc gia muc ti€u ban dau 1a 25,10
d6 la (néu 1én thém 0,10 d6 la thi né sé& ting thém 1,00 d6 la, khoi dau tir mirc gia 24,10 d6 la
mot c6 phiéu).

Muc gia cao nhét duoc ghi nhan hom do6 1a 25,22 d6 la va dong cua ¢ gia 25,16 do la voi
khoi lugng giao dich cuc 16n ciia ngay thir Nam la mdt tin hi€u tuyét voi, va n6 dua ching ta dén
voi mot cau hoi mai ve thi trudong:

Néu AAPL di tang thém 1,00 d6 la thi xdc sudt ma né tang thém 2,00 dé la la bao nhiéu?

Cau tra 101 chi hoi kha hon “nam an nam thua” mét chut véi 53,7%. Tuy nhién, xét xa hon
mot chit, cac théng ké cling cho thidy mdi 1an AAPL ting thém 2,00 do la thi n6 s& tang thém
dén 2,60 d6 la. Biét rang co hoi dé an 1,60 d6 la bay gid ciing giéng nhu tung ddng xu, t6i giit
nhimg gi dang c6 va chd xem chénh 1éch khdi lugng cta ngay hom sau c6 cho thiy dau hiéu ban
ra hay khong. Khoang bién dong trung binh cua tuan — 1,60 d6 la — da dat duoc roi cho nén dién
bién dang dé lo lang béi vi khi lugng ban nhiéu hon nita thi c6 thé dan dén mot Xac suét cao 1a s&
co mot su dao chiéu trong ngay & mot mirc d6 nao dé6. Do d6, s& can trong hon néu ching ta co
thé ban ¢ phiéu ¢ muc gia cao nhat trong ngay va xem xét mot dot diéu chinh nhe vao tuan téi.

Thir Sau, ngay 5 thang Ba, Apple m¢ cira v6i gia giam nhe, nhung dao chiéu nhanh sau d6
va tang cao rat nhanh, cham muc gia ky vong ké tiép cua toi 13 26,10 d6 la. Khi d6 t6i s& dit cau
hoi tiép theo:

Néu AAPL da tang lén thém 2,00 do la thi xdc sudt tang thém 3,00 do la la bao nhiéu?

Xét theo thang, xac suat tang s& 1a 73,3% nhung xét theo tuan chi 1a 11,1%. Vi c¢6 phiéu da
tang dén 1,00 d6 la trong ngay hom d6 nén chi con 10% 1a n6 sé tang thém 1 ,00 do la nira trong
cung ngay. Néu toi quan sat bang gid, boi vi ddy 1a mot bién dong bat thuong thi t6i s& phai
quyét dinh chon gitra chot theo kha nang dao chiéu va tich lay dé cho dot giam gia vao tuan t6i,
hay 14 chi nam giit nhitng gi t6i d3 mua boi AAPL van con chua vuot xa khoi khung thoi gian rat
dai ma t6i giao dich, tinh bang thang.

Nhu chiing ta thay trén bang 3.3, Apple cham dén mtc gia cao trong ngay — 27,49 d6 la —
nén ngay ca nha giao dich ching khoan dai han tap trung nhat ciing nhin thdy mot co hoi dé ban
ngay & mirc gia cao nhat 6 va roi mua lai mot it sau khi gia c6 phiéu diéu chinh. Nhiing nha
giao dich chimg khoan luét song 1a nguoi tap trung vao cac do thi 5 hay 10 phut dé sin sang ban
khong ¢ phiéu ngay tai dinh va kiém chit loi nhuan, khi ma gia c6 phiéu da ting qua cao.

Véi gia dong ctra & muc 26,79 d6 la, cac co hoi kiém 101 duoc mé ra, nhung véi mot b
phiéu dang trong da tang gia nhu vay thi viéc duy tri trang thai ban khéng qua cubi tuén séla
hanh dong ty sat. Mirc gia dong ctra ngay hom do ciing sé la muc gia dong cura cia tudn va nhu
da trao d6i & chuong 1, thi d6 1a mot tin hiéu rat manh: c6 mot su bung nd mua vao ¢ ngay thtr
S&u — 550% so v6i muc khdi lugng giao dich thong thudng — hau hét 1a do nguoi mua day gia.

Bén khéng trong thoi diém nay khong nhing rat diing cam ma con dién rd nira. Trong vi du
nay, cac bién dong theo ngay va theo tuan c6 y nghia dang ké khi ban str dung chiing dé theo doi



cac hanh vi cta ¢6 phiéu mot cach nhanh chéng. Vao cudi thang Ba, t6i dd xem xét dit liéu giao
dich theo thang trong twong quan voi dir li€u quy va nam theo cung mot cach ma toi vura trinh
bay véi ban tir cac goc nhin theo ngay, theo tuan va thang tuwong ing.

Nhitng ai mudn quan 1y danh muc dau tw mot cach chu dong, nghia la danh muc thuong
xuyén dugc diéu chinh va thay 601 thi vi€e tap trung vao bién dong gia theo tuan 1a rat can thiét.
Ban chi can danh 5 phut vao cubi mdi ngay giao dich dé quan sat dién bién, luét qua cac sb licu
thdng ké, va biét chic rang liéu danh muc dau tu cua ban dang di ding hudng so voi bién dong
gia trong qué khtr va lidu c6 bat ctr hanh dong nao can thuc hién hay khong.

Néu ban dau tu theo khung thot gian tinh bang thang, du kién nidm giit ¢ phiéu mot vai nim
thi xem xét thong tin gia vao cubi mdi tuan 1a viéc 1am c6 y nghia. Hay xay dung bang tinh dé
ghi nhan céc dit liéu tuan, thang, quy rdi nghién ciru ching vao cudi tuan.

Phuong phap nay co thé dap tng tit ca cac khung thoi gian nay cling nhu cac khung thoi
gian ngan hon. Nhu toi da noi, khi giao dich, t6i sir dung cac thanh gia 30 phut chir khong phai
tinh theo ngay hay gio. Néu ban thudc nhom co thé lam viée voi khung thoi gian 15 phut hay
tham chi 1a 5 phit thi diéu d6 con co ich hon nita dbi véi ban. Ba muoi phut 1a khung thoi gian
ma toi thdy dem dén hiéu qua cao nhét d6i véi toi.

Phoi hop trong thwc te

Do c6 rat nhidu phuong phap giao dich c¢b phiéu nén rat hop ly khi cho rang mdi ngudi sé st
dung hoic két hop céc cong cu phan tich khac nhau dé hd tro quyét dinh giao dich cta ho. Mot
viéc ma hau hét moi nguoi | déu quan tdm khi giao dich 13 tim ra cac ngudng hd tro va cac
ngudng khang cu. Ly thuyét AMT xem cac ngudng ndy la cac bién ciia mot khoang hoi tu méi.
Cubi cung, da s6 nha giao dich sir dung cac cong cu tuong ty nhau dé xac dinh ngudng hd tro va
khang cu r61 dat cuoc vao nhitng gi ho phat hi¢n ra. Theo mgt nghia nao d6, muc dich cua t6i1 la
giai phong ban khoi cach 1am d6 dé ban cé thé tap trung vao viée tim ra ngudng khang cy hay hd
trg va khong phai kho so bian khoan lac niao chiing s& xuat hién. C6 ging phong doan s& dan téi
viéc tap trung qua nhidu vao mot thir chang bao gid xay ra. Cac théng ké theo khung thoi gian
dai hon s& cho ban goi ¥ vé thoi diém ma ngudng hd tro va khang cu s& xuét hién, nhu 14 da thuc
hién v6i cac mirc gia cao nhat va thap nhét trude do.

Céc nha dau tu khac nhau sé& c6 cac phuong phap giao dich khac nhau, khong ¢ hai nha
giao dich nao cung nhin thay cac muc hd tro va khang cu — hodc cac diém bién ciia khoang gia
hoi ty hién thoi — giéng nhau. Lyc day va luc kéo giita nhitng ngudi dau co gia 1én va ngudi dau
co gia Xuong & cac diém can bién ciia mot khoang gia hoi tu 1a noi thi trudng boc 16 rd nét nhat.
Co hoi dé gia tang 1én hay giam di khi ma mot ngudng nao d6 bi pha v sé tao ra nhiéu co hoi
giao dich, n6i khac di 1a 1am cho khéi lugng giao dich thay doi.

Thi truong thuong c6 xu hudng khong ton tai lau tai cac ngudng hd trg va khang cy. Diéu
nguoc lai thuong xay ra hon. Khi ma mét muce gia hop 1y da duoc xac dinh trong mét khoang gia
hoi tu trong bién do thi cac dao dong clia gia s& giam dan cho dén khi gan nhu khong c6 giao
dich nao xay ra nira. Nguoi ta s€ khong giao dich trur khi ho tin ré‘mg ho dugc mon hoi, néu tat
cac moi nguoi déu dong v gia da hop 1y thi chang c6 1y do gi dé giao dich nira.



Su burt pha hau nhu ludn ludn xay ra khi c6 mot bién dong ting khdi lugng giao dich nhanh
trong mot thoi gian ngan, trong d6 nguoi ban nang gia hodc nguoi mua €p gia. Chénh Igch khéi
lwong trén cac thanh gia timg phut s& nghiéng han vé mot bén ciia thi truong. Mot khi ngudng
gia bi pha v thi nhitng ngudi dang chd doi bén 18, cac nha giao dich danh theo xu huéng thi
truong, ngay lap tac tham gia vao dé kiém loi nhuan. Néu t6i 1 nha giao dich ludt song trong.
ngay thi t61 13 mot trong sd nhitng ngudi d6. Nhirng ngudi khong chiu quyét dinh nhanh s& thiy
minh bi dy bét ra vi thi truong khong ting ho ciing nhu khong 16i kéo ho di theo bang cach giam
gi4, ngay ca tham chi chi 1a vai xu. Bt phé nao rdi ciing dung lai, mot s6 1an chi don thuan 1a
but pha gia vo hodc 14 chi tAn cong vao nhitng ai dit ngudng cit 16 qua thin trong. Didu quan
trong 1a phai dé cho dot but pha khang dinh chinh né bang cach cho cho thanh db thi dong lai
sau khi gia da vuot ra khoi khoang mo ctra.

Trong vi du & phén trudc, chung ta dit khoang mé ctra ban dau 13 0,10 d6 la boi vi gia mo
clra va gia cao nhét trudc d6 13 bang nhau. Trong vi du d6, c6 phiéu dugc mua khi ma gia dat dén
mirc gia cua khoang mé cira. Tuy nhién, né hoa ra lai khong phai la cach giao dich t6i wu, va b
phiéu da dao chiéu trong ngay va mat hai ngdy tiép theo & muc gia ngay dudi khoang mé ctra.
Cho cho dén khi phién giao dich theo ngay dong cira & mirc gia cao hon khoang mé cira 1a cach
lam théng minh hon, nhat 1 khi nhin tir khung thoi gian tinh bang thang.

Trong gla thuyét ma ching ta kiém nghiém — Xdc sudt dé Apple tang lén 1,00 do la la bao
nhiéu néu no da tang thém 0,10 do la? — t61 da khong dé cap dén thoi gian. Nhu vay, quay tro lai
véi quan dlem cho rang murc gia dong cira 1a mirc gia quan trong nhét ciia ngay (mirc gia dugc in
ca, ngd vé khong) khong ai nén vo1 va dat Iénh mua hodc ban cho dén khi tin hiéu dugc xéac
nhan vé&i viée ¢d phiéu dong cira & miic gia cao hon hodc thap hon khoang mo ctra.

Trong vi du ctia ching ta, ching ta c6 thé bé qua hoan toan mirc gia ky vong ban dau, tic 1a
mure tang thém 1,00 do la dau tién, boi vi AAPL da khong dong cira & muc gia cao hon 24,20 d6
la mot co phleu cho dén mot ngay khi n6 tang vot 1én va dong cira & muc gia trén 25,00 do la.
Tuy nhién, néu ban cam thdy co phiéu nay c6 cac yéu td co ban tét va trién vong rit cao va quyét
dinh nam giit trong vai nam, thi 1,00 d6 la tang gia d6 khong c6 ¥ nghia gi d6i v6i muc loi nhuan
tiém nang cua ban, ma thyc té sau d6 da 1én dén 900%.

B6 di murc loi nhu'cfln‘ 1,00 d6 la dé gia tang co hdi co thé dat lgi nhuén t&i 175,00 do la 1a
mot su lya chon khong toi.

Béng cach dinh nghia khodng m¢ cura theo cach d6 va cho dgi mét chut dé xé4c nhén, ban da
cdi thién dang ké co hdi ciia minh trong viéc lya chon mot giao dich sé thay doi dot pha cai cach
ma ban da dinh giao dich.

Hay tudng trong ban 1a mot ong 130 mdi sang ngam nguoi qua lai & giao 16 dong duc va cho
dam b cau an. C6 mot quan ca phé & bén kia duong. Ngay nao ban clng théy to1 di bo ¢ bén
nay duong, dén tan nga tu. Co ngay t61 di thang, gia st 1a trén dudng dén chd 1am, thé nhung
cling ¢6 ngdy t6i 1& & chd nga tu dé sang dudng mua mot ly ca phé.

Tt géc do cua mdt ngudi quan sat, ban bi€t rang kha nang rat cao la trong vai budc dau tién
sau khi r€ thi t6i s€ dén quan ca phé. Thyec ra thi, ban s€ duong nhu chu y nhiéu dén viéc t61
khong mua ca phé hon 1a viéc t61 van di theo 19 trinh quen thudc, béi vi d6 1a su ki¢n ngoai 1€ va



ndo cua chung ta dugc thiét ké dé chu y dén cac su vi¢c ngoai I¢ nhiéu hon 1a cac su viéc quen
thudc.

Nhung néu ban ngdi d6 cing véi ngudi ban vao mot budi sang va bit diu ca cuoc rang toi sé
xuat hién va di thang qua nga tu. Rui ro cta ban s& cao hon khi dit cuoc ngay 1ap tirc so v6i viée
doi cho t6i di budc dau tién hudng vé quan ca phé réi méi quyét dinh. Hiéu theo mot nghia nao
day, su thoi thic hanh dong theo mot hudng nao d6 1a & ngay thoi khic ban mubn ra quyét dinh;
ban khong mubn phong doan 1a su kién s& xay ra cho dén khi né bat dau xay ra. Mot khi no da
xay ra thi ban c6 thé tién toi véi dinh hudng rd rang hon.

Chuyén tuong tu cling xay ra vdi cd phi€u. Néu ban biét rang trong nhi€u ngay, khi c¢6 phiéu
da tang gia mot chut so vdi gid md ctra thi nhiéu kha nang no s€ tang thém dén mot mirc nao do
nira, chinh quan sat dé sé dem dén cho ban mot sy chuan bi giao dich c6 xac suat thanh cong cao.

C6 mét vi du nita dé minh hoa, bang 3.4 trinh bay cac thong ké trong hai nim cua gia ca hop
dong vang twong lai. O déy, = 680 ngay giao dich trong do murc gia cao nhit vuot qua mirc gia
mo ctra. Chi ¢ 3,5% thoi gian 13 gia md cira ciing bang gia cao nhat trong khéi dir liéu nay. Néu
ban chon 0,1% murc tang gia trén mrc gia md cura la ngudng trén ciia khoang ma cira va dat ra
cau hoi:

Xdc sudt gid tiang thém 0,5% sau khi né da ting 0,1% va pha vé khodang mé cira la bao
nhiéu?

Muic tang vuot trén L . . Xac suat
LR S6 ngay Xac suat AT

muic gia m& clia diéu kién

0,10% 56 8,20%

0,20% 70 10,30% 89,70%
0,30% 68 10,00% 79,70%
0,40% 59 8,70% 71,00%
0,50% 53 7,80% 63,20%
0,60% 51 7,50% 55,70%

Bing 3.4 Phan bo xAc suit ciia d9 rong nhirng lin pha vé khoiang mé cira.

~ Bang 3.4 cho cau tra 101 la 63,2%. Nhu véy ban c6 thé gia nhép thi truong vang véi 63,2%
chac chan kiem duoc 0,4% néu gia da vuot qua khoang mo ctra 0,1%. Bang 3.4 cting cho biét,
ncu vang da tang trén mirc gia mo cua thi 91,8% la no s€ tang nhiéu hon 0,1%.

Theo kinh nghiém cta t6i, khi mot khoang bién dong bi phé v&, chién luoc thing loi duy
nhét 12 1am theo cach t6i d4 dién ta trén ddy, luu ¥ dén muc da xu hudng cua thi truong va di
theo dong bién dong cua thi trudng cho dén khi n6 két thac, kiém 101 va hai 10ng v6i nd. Nhu 1a
mdt quy tic chung, ban c6 thé ky vong mét bién dong c6 xu huéng sau mot 1an pha ngudng s&
kéo dai dé cho cb phiéu pha v& khoang bién dong trude do. Vi dy, néu cb phiéu cong ty XYZ



duoc giao dich & muc gia tr 6,5 - 7,25 do la trong vong mot tuan thi ban c6 thé ky vong 1a mot
khi ¢6 phiéu vuot qua murc gia 7,25 d6 la mot cach thuyét phuc véi khdi lugng giao dich dang ké
thi bién dong c6 xu hudng d6 s& kéo dai nhiéu ngay chir khong phai la it phut. Bét ké quan sat
nhu thé nao, c6 thé hiru ich hay khong, thi viéc xem xét cac thong ké khi gia dang bién dong
ngdy cang xa dan so v6i mic gid md cira s& cho ban biét khi nao cac mirc xac suat khong con
ung hd ban nira.

Cuéi cung, diéu quan trong khi bét dau 1a phai cham rai. Hiy tim mot hodc hai co hoi giao
dich, ¢ ging quan 1y ching cho tbt va cing dung nham 14n xu huéng cua ching voi nhau. Toi
khong giao dich voi tat ca cac co hoi dén véi toi cung mot lic. T61 c6 mot s6 co hdi ma tdi cam
thiy thoai mai v6i chung va giao dich véi x4c suat thanh cong cao. Trong s cac co hdi khac
nhau dén v&i minh, ti c6 géng chon lgc ra nhitng co hoi toi cam théy tu tin nhét va chi thuc hién
giao dich vdi chiing ma thoi.

Diéu ma ban tim kiém 1a twong ty nhu chuyén da xay ra véi giao dich AAPL ma toi da khai
quat & phan trude, theo d6 xu hudng rd nét 13 s& c6 mot su but pha khoi khoang mé cira tir co s¢
1a mot bién dong gia rat nho. Picu d6 tao nén mot tinh hudng giao dich véi xac suit thanh cong
cao. Roi khi giao dich dién ra va dat dén mirc gia muc tiéu dau tién thi xu huéng mubn nam bat
dugc cac bién dong ting gia cao hon nita (bién dong tir +1,00 dén +2,00 d6 la) giam xudng,
nhung rdi lai tiép tuc cai thién sau d6 (bién dong tir +2,00 dén +3,00 db la).

Hon thé nita, bai vi sy bit pha khoi khoang mé cira ciia thang xay ra véi mot khoang bién
dong rat hep — 0,60 db la so véi khoang bién dong trung binh cua thang 1 4,11 d6 la (di liéu
khong thé hién) — cho nén c6 xac suat 13 toi s& nhin thdy mot khoang ting gia gan 4,00 do la chi
trong thang d6 ma thoi, 1 diéu di thuc su xdy ra. Trong mot giao dich ma toi phai dat vao 24,20
d6 la mot ¢o phiéu, t6i co co hoi kiém 3,51 d6 la mot ¢o phiéu (1a khoang bién dong trung binh
4,11 d6 la trir di chénh léch gitra gia mua 24,20 do la va gia thip nhat cua thang 23,60 do la)
tuong duong véi muc 1ai 14,5%.

Céc co hoi hap din nhu thé nay gan nhu 1a didu ban dang mudn tim kiém tir cac co hoi dau
tu. Ban hoan toan c6 thé d& dang kiém dugc mot sd tién dang ké chi trong mot thang, khi do6 ban
ban ra va quay di néu nhu nghi rang muc gia cao nhét trong thang da dat t6i va cho doi mot co
hoi kinh doanh khac xuét hién vao thang sau. Hodc ban c6 thé 1am theo mét chién lugc khac sau
khi x4c dinh viéc pha v& khoang mé ctra néi trén va ky vong gia s& con thay ddi rat 1on, d6 1a
van tiép tuc nam giir n6 cho dén khi thang dao chiéu dau tién xay ra réi méi ban di.

Day chinh la sttc manh cua viéc x4c dinh khoang mé ctra theo gid chir khong theo thoi gian.
NO cho phép giao dich ngay trong ngay va tap trung hoan hoan vao nhiing gi dang xay ra hién
tai. Pidu do6 cho phép ban linh hoat xem xét xem giao dich cua minh c6 tbt khong va c6 thé dé no
tiép tuc & thanh gia ké tiép. Ca hai déu 1a cac chién luoc co gia tri hoan hao, khi dua ban khoi cac
rui ro ban dau (ban ra) va dé loi nhuan cta ban dudi dang ¢ phiéu néu ban mudn cé co hoi tiép
tuc kiém tién.

Céc nghién ctru clia toi trong hai nim ma toi ngau nghién kién thirc va ngu trén ghé trang ky
nha Andrew di dua toi dén véi phuong phap giao dich nay. Trang bi bang tat ca nhimng ly luén
nay va vai bang tinh voi mot it gidy ghi chu, t61 da co thé quay lai thi trudng va kinh doanh rét
t6t. Vao nam 2007, ky ning ctia toi da bién t6i thanh mot nha giao dich ching khoan tu



doanh®® & New York va Toronto mot thoi gian va da tich lily dugc mot s6 vbn dang ké. Viée
giao dich dan trd nén nham chan. Tbi bat dau viét cac thuat toan dé giao dich t dong. Khi bat
dau da c6 mot sb tién dang ké va nhitng thanh céng nhét dinh tir viéc giao dich chung khoan, t6i
phat hién ring minh mudn 1am mat cai gi d6 16n lao hon 1am mét chuyén vién gioéi & phong tu
doanh cua cong ty chung khoan.

D6 1a thoi diém ma t6i nhan ra rang toi khong mé giao dich nhiéu bang viéc trd thanh mot
doanh nhan. Téi da dan budc vao cudce phiéu luu kinh doanh nay. Téi da c6 mot cong ty rat

thanh cong trong linh vyc giao dich ching khoan®) nhung n6 da khong con thach thirc nira va
da dén luc dé 1am chuyén gi d6 khac hon.

Tom tat
- Khoang mo ctra 1a mot lat cat vé gia chir khong phai 1a 1at ct vé thoi gian.
« it cau hoi: Néu cb phiéu tang thém X thi xac suat ma né ting 1én Y 1a bao nhiéu?

« Xay dung mot bang tinh c6 thé tinh toan tu dong cac xac suat bang cach cat dan cac sd
liéu da san co tir Internet;

o Mttc chénh 1éch khoi lugng cling dugc tinh toan tur s6 liéu dugc sin co, theo ngay - tuan -
thang;

e Hé théng duoc thiét ké dé ban dit cac cau hoi méi dua vao nhiing gi vira xay ra moi khi
mot thanh gia két thuc.

Vi du nhu: Cé phiéu tang gid thém 0,50 dé la trén gid mo civa. Viy xdc sudt ma né sé ting thém
deén 1,00 do la la bao nhiéu?

- Thyc hién nhitng phan tich theo thoi quen vé thi trudng trudc va sau giao dich;
- Tuan theo cac quy tic str dung khoang mé cira nhu mét lat cit cia gia:

« C phiéu giao dich trén mirc gia dong ctra cua thanh gia trudc do6 1a dang ¢ trang thai ting
gig;

« C phiéu giao dich dudi murc gia dong cira ciia thanh gia trudc d6 1a dang ¢ trang thai
giam gia;

« Khi mirc gi4 cao nhat hay thap nhét ciia thanh gia trudc d6 bi pha v thi khoang mo cira
s€ tinh tir gid m¢& ctra ciia thanh gid hién tai dén muic gia thap nhat hay cao nhat cua thanh
gia trude do;

« Mirc bién dong gia muc tidu ciia ban s& 1a khoang bién dong trung binh theo hudng bién
dong dang xé&t, ké tir gid mo cua;
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« Mirc chénh 1éch khéi luong giao dich sé& cho biét liéu bén mua hay bén ban s& dan dat thi
truong.

- Thi truong dang dao dong véi gid hoi tu trong bién do s€ khong céd cac xu hudng bién dong
rd rang, khi ay cac bén mua va bén ban déu khong thé hién dugc 10 rang vu thé cua minh

« Mot khi murc gia cao nhat hay mirc thap nhat bi pha v& thi thi truong s& bién dong nhanh
chong, ro1 khoang bién dong cii;

e Khoang mé cura nhu mot 1at cat cua gia thi tuong tu nhu viéc quan sat moét chiéc xe hoi
vua bat dau r€ xem no sé r€ phai hay ré trai;

e Cac co hoi giao dich c6 murc xac suat thanh cong cao la cac co hdi co6 muc gid mo ctra
hién tai gan véi cac mure gia cao nhat hoac thap nhat cia thanh gia trudce do.



CHUONG 4
KHI THI TRUONG BIEN PONG

Co hoi sinh ra co hoi khi chung dwoc nam bat.
-Ton Tir -

~ > X - SRR ’
Hé qua doi voi tiem thirc

Luc nay t6i dang & day, timg kiém duoc nhiéu tién trong mot quing thoi gian ngin va bat
dau mét moi vi nd. Ty ban than tién khong phai 13 ctru canh, né chi 1a phuong tién va khi da co
n6 roi, toi phai tim cach lam gi dé tao ra cai gi d6 16n hon. T61 da kiém duge nhiéu tién hon
mong mudn rat nhiéu va c6 cam gidc mang no cudc doi. That ra, trong cudc choi giao dich thi
ching ta khong tao ra gia tri ma thay vao do s€ tim ra gia tri thuc cua cong ty. Cac nha giao dich
thuc hién mot cong viéc giong nhu mot chuyén vién tham dinh gia va ho dugce tra luong cho viéc
d6, don gian 1a vy, ho khong thé 1am gi hon.

S€ khong c6 di san nao, trir khi ban lay nhiing gi ma ban vira kiém duoc va dem di xay dung
mot cai gi d6 dang ké. Tai con tré va chua két hon cho nén sé 1a c6 1y néu chap nhén rui ro va
thir strc voi viée gi d6 hoan toan khac.

Thoéng ké Bayes
i La mdt phan mon cua khoa I}QC théng ké, theo C}‘(’) trang thai that cua su kién duoc biéu dién
bang murc dd tin tudng hay cu thé hon 1a cac xac suat Bayes.

Véi sur lyra chon nay, ti da bat dau tir con s6 khong. Nhu vay, viée quan trong can lam 1a i
lai mot chat va xem xét cach chung ta hoc dé tro thanh chuyén gia.

Chuing ta cling d3 thao luan mot sb ¥ tudng nghién ciru thi trudng trong bbi canh cac hanh vi
trén phuong dién rong hon cia thi truong. Nhiing diéu ndy quan trong va néu khong c6 chung thi
khong c6 thao luan nao sau day la co y nghia. Mac du vay, trude khi bét dau, t6i mudn ding mot
phép so sanh tuong ty — vé mot nhac cong — dé hinh thanh nén muyc tiéu ciia chuong sach nay.



La mot nhac cong méi vao nghé, diéu quan trong 13 ban phai hoc cac k¥ thuat phu hop dé
thao tac trén nhac cu. Néu ban 13 mot tay trong thi d6 1a cach cAm dui dung; néu 1a nguoi thdi sdo
thi d6 1a hoc cach thé dang. Sau do la den ban nhac: thang 4m, di¢u thire, hop am, trudong do v.v.
Téng hop cua cac chi tiét d6 s& 1am nén nén tang cua cac ky nang can thiét cho ning luc st dung
nhac cu.

Co rat nhiéu thtr khac nhau ma ban can phai xét toi: su phéi hop, 46 manh yéu cua nhiing co
nhé xiu ma ban chua timg dé y dén va con nhiéu nita. Ngay ca nhu thé thi voi hang thang hay
nhiéu nam rong tap luyén va hoc tap cling chua lam cho ban tré thanh nhac cong, boi vi am nhac
khong phai 14 nhimg chi tiét 6. Am nhac dén tir bén trong ndi tim chung ta. Thé loai 4m nhac
ma ching ta nghe s& anh hudng dén cach ma ndo hap thu va anh huong dén thr Am nhac ma
chung ta choi. Luyén tip va nghe s& tao nén kién thirc nén tang vé co ché tao ra mot phan xa cam
xUc bén trong ban va sau do, hy vong 1a, bén trong ngudi nghe ban choi nhac.

Khong gidng nhu am nhac, giao dich khong phai la ngh¢ thuat bleu dién dé ngu0'1 khéc
thudng thirc, nhung ciing gidng nhu 4m nhac, giao dich cling giao tiép voi nguoi khac trén thi
truong. Chu dich ciia phép so sanh nay nham nhan manh rang hanh dong vé thirc ctia nio da bién
mot ngudi thuce tap st dung nhac cu thanh mot nhac cong, ciing 1a hanh dong da chuyén hoa mot
ngudi c6 kha ning nhan biét cac tinh hudng va thong tin trén thi trudng thanh mot nha giao dich.

Dbi voi nhac cong, qua trinh di dén trang thai d6 lién quan dén viéc rén luyén lap di lap lai
cac hop am va diéu thirc, lang nghe cac truong d6 va sy phéi hop cua cac nét nhac. O day doi hoi
mot chut sy mudng tuong, ngay ca dbi véi nhitng nhac cong chil yéu 1a tu hoc.

D01 v6i nguoi giao dich, sau khi danh du thoi gian vao sach vo va cac vi du voi qua nhiéu
con sd, ching ta bat ddu nhan ra cac hinh mau xuat hién tir ddng thong tin hon don. Chung ta
khong thé néi vé diéu d6 — tham chi c6 thé con khong nhan ra — nhung chung ta c6 thé hanh
dong theo no. Giéng nhu kiéu nhac cong nhac jazz c6 thé nghe vai doan dau cua mot bai hat va
roi hoa vao trong no, gop giong vao bai hat mot cach nhe nhang va khong va vap, nhung lai
khong thé biéu dién lai va khong thé noi cho ban biét 1a lam nhu thé nao va tai sao, nha giao dich
tré nén ban nang trong hiéu biét vé thi truong ma ho giao dich.

D6i v6i mot nhac cong, sau khi da gan bo véi cac ban dién trén san khau trong mot thoi gian
dai, anh ta c6 thé doan dugc cac dong tac tiép theo ciia ban dién. Khi phong doan nhu vay tirc 1a
anh ta da str dung xac suat Bayes dé dinh hudng cac phan doén ciia minh. Nha giao dich dam
minh trong thi trudng va hiéu nhip van dong ctia nd ciing hanh déng twong tu.

Nguoi nhac cong trong mot ban nhac jazz c6 thé nghe thdy mot thanh vién da thay d6i diéu
thirc ctia bai nhac mot cach la 1Am hay sai sot, ddy 1a vi du tuong duong. Cam nhan tir tan day
1ong khong thé néi thanh 10i nay ciia nguoi giao dich khong phai 1a truc giac ma la két qua cia
phép hdi quy toan hoc nghiém tic va vo thic trén dit lidu qua khu.

Pugc trang bi kién thirc mai vé thi truong, anh ta thoat khoi giao dich ma khong héi tiéc.
Néu mét thay doi bt ngd trén thi truong — phan tng trude mot ban tin méi ra chang han — mau
thuin voi nhitng mong doi hién thoi thi anh ta phai dep nhiing kién thirc di dugc tich lily sang
mot bén va thoat khdi giao dich mot cach nhanh chong. Cit 16 va dat vin dé sau do s& tot hon 1a
bam vao nhan thire sai 1am vé xu huong, di nguoc lai véi van dong cua thi truong.



Kho khin ghé gém nhit ma nha giao dich phai vuot qua 1a dep bé cam giac c¢6 thé kiém soat
dugc thi truong. Ban khong hoc tat ca moi tht chi dé tir chdi hanh dong mot cach khon ngoan
boi ban cho rang minh biét nhidu hon ca thi truong. Hanh dong sai 1am chang co gi tha vi, khong
ai trong ching ta mudn sai lam Tro thanh mot nguoi giao dich thanh cong c6 nghia la chép nhan
moi sai s6t va nhanh chong tién t6i dé giai quyét van dé tiép theo.

D01 vo1 nguoi nhac cong, biéu dién 1 phai tap trung vao ndt nhac ké tiép, cau hat ké tiép.
Mot nbt choi sai da thugc vé qua khir va khong con nam trong vong kiém soat ctia ban nira. Quén
no di va tlep tuc choi la lya chon duy nhét. Mdi 14n biéu dién 1a mot co hoi dé thanh cong hoac
co hoi cho thét bai.

Danh gia lai mdi 1an biéu dién nén 1a viéc 1am sau d6 chir khong phai trong luc nd dang dién
ra. Chuyén ddi voi ngudi giao dich ciing gidng hét vay; xét lai nhitng sai 1am cua ban than 1a viéc
1am sau khi thi trudng déng ctra. Mdi thanh db thi két thuc gidng nhu choi mot bai nhac hay. N6
da qua va xong roi, by gio 13 luc xem xét thanh db thi tiép theo va tim hiéu né mét cach chu
dao.

Dau chan voi trén thi trweong
Xét lai két qua 1a mot phan quan trong ctia phép tu phan tich. Nhung nhu thé da da chua?
Theo quan diém cua toi thi chua, chua do. Toi ude 1a nd da dﬁy da. Viéc giao dich s€ d& hon mot
chat néu n6 chi lién quan dén nhiing thir d6. That khéng may, lai con c6 nhiing thir khic can phai
duogc can nhéc va tiép thu: nhan dién va suy tinh cua nhimg tay giao dich lon nhat trén thi
truong. Day khong chi 1a chuyén quan trong, ma tdi tin rang con 1a yéu td quan trong nhat trong
thi truong dang van dong.

Theo ciing mot cach ma dan voi di tra dé lai nhitng vét chan khong 14n vao dau duoc trén
c4c canh dong bi gidm nét va cac 16i di dep d& trén mat dat, hanh vi ctia nhing t6 chirc dau tu dé
lai diu vét cua ho trén biéu dd khdi luong ) phiéu ma ho dau tu. Piéu thu vi 13, voi di trt doc
theo nhiing 161 di d dugc ghi nhd trai dai hang ngan kilémet. Boi vi kich thudc cta ching, voi
khong thé didu qua canh dong hay vat rimg mot cach nhe nhang, cho nén ching tan pha cong
trinh ctia ngudi dan séng doc duong.

Goi y
Hay nhin vao khéi luong giao dich hop ddng twong lai ctia S&P 500 trong 30 phut giao dich

cudi mdi ngay, tr 3:45 dén 4:25 chiéu gio Bo Pong, d6 1a goi y tt vé cach ma cac to chirc dau
tu nghi vé thi truong.




Do quy mé cia minh, cac to chirc dau tu khong thé ngay 1ap tirc bude vao thi truong ma
khong pha hong tuong quan cua cac 1énh chao ban va dat mua. Thay vao do, ho phai mo va dong
giao dich nhiéu 14n, mua va ban nhiéu c¢d phiéu qua cac giao dich riéng biét. Piéu d6 cho phép
nha giao dich dang-thuc-hanh tim ra cac ddu-chan-voi trong d thi khdi luvong giao dich, nho thé
doc dugc y dinh cua cac td chire dau tu.

D¢ thyc hién dugc didu nay, t6i thuong theo ddi khoi lugng giao dich hién tai rdi so sanh voi
khdi lugng trung binh. Bang cach quan sat bang gia ching khoan va tim kiém déu vét trén do thi,
t61 co thé tim ra vai manh mdi vé cam tinh hién tai cta thi truong. Néu thuc sy quan tim dén mot
cd phiéu & mot thoi diém nao do, t6i s& quan sat ban ghi thong tin khéi lugng ban theo thoi gian
clia tit ca cac giao dich va dé y xem nhimg khéi lugng 16n dugce giao dich nhiéu hon & gia chao
ban hay gia dat mua, hodc ngugc lai. Nhic lai mét lan nira, chung ta dang quan sat chénh léch
khéi lugng va dau vét ma cac t6 chic dau tu dé lai trong qua trinh giao dich. Didu nay dic biét
c6 ich khi c¢6 phiéu dang tiém can véi mot cude bt pha khoi mot khoang bién dong nao do.

Céc t6 chtrc dau tu sé dinh chit véi nhitng cach thirc mua va ban khéng 14n vao dau duogc
theo thoi gian va qua quan sat. Ban s€ thay ho giam nat d6 thi ¢ gid chao ban hay gia dat mua
nhung lai ¢6 nhon chan khi mua ban.

Diéu nay lam nay sinh mot ¥ quan trong lién quan dén cung va ciu, d6 1a do thi gia can bang
van duoc nhic dén trong mén Kinh té hoc can ban chi 1a mot chi tiét hu cau. Tai sao chuyén nay
lai quan trong thi can phai giai thich thém. Glong nhu can bang hoa hoc, can bang kinh té chi ton
tai trong 1y thuyét. Trong thé gidi thyuc, cAn bang tuyét dbi ciia su vat chi co thé ton tai trong diéu
kién khong co ning luong, hoan toan bang zero.

Ngay ca mot vat nhu ha thuy tinh chang han, c6 ve khong c6 gi thay d6i dudi quan sat cua
mat thudng nhung van dang soi suc vo sb nhirg va cham & cap nguyén tir, cac lién két lién tuc
bi phé v& va hinh thanh lai do tic dong tir bén ngoai ctia nhiét d¢ trong nha bép ciia ban va tac
dong tir Iyc hat cua trai dat. Luong nang lugng trong phong khong du de thay d6i cai hit & muc
nhiét do trong phong nhung néu ctr nung 1én thi cudi cung nd sé chay; néu tac dong vao no bang
mot tac nhan du 16n thi né s€ thay doi. Nguoc lai, néu cir dé cai chai thuy tinh trén ké 100 nam
thi n6 s& chiing xuéng, boi vi thily tinh 1a mot chat long bién doi cuc ky cham, cham dén ndi n6
1am cho chung ta cam thay day 1a mot vat thé ran.

Nhu véy, can bang la diéu ma nguoi ta chi cam nhan trong tinh twong d01 cua thoi glan no
1a mot diéu kién c6 thé tlep can dugc nhung s€ khong dat duoc hoan toan, néu tat ca cac yéu to
tham gia vao hé thong déu duoc xét dén. N6 tuan theo nghich 1y Zenon. Thi trudng dao dong 1én
xubng, gibng nhu cac dién tir va nguyén tir, chi khac 1a thay vi do luong ning luong truyén qua
cac va cham thi ching ta do gia. Co nhiéu yéu t6 tac dong dén thi truong nhiéu va thay doi: 1ai
sut thay doi, co so ha tang c6 van dé, thoi tiét, bién dong ti gia... Cac to chic phan tmg trudc
cac yéu té nay khac véi cac ca nhan.

Thong tin trén thi truong la khong hoan hao. N6 khong lan truyen ngay lap tic, cho du
Internet str dung toc d6 anh sang dé truyén tin. Do tré nay tao ra sy bién dong cua thi truong boi
vi thi truong phan tng trude cac thong tin méi mot cach vung vé. Hon thé nira, nhimg tay giao
dich 16n nhét trén thi truong thong linh viéc ap dung cac thong tin méi d6 theo cach ma ho két
ludn, bét chap ho c¢6 sai 1am nhur thé nao ching nita. Khung thoi gian ma ban 4p dung dé giao



dich cang ngan thi ban cang dé tré thanh nan nhan trong cac quyét dinh cia cac tay choi chuyén
nghiép nay béi vi ho sir dung tién ctia minh nhu mot vii khi. Gidng nhu lodi voi, néu ho khong
thé hodc khong mudn thay d6i hanh vi ciia minh thi bat chap thong tin ma ban c6 dugc co dua
ban dén cac két luan khac vé gia chimg khoan di ching nita thi thi truong van phan Gng cham
chap véi cac dir kién méi do.

Nhu vay, tinh tao trong hién tai d& nim bat duoc hanh dong cua cac tay choi 16n 13 viéc lam
quan trong, nhung dat cac thong tin do trong bbi canh rong hon cua thi trudng ciing quan trong
khong kém. Vi du, ddy c6 phai 1a tinh hudng ma nhitng ngudi dau co gia 1én dua gia dén gan can
trén ctua mot khoang hoi tu trong mot thi truong dang giam gia trong dai han? Néu ding 1a nhu
thé thi ban c6 thé tinh toan xac sudt cia mot dot dao chiéu theo khung thoi gian d6 va ra quyét
dinh tuong ing.

Nhiing bién dong di kém voi dong luc manh s€ khong suy yéu sau vai thanh gid, chiing
xuyén thing cac bién dong ngan han va chay c6 xu hU:O'ng, trong khi nhirng bién dong khong c6
dong luc ro rang thuong suy yéu va dao chiéu trong im ang.

Do rong cua bién dong cling 1a mot dau vét quan trong ma cac td chire dau tu dé lai. Vi du,
chi s6 Dow Jones duoc tinh bang gia cht khong dua trén von hoa, cho nén chi can mot sd it co
phiéu ciing c¢6 thé 1am thay d6i n6. Mot vai cd phiéu blue chip c6 thé che khuét mirc cung va cau
that su. Theo doi ty 1¢ gitra nguoi thang va nguoi thua cling giup ban dinh hudng cac giao dich
ctia minh nho cung cAp mot quan sat tong thé dé biét nhitng khoan tién 16n dang dich chuyén vao
dau va tai sao.

Bt pha hay dao chiéu
Y dinh cta céc tay giao dich 16n trén thi truong anh hudng dén cach thi truong giao dich. Do
dai va do rong ctia mot giai doan hoi tu va cac song xu huong phu thudc hoan toan vao chuyén
ho d4u tu vén clia minh vao dau khi dong vai tro ctia nhitng ngudi mua ban. Tiép thu goi ¥ tir ho
khi giao dich s€ cai thién cac quyét dinh ban chon trong bat ¢t tinh huéng giao dich nao. Thuc té
chi c¢6 hai loai giao dich:

1. Giao dich [khi] bit pha.
2. Giao dich [khi] dao chiéu.

Tét cac nhiing thtr khac chi 1a nhidu. Chung ta d4 thao ludn vé céc loai giao dich nay & nhiéu
cho khéc nhau trong sdch nay nhung chua chat ché. Thoi diém nay 1a Iuc xem xét ching.

Loai thir nhat xay ra khi mot khoang bién dong dang 6n dinh bi pha v& theo hudng di 1én
hoac di xuong, thi truong chuyén tir trang thai hoi tu sang trang thai ¢6 xu hudng. Cude bit pha
s& con tiép tuc khi nguoi mua con chap nhan duoc gia chao ban ctia ngudi ban. Nguon mua den
tir hai nhom, nhitng ngudi dau tu dai han nhan thay gia hop 1y va nhiing ngudi da dau tu ngan
han ban khéng dang c6 ging tit toan trang thai®®,

Quan sat murc ban khong®? duoc tinh bang ty 1¢ ctia s6 lwong cb phiéu dugce ban khdng trén
tong so lugng ¢6 phiéu luu hanh 1a mot manh moi tot d€ danh gid sirc manh cua dot but pha.
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Tdng luong ban khdng trong tuong quan so sanh véi khdi lugng giao dich trung binh theo ngay
s& cho ban biét can bao 1au dé tit ca bén ban khéng tat toan trang thai cta ho. Vi duy, néu mot cd
phiéu co 10 triéu c¢b phan chao ban va khéi lwong trung binh 1a 500.000 ¢ phﬁn giao dich moi
ngay thi s& can 20 ngay giao dich dé giai phong toan bo lugng ban khéng d6. Néu gia bat dau
tang va cac khoan ban khong dang duoc tit toan sé tao thém nang luong cho gia cua cb phiéu,
boi vi ngudi choi s& phai chap nhan mua lai nhitng ¢6 phiéu ma ho d ban khdng trude do.

Su két hop cua cac 1énh dat mua méi do bam theo tin tlrc va cac thong s6 co ban véi sd
lwong 16n ¢b p_hiéu ban khdng s& c6 thé 1am bung 1én ap luc mua. Biét ¥ dinh cta thi truong va
bdi canh co6 thé dan dén but pha khoi khoang bién dong thudng nhat c6 thé 1a su khac biét giira
mot giao dich dem dén cho ban két qua khiém tdn va mot giao dich dem dén mot gia tai nho nho.
Hay sir dung chénh léch khéi lugng dé tim xem con ngudi mua budce vao va chap nhan cac chiao
ban khong, khi ma cac thong ké c6 thé chi ra rang xac suét tang gia cua cd phiéu khong con nhu
ban mong doi. Thoi diém d6, mot khi chénh léch khéi lugng giam di 1a luc thoat khoi giao dich,
khi ma lyc lugng mua s& nhanh chong bi luc lwong ban ap dao do ho nghi rang gia ting qué cao
va qua nhanh.

Phién giao dich bt pha c6 khéi luong giao dich ting cao va tiép tuc cao s& co kha nang bay
nhiing ngudi ban khong mai vao cudc birt pha do va roi tiép tuc bude ho phai mua lai véi gia
ngay cang cao hon, dan dén thua 10 nho trén moi lan giao dich.

Theo mét nghia nao day, giao dich dao chiéu 1a hoan toan nguoc lai voi giao dich bt pha.
N6 chd khi mot bién dong c6 xu hudng kiét sirc va m¢ giao dich theo chleu nguoc lai. Kiéu giao
dich nay s€ cho doi sy dao chiéu, ra quyet dinh dua theo quan diém cho rang xu hudng hién tai
da vuot qua muc gia hop 1y, dén mirc dang dé mo ra giao dich. Bién dong ma ban dinh mo giao
dich nguoc lai v6i n6 cang manh mé bao nhiéu thi kha nang ma n6 cho ban it nhéat 1a loi nhuén
t6i thiéu cang cao bay nhiéu. Bt cr bién dong ndo c6 d6 thi biéu dién hinh parabol cubi cung
déu dat dén mot diém cyc tri, ma & dé khong c6 thém nguoi mua méi hay nguoi ban méi nao
nira. Trong ngan han, muc gia d6 1a khong thé pha v duoc, bat chip cac thong sé co ban cua cd
phicu.

Giao dich dya vao su dao chiéu tir diém cuc ctia parabol 1 giao dich c6 riii ro rat thap boi vi
sy ham mé di nim vé mot phia cua thi truong — long tham d6i voi thi truong dang 1én va ndi so
hai ddi voi thi truong dang xuong. Thi truong dang c6 xu hudng voi mot muc tang gia trong
khoang thoi gian ngay cang ngan hon, mang theo né xac suat cho phép kiém loi nhuan cao tir sy
dao chiéu khi ma khéi lugng giao dich khong c6 kha nang day gia ting thém nira.

Cuoi cung, t61 mudn c6 mot y kién lién quan dén quan sat giao dich & muc gia chao ban va
muc gid dat mua. Nhitng thay doi trong hanh vi ¢ khu vuc bién d6 rat hiru ich trong viéc tim ra
nhiing thay do6i trong cdm nhan cua thi truong va chi ra nhitng kha ndng dao chi€u tiém an.

ROt rdo hon nira, chinh ap luc mua hodc ban trong thoi gian ngan c6 kha nang 4p dao céc
murc chao ban va dat mua hién tai da tao ra bién dong c6 xu hudéng. Cac khoi lugng giao dich 16n
xuat hi¢n chap chon s€ khong anh hudng dén gia co6 phiéu.



Mat kiem che
Bay gio 1a lic xem xét cac yéu to € can tro mot nguoi tré thanh mot tay giao dich ctr khoi.
Theo kinh nghiém cua t61 thi c6 hai yéu t6 khdng ché, vuot qua moi yéu t6 khac va gy ra nhiing
sai 1Am 16n ma bat cr nha giao dich dang khat khao nao cting d& méc phai. Mot yéu t6 13 vuéng
mot khung thoi gian khong phit hop, yéu t6 kia 13 thiéu than trong trong viée loc ra cac thong tin
nhiéu trén thi trudng.

Nhu chung ta dé thao luan & cac phan trude, qua trinh hinh thanh nén cac kién thirc ham 4n
vé cach giao dich cua thi trudng rat quan trong. Ban khong thé ¢ dugc su gan giii can thiét voi
nhitng dao dong 1én xudng cia thi truong néu khong tiép nhan nhiing thong tin d6 vao nio, cho
phép tiém thirc cta ban xtr Iy va to chire dit liéu phuc vu cho cac quyét dinh giao dich ma khong
bi can trd boi nhdm 13n trong viéc nhan ra cac miu hinh va qua tai thong tin.

Nhiing ai nghién ciru thi truong ma khong dit uu tién cho vai mau hinh cu thé s& phai chiu
mot rii ro rat that 1a khong tiép thu dugc bét cir mau hinh nao trong sb chung. Két qua 1a “tinh
gia hoa non” xay ra khi ndo khong con phan biét dwoc mau hinh nay véi mau hinh kia. Té hon
nira, n6 khong thé ra quyét dinh dua theo y nghia cia mau hinh dé, vi vay khong thé hanh dong
mot cach quyét liét va chinh x4c, thay vao d6 s& tu lira ddi bang cach luan Iy vé 1y do tai sao lai
ngdi yén va nhin loi nhuan troi qua hay thua 15 chat chong.

Mot mue do tap trung cao vé nhan thirc 1a can thiét cho qua trinh tw hoc®®. Nhay tir do thi
nay sang dd thi kia dé tim kiém cac twong quan hoic cic ddu hiéu xac nhan s& gy ra cai ma cac
nha nghién ctru goi 14 hiéu ing nhiéu, don gian 1a do du thira thong tin — dugc thu thap trude va
sau khi nhan ra mau hinh — can thiép vao qu4 trinh xir 1y va tiép thu cac mau hinh. Qua tai vé
thong tin 1a mot van dé thuc su d6i voi nguoi giao dich nghiém tic va say mé.

C6 vai nguoi duge dio tao chu dao va co dau 6c nhanh nhen c6 thé xtr Iy mot khdi luong
thong tin chong mat. Néu lang nghe ho néi vé cong viéc thi ban c6 thé bi hoa mit v6i luong kién
thire rong va kha niang két hop cac thi truong. Ky nang cua ho trong viée tong hop va don gian
hoa thi truong thanh cac khdi thong tin c6 thé tiép thu dugc déu an twong nhu nhau. Nhung néu
hoi xem ho di thanh cong nhu thé nao trong viéc bién nhiing kién thirc d6 thanh lgi nhuan trong
giao dich va céc I¢nh giao dich cling an tuong nhu thé, ban chi nhan dugc hinh anh cia mot
ngudi ddy mau thuan va khiém khuyét, khong c6 kha nang sir dung luong thong tin d6 so dang
co trong tay dé lam bét ctr didu gi tdt hon ngoai trr viéc nhan xét vé thi truong.

Nhitng ngudi nhu thé bi méc ket trong mot vong luan quan sai 1am, cho ring moi giao dich
déu phai duoc thyc hién trong bbi canh da c6 tat ca cac thong tin chir khong phai 14 can dat tat ca
chung sang mot bén va chi tap trung vao viéc phai lam ngay trudc mit. Giao dich 1a mét viée
lam du kho va khong can dén keé thu toi té nhat. Tt ca cac thong tin d6 1a quan trong, nhung chi
vao thoi diém trudce va sau giao dich. Trong lac giao dich, ban chi tip trung vao viéc xem thanh
gia ké tiép s& ting hay giam va khoang bao nhiéu.

Nhu vay trong khi t6i khuyén khich viéc hoc tap, nghién ciru va dénh gia thi ban con hoc
dugc mdt di€u cd y nghia 16n lao khéc nira. Bai hoc ¢ day la hady nam chac mot vai mau hinh.
Khi da quen thudc véi chung thi ban c6 thé thodi mai ra quyét dinh ma khong s¢ pham sai lam.
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Khong phai moi giao dich déu cho két qua tdt, bat ké ban tu duy tot dén dau boi khong c¢b gi ¢6
thé x6a bo su thi€u chac chan khoi thi truong.

Thi truong 1a khong thé tién doan, nd tuan theo x4c suét.

Thi trudng dugc van hanh bang ca tinh cam 1an 1y tri chir khong chi ¢6 1y tri. Va nhiing tinh
cam va 1y tri d6 chét chira ddy mau thudn, sai 1dm va cac thong tin cii k§. Néu cang c6 kha ning
rii b6t cac thong tin nhu thé khoi giao dich ctia minh thi ban cang c6 kha ning thanh cong. D6 1a
wu diém ctia mot ngudi giao dich chuyén nghiép véi mot ké khong chuyén.

Noi ngan gon, ndm rd kién thire vé cac chi s va cac mau hinh khong quan trong bang quan
sat va ti€p thu chung qua thoi gian.

To1 hoc bai hoc nay ky dén mure khi toi quay lai thi truong vao cac nam 2003 - 2004, nhu t61
da néi trude day, toi di giao dich rat tét. Ung dung cac nguyén tic va tinh loc chung thanh nhimng
gi t6i can va nhu mot nhac cong jazz, t6i hoa minh vao thi truong dén muc c6 thé giao dich rat
thanh cong. Chuyén dé tré nén rat binh thudng va gan nhu nham chan.

Chung ta kiém tién 14 dé c6 thé 1am dugc nhing viéc ma ching ta wéc ao trong doi, cho du
1a viéc gi ching nita. Vao cudi ndm 2007, to6i nhan ra minh dang & trong mot hoan canh tha vi ma
t6i d4 thanh cong hau nhu vuot qua nhimg gi ma toi nghi 13 minh c6 thé lam dugc, nhung t6i lai
khong yén béi vi dang c6 mot thach thirc nho trong cudc sdng. Thanh cong cia téi lam nén mot
viéc ¢ y nghia hon nira la hoa hop tré lai voi cha me t61. Cho du 6ng ba khong hiéu tai sao t61
lai mudn séng mot cudc doi bat dinh nhu vay thi 6ng ba van di dén chd ton trong khat vong séng
do6 cua toi.

D6 14 vao cudi ndm 2007, toi thay bi 161 cudn vao y tudng 1a s& 1am viéc trong mot thi
truong méi. Didu d6 dem dén mot kiéu thach thire hoan toan khac véi viée hoc cach giao dich
trong mot thi truong da 6n dinh nhur Toronto hay New York. Co néi gi Ve Wall Street va Bay
Street chang ntra thi cac thi truong ¢ do cling van hanh theo nhiing quy tac va luat 1¢ rat cu thé.
Néu ban mudn tham gia céc thi trudng do, ban phai hoc cac quy tic bat ké co dong ¥ v6i n6 hay
khong.

T6i chon Viét Nam vi vai 1y do: dau tién va dang ké nhat 13 vi day 1a nén kinh té phat trién
nhanh thr hai trén thé gidi vao nam 2007, va tht dén, t6i 1a nguoi gbe Viét. Toi quyét dinh dat
cho minh nhiém vu xay dung mdt co s¢ ha tﬁng thong tin tai chinh, 1a cai hoan toan chua c6 ¢
Viét Nam. T6i nhan thay ddy 1a mot co hoi, khong phai chi 14 thach thirc ban than t6i ma con la
gitip cho con ngudi & qué huong minh tim ra mot noi chén dang chi ¥ va ¢6 kha ning sinh 1ai
trong nén kinh té thé gidi. Nhu nguoi ta van néi, song 1én thi thuyén 1én. Vi nhitng suy nghi d6
trong dau, t6i din budc vao mot hanh trinh méi, day hing khoi va ngay tho nhu da timg khi toi
1an dau tién @6t pha vao thi truong tai chinh.

T6i 1én dudng vé Viét Nam dau tu von liéng tich lily cta toi vao co so ha ting thong tin tai
chinh, cai ma t6i thay 1a dat nue con thiéu mot cach nghiém trong. DE lam diéu do, toi ngimg
giao dich va tap trung stc luc vao viée xay dung co s& d6. Toi dé cac khoan dau tu cia minh vao
ché d6 giao dich ty dong va tré thanh mot trong nhimg ngudi — khi rdi khoi méi truong quen
thudc va bdi canh ma & d6 anh ta di hoc cach giao dich — bi mét di loi thé va khong thé giao dich



thanh cong. T61 ngung sir dung cac quy tac giao dich ctia minh, mic du vao lac dé t6i khong
nhan ra diéu d6. Hoa cing VOl sy mét tip trung trong giao dich nay la cugc khung hoang tai
chinh dang s6i suc bat nguon tir thi truong nha dit & My, dugc goi 1a cuge khung hoang tin chap.
Su két hop cua cac yéu t d6, ciing v6i nhitng rai ro ¢b hiru cia mot khoi nghiép, di tao nén mot
loai thube doc tai chinh.

Néi ngin gon, toi bi khanh kiét mot 1an nira.

- )\ > n n
Sw xoay chiéu cua van ménh
T6i nghi 14 kinh nghiém déu tién cia t6i véi mot tinh hudng nhu thé di lam cho t6i day dan
hon vé mit cam xtc. Nhung khong phai vay. Thanh thit ma néi, chiing ching c6 mét su twrong
ddng ndo. Toi bi khanh kiét, khong chi ban than t6i ma con ca cha me t6i nita. Toi da thuyét phuc
ong ba dat niém tin vao toi béng mét khoan tién cua hai nguoi, va di nhién, bdi sy ngao man cua
minh, t6i ciing dd danh mat hét s tién do.

L01 1am cta toi bat dau, glong nhu moi thir khéc, tir chd 1am qua nhiéu. Khong chi 1a chuyén
t6i can qua to nén khong nhai noi, ma con la vi t61 khong nhén ra minh da lam nhu thé cho dén
khi moi chuyén d4 di qua xa. C6 gang xay dung mot cong ty ha ting thong tin tai chinh cho mot
thi truong chua san sang, trong khi toan bo thi trudng tai chinh thé giéi dang sup d6 xung quanh
chinh 13 cong thirc tir than danh cho t6i. Bay gio khi nghi lai vé chuyén do, toi ban khoan tu hoi
diéu gi da khién t6i nghi rang minh c6 thé lam dugc diéu d6 va da khong that bai hoan toan.

Nguon con 12 mot tro tung hing ma cac qua bong duoc ném 1€n khong trung cung luc, dé roi
khong xoay so kip khi chung roi xu6éng. Ching cham dat va v& tan trong khi t6i thi van chd xem
chdng cé roi xuong khong.

Bai toi co ging gay dung mot cong ty cho nén c6 bo may nhéan vién, cac chi phi tai chinh va
hang ha sa s6 cac quyet dinh nho nhat can phai thue hién dé gitr cho khoi nghiép vé tai chinh a ay
hoat dong. Bét cir ai gy dung mot cong ty tir con s6 khong deu biét rang d6 1a mdt qua trinh tiéu
t6n tat ca sirc luc. Tat nhién né s& phai nhu vay néu ban mudn n6 dén gan véi thanh cong. Cong
ty can thoi gian va sy tan tuy. Két qua hién nhién 1a toi khong con thoi gian dé mat thuong xuyén
dén thi truong, hay 4p dung nhiing tu tudong va khai niém khi lam viéc & New York va Toronto,
va tham chi 1a lang nghe thi trudng khi no dang di qua mot trong nhiing giai doan x4u nhét ciia
lich sur.

Khong. Di nhién la khong.

T6i da tro thanh mot trong nhitng ngudi ma minh timg ndi dén trude ddy. Roi khoi moi
truong da bién toi thanh mot tay giao dich chuyén nghiép, toi van nghi minh d4 ra cac quyét dinh
thong minh va sang sudt, nhung sy that lai khong phai nhu vay. Con t& hon thé nira, khi 4 ap luc
ngay cang tang, cac quyét dinh cua toi ngay cang tr nén tuyét vong. Toi chap nhan nhiéu rui ro
hon mirc ¢6 thé kiém soat, tu thuyét phuc ring nhiing gi dang xay ra s& khong xay ra d6i véi
minh. Trong khi d6, cong ty thi bi tan rd, nhiing ban bé ma t61 161 keo vao viée kinh doanh nay
da chia tay va cudi cung thi toi nam dai trén giuong vao mot budi t6i thir Bay, nhan ra rang
khong biét tién thué nha thang sau s& phai kiém tir dau.



Té1 ¢ do, trén mot nudc dang phat trién, khong ban be, khong viéc 1am, khong tién va lac do
thi khong ¢6 ai gitip d& nira. Toi viét ra khong phai dé ban mui long. Toi ké ra boi day la diéu
can phai ghi nhd, rang cho dui ban nghi minh 13 ai va ban c6 thé lam duoc gi thi tat ca chung ta
déu c6 han ché.

Thi truong rat tan nhin, no sinh ra dé 14y di tién bac va thoi gian ciia ban. Ban khong phai 1a
nguoi dac biét. Tat ca moi thir ma sy nhoc cong va thién chi da bién thanh tro bui chi trong vai
thang ngan ngui.

Téi trai qua nim 2008 va gin ca nim 2009 & mot noi ma t6i chwra bao gid timg &, sdng timg
ngay va tu hoi 1am thé nao dé c6 chd nuong nau. Tinh hinh con té hon thoi diém t6i budc ra khoi
nha va dén song trén chiéc trang ky ctia Andrew. It nhét thi luc d6 toi cling c6 viée lam va it
nhiéu 14 mot hé théng hd trg bén canh, con luc nay thi t61 khong c6 bat ctr chd nao dé thoai lui.
T6i di xua dudi gan nhu tit ca moi nguoi trong cude doi minh bai tinh ngao man va 1ong kiéu
hanh cua ban than.

Liéu t61 c6 dang phai chiu nhimg gi da xay ra khong? T61 khong biét nira. RS rang 13 toi
khong thé day trach nhiém cho bat cir ai ngoai chinh ban than minh va toi khong c6 ¥ dinh trén
tranh diéu d6. T6i tin vao cAu noéi cia mot nhan vat trong bo phim Khdng khoan nhieong: “Pdng
hay khéng chang phai la vin dé!

T61 c6 thé ndi nhu thé vao lic nay nhung 10 rang lai khong néi véi ban than minh tai thoi
diém do.

Co6 nguoi nod1 rang may man 1a khi chuén bi gap co hoi, nguoi khac thi tin vao ménh troi. Toi
vira nhén ra rang do6i khi van may dén v6i ban. Anh Toan 1a mot trong nhirng may man cua toi.

Sy tro gitp cla anh dy 1a vo gia. La mot nha dau tu mao hiém, 'bén canh nhing cong viée
khac, anh Toan du hiéu t6i dé tao cho t6i mot sé cong viéc — chir yeu 1a cOng tac vién vé ndi
dung va nghién ctru — dé gitip t6i khoi suy sup. Toi di c6 thé 1an hoi kiém dugc du tién dé song,
chi vira d nhu thé. Néu ban di timg & trong hoan canh cua toi thi ban hiéu quyét dinh luc d6 kho
khin nhu thé nao. Ban budc phai dit cau hoi: “Nén thanh todn héa don tién dién hay dé tién an
com trua?” Quan trong hon nira, ban tap séng Vo1 su bép bénh d6. Dudi di moi hinh thic, né la
ca thé gid1 cua ban. N6 bam léy ban nhu mot hinh nhan 180 d&o trén vai va cudi cung thi no6 cling
bdc 16 nhitng bénh trang cua riéng nd.

Nhiing ai sdng chung véi chimg dau khép kinh nién thudng giam chung di bang cach thay
d6i tu thé di ding dé tranh bi dau. Didu nay gy ra mot chudi cac van dé, dau ¢ thanh ra dau
vai, dau hong thi lai thanh dau dau gdi. Chinh viéc xoay s& v6i con dau lai tré thanh mot can
bénh, giy ra mot sy cang thang. That khong may 13 ndi dau trong tinh cam ciing y nhu vy.

T6i da timg ¢6 du tién dé co the séng thoai mai dén cudi doi va that dau don khi nhé dén
diéu d6 vao nhiing luc ti phai ra cac quyet dinh lién quan dén cudc song ctia minh. Hiéu theo

mdt cach nao d6, t6i khong bao gid hdi phuc hoan toan sau sy suy sup ay.

Thé nhung, 16i 1am ctia t6i van con chua thé hién hét su té hai ctia n6 cho dén khi ba t6i mat.
To61 chua tung thuc sy ddm sam vao da cho dén luc do6. Pau tién, t6i phai vay mugn anh Toan dé
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mua vé xe vé du dam tang va sau d6, vi cha me t6i tir Canada khong vé kip, nén toi phai dai dién
gia dinh trong 18 tang Phat giao. Néu ai d6 chwa biét thi viéc nay kéo dai gan ca tudn v6i du cac
sip xép, ciu nguyén, hanh 18 va than khoc. Toi nhd cam gic trong ving da xam chiém 1ay minh.

T61 da song nho vé xe di muon va thoi gian, t01 chi dem theo ¢6 the va gan nhu khéng con
gi khéc dé tudng nhd cudc doi va ky tre veé ba. Toi ¢o thé ndi chac chan rang ba ddng dugc nhan
nhiing di€u tot lanh hon nhu vay.

Han nhién, trong dau budn va su an nin cla riéng minh, t61 quén hét nhirng gi t6i da lam
dung. Suy tudng vé 16i 1am ctia minh c6 thé 1a mot sy thanh tdy nhung ciing c6 khi 1a thudc doc
néu ban khong chip nhan chung, khong dé chiing lai phia sau va khong tha tht cho chinh minh,
ngay ca chi 1a mot chut thoi. Va tha thtr cho ban than 1a viéc kho lam nhét. N6 1a viéc don gian
nhung ciing chinh 13 khoang ngin céch giita thanh cong va that bai.

Khi nh¢ lai giai doan den ti d6 cta cudc doi, toi ngac nhién trudce nhitng diéu nho bé nhung
lai rat quan trong nhu vay. Khi ban khong c6 gi cé thi bat ¢t mbi de doa nao, du 1a nhé bé, ma
ban dang d6i mat ciing s& dugc phong dai 1én. That dang budn khi phai néi ra nhung trong nhing
ngdy ban dau d6 toi da phai tan tién timg chat mot. Mot trong nhitng yéu t6 lam cho Viét Nam
tré nén hap dan trong nén kinh té toan cau hién nay 1a sy sin c6 cta lao dong gia ré, ca cé tay
nghé va pho thong. Va hiy doan xem. Téi trd thanh mot phan cua luc lugng dé. Peter ciia qua
khir, ké van thuong di vé nhu con thoi gitta Toronto va New York, da bién mat. Téi chi con 1a
mot ngudi 1am viée cho nhitng nguoi it hiéu biét vé& nganh hon va téi chap nhan diéu do, bai vi
“cd con hon khong”

Pay 1a mot giai doan dau thuong nhung ciing hiru ich khong kém. Ching ta khong song va
ciing khong mudn c6 nhitng ngay nhu thé nira.

Xin nhic lai, trong khi ¢6 ngudi tin vao s6 phén hay van may hay duyén nghiép thi tat ca
nhitng gi t6i biét 1a troi cao da tha thir cho t6i it nhiéu boi ngay khi tré vé tir ddm tang thi dién
thoai ctia t6i 6 chudng.

Diéu ma t6i quén chua nhic dén 13, mic du t6i khong con vdn bang tién nhung t6i van c6
mot lwong dang ké von bang con nguoi: ban be, cac dau mbi va nhiing cong sy toi da timg co,
nhitng nguo1 ma khi dén 1uc lai tré thanh ngué)n lyc cua t61. Ca dién thoai la cua mgt nguoi da
timg lam viéc cling trong nhém nghién ctru & mot quy dau tu trong nude. N6 chwa phai 1a mot
viéc 1am nhung 12 mot khéi dau. Va su khéi dau d6 da tai sinh ra t6i. Mac du rat kho thu xép va
n6 doi hoi toi phai nén long kiéu hanh ctia minh lai nhung t6i rat biét on 1a viéc d6 da dua toi dén
ngay hom nay.

Nhimng diéu té hai ma t6i phai chiu dung da thay ddi quan diém cua t6i vé giao dich mot
cach can ban, tiép tuc chat loc ndé dén mirc d§ don gidn hon nira. T61 di dén cho quan sat thi
trerong chi nhu 1a nhitng dgt dao chicu.

Thi truong 1a mot hién twong tim 1y dinh cao. Co ché xac dinh gia khong phai luc nio trong
cling 16gic d6i vo1 ngudi quan sat tir bén ngoai, 1a nguoi khong theo sat nhirng dién tién day cam
xUc cua sy so do gitra long tham va sy s¢ hai. Lan vao trong cac thao luén cia chung ta cho dén



thoi diém nay 1a quan diém cho rang khi thi trudng phan mg mot cach cam tinh thi n6 s& co xu
hudng thai qua, nghiéng vé cuc nay hay cuc kia.

Con nguodi hanh dong theo 1gi ich ctia ban than ho theo cach rat d& du doan, nhung cling
giéng nhu moi hé thong thong tin, néu dit liéu ma ho nhan duogc c6 16i thi ho van hanh dong nhu
thé cac thong tin do da chuin xAc. Glong nhu nhiing vét dang chiu tac dung cua Dinh luét 1
Newton vé chuyen dong, ngudi ta s& tiép tuc ra cac quyét dinh tai chinh cho dén khi nhén ra dir
lidu da thay d6i. Khi ao giac khong con dimg viing dwoc nita, sw mét niém tin vao co cau gia
hién tai s& nhanh chong lam dao chiéu va tinh trang bong bong giy ra béi nham 1an s& tu sta
chira chinh né.

Diéu quan trong & day la phai hiéu dugc rang nhitng méo mo6 va nham 14n d6, hoic tham chi
1a ao giac, co thé tiép dién trong thoi gian rat dai. Chung tao nén thuc tai ma chung ta dang song
va co thé kéo dai vuot qua moi khudén kho ma bat cir mot nguoi khon ngoan va tich cuc nao cho
rang kha di. Cung nhu cach ma P. T. Barnum ndi, rang khong ai phai ngac nhién khi hinh dung
khong day du vé su tho 14u cua cong chung My, thi thi trudng cling tiép tuc xu hudng cta né lau
hon 13 cac théng sb co ban thé hién.

Quay lai v6i chuyén tam 1y, la yéu t6 ma cudi cung thi truong s& dya vao: mua theo tam 1y
dam dong s& dwa dén tinh trang mua nhiéu hon (nguoc lai thi ban s€ dua dén ban nhiéu hon), cho
dén khi c6 mot tac dong tir bén ngoai du manh dé thay doi hanh vi dang két tap lai voi nhau.

Nhu vay, khi di biét diéu nay thi 1am thé nio chung ta c6 thé sir dung nd dé danh gia xac
suat cia su ddo chiéu: khi nao s€ xay ra va nhu thé nao trong cdm nhén cua thi truong? Cai gi sé
1a tin hi€u bao trudc, la tiéng chudéng nhac nho?

Nhirng nhom c6 k¥ nang, mirc 4 chuyén tdm va kha nang chiu rui ro khac nhau phan b
khip trén khung thoi gian, tur ngan ¢ mili gidy (la cac thuat toan giao dich tw dong) cho dén dai
hang tuan (cac nha dau tu dai han mua va nam gitr). Khi dumg lai va quan sat, ban s& thiy ¢
hang triéu bién s phai dé y, tat ca déu thay ddi trong thoi gian thyec.

Tuy nhién bdi vi hanh vi cia con nguoi 1a du doan dugce va cé chu dich — chi c6 thur ty vu
tién 1a khong thé biét — cho nén c6 mot didu khong thay ddi 1a hinh dang ctia phan b céc thay
doi gia trén tat ca cac khung thoi gian. Mtc do thay ddi gia c6 thé khac nhau dang ké nhung
phan b6 cua cac thay doi d6 thi gidng nhau dii chung ta xét & khung thoi gian tinh bang gidy hay
bang ngay.

Hay chuyén tir triru tuong sang cu thé dé minh hoa diém nay. Trong mét ngdy giao dich binh
thuong, mot cudc but pha khoi khoang mé ctra 1a chuyén van x4y ra trén thi truong. Chiing xay
ra thuong xuyén. Xét trong khung thoi gian twong déi, chang han 15 phut thi birt pha khoi
khoang mé cira 1a cuc ky hiém hoi. N6 chi dang cha ¥ mot cach twong d6i. Néu quay lai va quan
sat mot tudn giao dich thi bit pha d6 s& khong dang quan tam.

Nhiing ai quan sat bang gia theo phut s& phan tng trude cac thay d6i cuc doan ctia gid va s&
mua va ban mot cach thai qué dua theo nhéan dinh cua ho.



Rit ra tir cac théng ké ctia chung ta trong Chwong 3, bang 4.1 ¢6 cac khoang bién dong trung
binh cta Apple (AAPL) tir ngdy cho dén thang. D6i véi mot nguoi giao dich ludt séng, mot bién
dong ¢& 0,80 d6 la c6 thé duoc xem 1a bat thudng, dic biét 1a néu no xay ra trong khung thoi
gian 30 phut, nhung d6i véi mot nguoi giao dich dai han hon hoic ai d6 quan sat thi trudng theo
khung thoi gian tinh bang tuan thi 0,80 d6 la c6 thé mai chi 1a mot bién dong ma anh ta bit dau
xem xét c¢6 tién hanh giao dich hay khéng.

Trong khi d6 thi nha dau tu dai han quan sat do thi theo thang gan nhu s& coi mot bién dong
nhu vay la nhiéu.

Khung thoi gian Khoang dao ddng binh quén

Ngay $0,64
Tuan $1,60
Thang $4,11

Bang 4.1 Dir liéu khoang dao dong binh quéin ddi véi c6 phiéu Apple.

Diéu tuong tu cling dung dbi v6i nhitng nguoi giao dich tép trung vao cac bién dong gia xay
ra trong khung thoi gian tinh bang £10. Ho bo qua nhing trdi sut vé gia & thang thoi gian phut va
khong hanh dong gi cho dén khi d6 thi nhin da rd rét, cho thdy xu hudng c6 thé mua ban duoc.
Khi diéu d6 xay ra thi ho s& budc vao giao dich. Theo cach nhu vay thi nhitng ngudi giao dich
theo thang thoi gian dai hon sé tro thanh xiic tac cho cac dot dao chiéu vé gia.

Diéu nay 1am nay sinh mot trong nhtrng rui ro rat that cta cac hé théng giao dich tu dong,
ma theo udc luong dang dong gop 70% khoi lwong giao dich. Néu hau nhur ca thi truong tap
trung vao khung thoi gian tinh bang mili gidy thi s& co it nguoi giao dich chu ¥ dén cac khung
thot gian dai hon dé dit ra cai phanh 1y tri cho cac cam nhan cuc doan ctia thi truong. Hé qua
tiép sau do s& 1a thi truong ngay cang tré nén dé bién dong hon do uu diém cua kiéu giao dich
nay. Noi cach khac, cac bién dong c6 dinh hudng véi kiéu phan bd bat thuong nay trai theo cac
khung thoi gian khac nhau, tham chi s& bi phong dai nhiéu hon c6 thé khi & dudi mot phan bd
binh thuong.

Gidng nhu vat trong chuyén dong, thi truong tiép tuc chuyén dong cho dén khi c6 mot tac
dong nguoc lai va thi truong khong co phanh tu nhién thi s& di chuyén mai dén nhiing cuc doan
nguy hiém. Diéu d6 lam cho thi truong ngay cang tré nén khé du doan va tric trd. Bong bong
xay ra khi moi nguoi ¢ trén moi khung thoi gian déu nhan ciing mot tin hiéu nhu nhau va gia sé
bién dong theo ham mii khi tit ca moi ngudi tap hop vé mot phia ciia thi truong. Khi do, sy dao



chiéu chi xay ra khi khong con ai d€ chap nhan cac chao gia voi muce gia cao hon nira. N6 cling
tuong tu nhu khi bttt pha bi kiét strc, nhung & mire do cuc doan nhat.

Ngudi ta ciing khong thé dira vao phan tich nay dé giam gia cac chao ban nhdm tranh bj
chay tai khoan. Trong tit ca cac bién dong cuc doan cua thi trudng, s& c6 ai d6 & cac nhom giao
dich ngén han ciing nhu dai han trén thi truong bi budc phai roi khoi thi truong do hét tién trong
tai khoan. Nhitng ngudi giao dich theo xu huéng®? sg lién tuc mua thém khi ma cac 1énh chao
ban nham tranh bi chdy tai khoan con tiép tuc duoc dua ra. G mot thoi diém nao d6, khong phai
1a tam 1y ma 1a mtrc d6 6n dinh va kha ning thanh khoan cta bén méi gidi va cac co quan thanh
toan bu trir méi quyét dinh két cuc cudi cung, d6 1a 1y do tai sao ho gan cho minh quyén dugc
béo vé trong cac ban thoa thuan véi khach hang. Néu ban giao dich trén cac tai khoan dugc phép
vay va bat ctr ai vay dé ban ra déu duoc dinh nghia 1 nguoi giao dich trén tai khoan dwoc phép
vay, thi ban phai ghi nhan diéu nay trong tu duy cta ban nhu mét nguoi giao dich theo xu hudng
manh hay dua vao but pha.

Nguoi giao dich dya vao dao chleu s& cho dé chup lay co hdi ngay sau khi c6 ban
thao%) va sy hot hoang giam xuong Khi nhitng tay sin c6 phiéu giare co mdi quan tim dai han
budc vao thi ho s& bat ddu mua bang ca hai tay. Khong ¢ chuyén chan chir & ddy, ma phai la
mot quyét tam dt manh dé 1am dju di va binh én dugc nhitng hoang loan. Nguo6i mua phai du
dong va cam két méi c6 thé 1am nhu vy, hodc néu khong, ludng ban ra s& khong giam di.

Nhiing nd lyc tu diéu chinh cua thi truong sé ) géng khoi phuc lai viéc dinh giad mot cach
duy 1y. Va bai vi bong bong hay xu hudng trude d6 da tao ra qua nhiéu co hoi trong qué trinh
tang gia mot cach diy ao giac cho nén nhimg bung nd cua ao gidc do, gidng nhur chuyén nhin
thiy Phu thily ¢ sau rém cira, s& bang nhau vé quy md va chi khac vé thoi diém. Bai vay, ao giac
khéng tat di tir tir, gidng nhu khi bung nd dé dat dén dinh cao, ching xay ra ngay 1ap tirc khi ma
tat ca moi ngudi déu di dén cung mot két luan & ciing mot thoi diém. Quén tinh von 1a dong
minh ciia nhitng ké cudng tin vao gia ting2 khi thi truong di 1én, gio day 1a ké thu cua ho khi
thi truong di xudng.

Mot khi tat ca cac yéu td trén day da thé hién day du thi thi truong sé tiép tuc rét cho dén khi
tw n6 binh 6n. Cac muc can vé k¥ thuat s& 1a nhig chd ma thi truong thir thach, nhung nhu
chung ta da biét, chung khong du bao duge. Thi truong khong lién quan gi dén gia ca; ma la tim
ra sy chénh léch giira gi4 hién tai v6i gia tiém nang trong twong lai va khai thac né. Mua véo khi
thi truong dang di xubéng hay ban khi ma thi trudng dang di 1én nhanh 1a cach dé nhat dé mat
nhiéu tién mot cach voi va.

Vi du hay vé tinh hudng trong nhu 1a thi truong da di xubéng dén cuc diém nhung lai van
chua phai la day chinh la khoang thoi gian trong thang Chin ndm 2001, sau tham kich 11/9. ba
khong c6 mot sy tap trung veé khéi luong va thay (101 vé gia du 16n khi thi truong di xubng dé co
thé xac 1ap day mot cach chic chan sau sy bung nd cua bong bong dotcom bat dau tir thang Tam
nam 2000 trén S&P 500 Index. Thi truong da chua dat dén day mai cho dén mot nam sau, vao
thang Mud1 ndm 2002.
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Giao dich tan suat cao (HFT)

Khong c6 thao luan nao vé cac ky thuat giao dich hién dai c6 thé hoan chinh néu khong dé
cap dén hiéu ung cua viée giao dich tan suit cao dya vao may tinh. Udc luong 14 6 ndm 2010,
gan 70% cac giao dich dugc thuc hién boi cac ky thuat nay. No6i cach khac, nhitng con nguoi
ngdi trudc man hinh dong gop it hon 30% tat ca cac hoat dong giao dich trén thi trudng phuong
Tay. Muc tiéu cta cac hé thong giao dich ty dong (HFT) va thuat toan giao dich la tr6 nén hi¢u
qua voi nhirng nha giao dich trong thoi gian cuc ngan, c6 khi lam viéc ¢ thoi gian 1a mot phan
cla gidy voi kh01 luong lon dé 14y tir thi truong nhimg khoan lgi nhuan tinh bang vai phan caa
xu trén mdi cb phiéu.

Trong théo luan ctia chung ta & phan trudce vé viée xac dinh ¥ dinh cua cic nha dau tu to
chirc — 1a nhimg tay choi manh trén thi trudng — to1 da bong gio vé viéc nay. HFT c6 mit trén tat
ca cac thi trudng: c6 phiéu, trai phiéu, quyén mua, hop dong tuong lai... Lot thé danh cho céc
quy dau co va phong giao dich cua ngén hang dau tu 13, vé mat 1y thuyet ty suat ruiro trén bién
dong ciia HET s& cao hon rat nhiéu so vdi cac hinh thirc giao dich va dau tu truyén thong.

Kiéu giao dich nay khong danh cho ban va t6i, boi Uy ban Ching khoan (Securities and
Exchange Commission, SEC) va Co quan Quan ly nganh Tai chinh (Financial Industry
Regulatory Authority, FINRA) c6 cac quy tic ma ching ta phai tuan tha, hon nita phi méi gi6i
cling vuot xa mie loi nhuan ma ching ta c6 thé kiém duoc. Su chi phéi cua cac thuat toan HET
da thay ddi cach van hanh cia thi trudng trong sut mudi hai ndim ma toi giao dich, nhung cudi
cling nd ciing chi 1 mot yéu t6 nira can phai tiép thu dé dinh hudng cac quyét dinh cua ban ma
thoi. N6 12 mot thuc té cua thi truong hién dai va ban can phai biét dén tac dong cta nd.

Cac quy tac ra vao thi trweong
Chuong nay ban déq rat nhidu van d&, muc dich 1a dem dén cho ban m(f)‘g burc tranh phéi canh
cua thoi gian va cac quyét dinh bén trong khung thoi gian ma ban da chon d¢ giao dich. C6 nghia
la da dén ltc phai tong hop tat cd moi thir lai voi nhau va chi ra mt s6 quy tac can tuan theo.

O bat ctr thoi diém nao, cha yéu van co hai diéu kién khac nhau xay ra trén thi trudng:
1. Gia burt pha dé dat dén muc gia cao nhat hay thap nhat méi;
2. Gia dao chiéu khoi mot mirc gia cao nhat hay thap nhat moi.

Nghe c6 ve thong thai nira mua nhung the té dung 1a nhur ‘vdy. Ngay ca nhiing thi truong
dang dao dong bén trong mot khoang bién dong nao d6 ciing van tao nén cac muc cao nhat va
thdp nhit méi. Chiing xdy ra bén trong cac khung thoi gian ngin hon khung thoi gian ma ban
dang quan sat, nhung chung van dang xdy ra. Pinh nghia hanh vi cua thi truong theo cach nhu

vay ciing ngu ¥ cac phat biéu sau day:

1. Néu gia KHONG dang tao nén mot mirc gia cao mdi thi tirc 1a n6 phai dang dao
chiéu khéi mot muc gié cao;



2. Néu gia KHONG dang tao nén mot muc gia thip méi thi ttrc 1a nd phai dang déao
chiéu khéi mot mure gia thap.

Nhimng co hdi giao dich tét nhat xuat hién ngay sau khi mot mirc gia cao nhat hay thip nhat
duoc thiét 1ap. Gia bién dong khoi mirc gia cao nhat hay thip nhét truéc d6 cang nhiéu thi xac
suit ma n6 dao chiéu dén mot mirc 6 nao d6 cang cao. Khong c6 quy tic chic chin va nhanh
choéng nao dé xéac dinh muc d6 thodi lui, chi biét 1a n6 s& xay ra.

T61i phat hién ra rang chién luoc giao dich dya vao su déo chiéu ap dung trong thi truong
ngoai héi cling phat huy tac dung trong thi truong chimg khoan, v6i mot chut diéu chinh. T6i
chuén bi dé cap chuyén nay trong tinh hudng cta giao dich mua vao (trc 13 phat hién ra xu
hudng giam gia va mua c6 phiéu dé khai thac dot déo chiéu ting gia).

Sau khi khoang m¢ ctra bi xuyén thung, chung ta ky vong 1a nhiing nguoi dau tu dai han s&
dong trang thai va cac 1énh ban khéng sé tham gia 0 at, dy gia co phleu xuong nhanh chong, ra
xa khoi mic hd trg. Khi gia bién dong di xa khoi mirc gia do thi khoi luong giao dich sé tang toc
Cung lac do nguoi ban ap dao ngudi mua va gia tiép tuc di xudng. Khi khdi lugng giao dich giam
xuong va gia dat dén mirc ma khdi luong chao ban vira khop véi khdi lugng dit mua thi co hoi
dao chiéu xut hién.

Khi quan sat bang gia trong qua trinh giam gia, dudong nhu c6 mot loat cac thanh gia & do
khdi lugng dat dén dinh diém va khéi luong chao ban bang véi khdi lwong dat mua. Khi diéu dé
xay ra, s& c6 mot giai doan khdi lugng can kiét va chénh 1éch khdi lugng rat nho, d6 1a dau hiéu
ma bén ban thoat kho thi trudmg. Lic d6 ban ¢ thé cho doi mot thanh gia dao chiéu, diéu kién
clia no 1a gia mo cura cao hon gia mo cura cua ngay giam gia trude d6. Bay la mot tinh hubng c6
xac suat thanh cong cao boi vi cd phiéu dang ¢ trang thai mubn tang gia va néu khoang cach gitra
gia mo cura va gia cao nhat ctia ngdy hom trude 1a nho thi c6 nghia 1a khoang mé cira dang rat
nho, x4c suat 1on 13 s& c6 bién dong manh trong ngay hom dé trong mét tinh hudng bit pha.

Hay xem lai AAPL nhung 1an nay ching ta six dung thém mot 5O dir liéu méi hon. C6 phiéu
da ¢ trong mot xu hudng giam gia keo dai nhiéu tudn, dat dén cyc diém vao ngay 28 thang Sau
nam 2012 (hinh 4.1). Khéi lugng giao dich tir ngay 26 dén 28 1a nho nhat trong cac tuan do, it
hon mot nira khéi luong trong thang Nam. Nhu vay do 1a mét dau hiéu dang tin ring nguoi ban
d3 ban hét va bo roi cd phiéu nay. Vao ngay thir Sau, 29 thang Sau, AAPL md cira & muc gia
khong chi cao hon muc gia md ctra trude d6 ma con cao hon ca mirc gia cao nhét trude do, lam
nén mot ngay giao dich ngoai bién d0 ngay tir lic m¢ cua (bang 4.2)



$630

$620
$610 i ~—-'
Ed. P

$600 ‘ T
$590 -

$580 -—i—; = . + f.iﬁ;‘
$570 ! +

$560
$550
sS'“] T L L) L) L L) T T T T T L) L}

> > > R D
S S g N ¥
f\',\A '\\‘A a‘\'\ & \Y\

7 N
Hinh 4.1 Khoadng dao

chiéu - AAPL (di¥ liéu ngay, thang 6-7/2012).

Ngay Gia m& | Gia cao | Gia thap | Gia déng Khéi lugng
cla nhat nhat cla giao dich

27/06/2012 575 576,74 | 571,92 5745 7.249.800
28/06/2012 | 571,67 574 565,61 569,05 10.101.300
29/06/2012 578 584 57425 584 15.033.500
02/07/2012 | 584,73 | 59347 583.,6 592,52 14.269.800
03/07/2012 | 594,88 600 584 599,41 8.618.500
05/07/2012 | 600,56 | 614,34 599,65 609,84 17.287.800
06/07/2012 | 607,08 | 608,44 601,58 605,88 14.961.800
09/07/2012 | 605,3 613,8 604,11 613,89 13.534.200

Bang 4.2 Dt liéu cho
khodng ddo chiéu.

Khoang bién dong trung binh ctia AAPL trong nam 14 9,91 d6 la. Néu c6 mot sy dao chiéu
thi gi4 ciing khong qua khoi muc thip nhat trude d6 1a 565,61 d6 la, va co thé rat gan muc gia
cao nhat trudc d6 1a 574 d6 la. AAPL md cira & mirc 578 d0 la, roi xudng 574,25 va dong cira &
584 @6 la. Khi mé cira & mirc 578 d6 la, AAPL da thiét 1ap khoang md cira — 0,25 d6 la va cau
hoi dit ra 1a xac suat ma né giam 4.00 do la xudng con 574 d6 la, muc cao nhat trude do, 1a bao
nhiéu. Cau tra 161 1a 52,7%.

Apple dat dén mirc gia thip nhat 574,25 d6 la va dong cira & mirc 584 d6 la. Do mirc hd trg
574 d6 la, c6 thé phan doan 1a c6 phiéu s& dao chiéu hoan toan va tiép tuc ting gia cao hon boi vi
n6 méi chi bién dong 3,75 d6 la va khoang bién dong tong cong cua ngay phai & muc gan 10 d6
la. Nhu vay khi ma ¢ phiéu qua muc 578,25 d6 la thi s& c6 co hoi dé mua vao v6i niém tin 1a nd
s€ khong bi ban thao trong ngay. Day la tinh huong dao chiéu tang gia tao khoang cach ngay khi
mo ctra, thir thach lai mire can trude d6 va rdi ting gia nhanh chong.



Néu ban giao dich ¢6 phiéu nay theo ngay thi ban nén chd dén khi ¢6 phiéu dong cira sau khi
da mé cua voi xu thé tang gia nhu vay va mé giao dich vao thir Hai béi vi y nghia ctia ngay thir
Sau nhu da thao luén trong chuong 2.

Néu ban mudn giao dich trong ngay duwa vao tinh hudng nay thi ciing c6 thé thuc hién duoc
bang cach vao giao dich khi gid vira ddo chiéu an toan khoi mirc gid mé cua va bat lay mot it loi
nhuan nhu du dinh.

Mot chién luge giao dich dua vao dao chiéu hoi than trong la chién lugc hai thanh gia dao
chiéu®®) 13 k¥ thuat ma sau khi xu huéng giam gia chdm dut, thanh gia dao chidu thi nhat xudt
hién va ban cho cho dén khi thanh gia ting gia thir hai dong lai phia trén mic gia cao nhit cua
thanh dao chiéu dau tién thi méi mé giao dich.

Vi dy, trong hinh 4.1 1a mdt mau hinh dao chiéu cuc doan, ¢6 tao khoang cach 10 rang, la
tinh huéng ma thanh gia dao chiéu nam han phia trén thanh gia giam gia truéc d6. Nhimg cb
phiéu c6 dd thi ting va con s6 thong ké thé hién xu thé ting gia cuc doan s& ¢ biéu hién nhu
vay. Vi truong hop ciia AAPL tir thang Bay 2011 dén thang Bay 2012, n6 da pha v& mirc cao
nhét clia ngay hom trude trong 59,1% s6 1an, trong khi chi pha v muc thap nhat cua ngay hom
trude 33,3% s 1an. So sanh twong quan d6 sé cho ban biét rang hang ngay c6 nhiéu ngudi mua
tham gia vao AAPL hon 1a ngudi ban.

Tiéu chuan dé mua vao 1a: sau hai thanh ting gia (dao chiéu) lién tiép, néu gia vuot qua mirc
gi4 cao nhat ctia thanh tha hai thi mua vao & mic gia d6, vira cao hon mtic gia cao nhat cia
thanh thtr hai — tire 1a 0,1% cao hon mure gia do (1a khoang mé ctra ctia ban cho giao dich nay).
Pit mic cat 16424 ¢ mirc gia thap nhat caa thanh thir nhat. Phuy luc C s& trinh bay phuong phap
thiét 1ap phép thir trén bang tinh.

Chién lugc nay dem dén cho ban mot thoi diém mo giao dich ¢6 xac suat thanh cong cao,
giam thiéu kha nang giao dich thua 16 bang cach tan dung cac cam nhan cuc doan cia thi truong
1udn c6 xu thé quay vé trang thai binh thuong. T6i da tung tinh toan dir li¢u cua S&P 500 cua 12
nam va theo cac tiéu chuan nay thi cac tinh hudng loai nay co thé sinh 14i trong 64% sb lan ddi

v6i cac dao chiéu ting gia (tirc 1a gid ting 1én cao va khong cham dén ngudng déng giao dich
trong 64% ) lﬁn). D6 1a mot wu thé 16n lao. N6 con tdt hon 1a duge chia mot doi at trong tro bai
poker kiéu Texas.

Quay lai va kiém tién
Hay quan sat k¥ chién lugc hai thanh gia dao chidu va dam bao nam bat dwoc cach ma cac
tinh huong do van d@pg. Chung ta chuan bi ro1 khéj AAPL va quan sat mot co phiéu khac, mot
trong cac nha cung cap cua ho, Nvidia (NVDA). Pau nam 2012, NVDA da ghi tén vao sach gido
khoa v&i1 mgt mau hinh hai thanh gia dao chi€u co6 ti€ém nang sinh 1ai rat cao.

Sau khi qua khoi ky nghi dau nam méi, NVDA ting gia nhe nhung roi dimg lai va ¢ phiéu
duoc ban hét trong tuan mung 9 thang Giéng. No dat cuc diém voi mot dot giam gid manh vao
ngdy 17 thang Giéng, khi c¢6 phiéu cham murc gia thip nhat 13,50 d6 la, nhu trinh bay trén hinh
4.2 vabang 4.3.
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Hinh 4.2 Biéu d6 hai

thanh gia dao chiéu - NVDA (2012).

Ngay Giamo Gia cao | Giathap | Gia déng | Khdilugng

clia nhat nhat cua giao dich
13/01 14 14,03 13,66 13,73 12.607.500
17/01 13,94 13,94 13,5 13,52 15.679.400
18/01 13,78 14,09 13,71 13,98 15.816.900
19/01 14,1 14,37 13,95 14,35 15.207.800
20/01 14,33 14,5 1417 14,22 13.656.800
21/01 14,23 14,62 14,05 14,61 14.069.800
22/01 14,51 15 14,5 14,94 18.200.600

Bang 4.3 Cac dit liéu
gia cho c6 phiéu NVDA.

Ngay 17 thang Giéng 1a thir Hai, dua dén mot xac sut cao 1a mirc gia thap nhat cta ngay thu
Hai s& 1a murc gia thap nhét ciia tuan, gia st 1a s& dao chidu vao thir Ba. Khoang bién dong cua
ngay 17 1a 0,44 d6 la, va khoang bién dong trung binh cua ngay cua NVDA trong nam trudc la
rat cao, 0,76 d6 la (dit liéu khong thé hién), dic biét 1a d6i vai mot cb phiéu co gia tir 12-15 d6
la. NVDA m¢ cura ngay 18 thang Giéng ¢ murc gia 13,78 d6 la, cao hon murc dong cura cua ngay
17 va cach mtrc gia cao nhit ciia ngay hom trude 0,16 d6 la. Xac suét dao chiéu ctia xu hudng
giam gid cti la 61,7%.

Khi diéu d6 xay ra va cb phiéu dong cira phién giao dich ngay thi d6 1a thanh gia dau tién
ctia mau hinh dao chiéu kha di, nhung mot thanh thi chua phai 1a mau hinh dang hinh thanh. Hai
thanh lién tiép dong cira theo chiéu nguoc véi xu hudng cii thi manh mé hon nhiéu so véi chi c¢6
mot thanh, tao nén mot co hoi 64% la cd phiéu s€ tang gid ma khong cham dén muc gia thép
nhat ciia xu hudng giam gid cii. Viéc cd phiéu dong cira & muc cao hon mirc gia md cira va muic
gia cao nhat ctia ngay hom trudc ciing 1a ddu hiéu ung ho ching ta.

Vao ngay 19, tinh hinh 1a thun lgi cho giao dich dua vao dot déo chiéu tiém nang. Khoang
bién dong cua tuan dén thoi diém do 1a 0,59 do la, rat nho so voi khoang bién dong trung binh



ctia tuan 14 1,54 d6 la. C6 phiéu da khong bién dong nhiéu nhu vay. Khi 4y NVDA dong ctra
cach murc gia cao nhét ca tudn 0,13 d6 la. Sau khi ting thém 0,04 d6 la trén mirc gia mo cira clia
tudn, xac sudt ma né tang thém 0,10 d6 la nita d& vuot qua mirc gia cao nhat clia ngay trude do la
75,2% d6i voi ngay 19 va 89,2% ddi voi bét cir ngay nao khac con lai trong tuan. Xu huéng
dudng nhu 12 thudn 1gi dé cho thanh gia déo chiéu thir hai xuét hién.

Va no da xuit hién. Ngay 19, mé cira & muc 14,10 do la, cao hon muc cao nhat ciia ngay 18
12 0,01 do la, pha v& mirc gia cao vao thoi diém mo ctra, dem dén mot co hoi rat tdt cho mau
hinh hai thanh gi4 dao chiéu, vi x4c suit gia mé cira ciing 1a gia cao nhat trong ngay chi chiém
2,4% trong tap dit liéu ctia ndm trudce (xem dit liéu hd trg & Phy lyc D).

Bay gio thi hai thanh ting gi4 di hinh thanh lién tuc v6i nhau, diéu d6 xac nhan 1a xu hudng
giam gid trudc day da bi bé gy va xu hudng méi d bat dau. Néu dat 1énh mua ¢ muc gia 14,38
d6 la thi viéc pha v& mirc gia cao clia ngay hom trude xay ra vao ngay 20 thang Giéng (bang 4.3)
s& cho ban co hoi 50,6% la ¢ phiéu sé tang thém 0,56 d6 la trude khi dong clra vao ngay thir
Sau. (CO phiéu da tang thém 0,44 d6 la trén mirc gia mo clra, cho nén xac sudt ma no ting thém
1,00 d6 la s€ 1a 50,6%).

Khoang bién dong trung binh ctia tuan 1a 1,54 d6 la, va cho dén thoi diém d6 thi c6 phiéu da
giao dich trong khoang bién dong 0,88 d6 la, nhu vay xéc suat c6 phi€u con tiép tuc tang gia
trong tuan la cao.

Phan tich tinh hudng nay theo cach nhu vay 1a rat can trong. Mot nha giap dich cht’mg khoan
lam viéc vai dir licu theo khung thoi gian tinh bang gio hay 30 phut ¢6 thé hiéu dugc nhiéu hon
tur sy dao chiéu boi vi cac bien dong la kha 16n.

Mot sy déo chiéu it rd rét hon c6 thé xay ra khi gia khong vuot qua dugc thanh giam gia
cudi cung cho dén mot thoi diém nao d6 ndm bén trong thanh dao chiéu thir hai. Téi thay doi dir

liéu cia NVDA dé minh hoa truong hop nay trén hinh 4.3.
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Hinh 4.3 Hai thanh
gia ddo chiéu bén trong thanh gia gidm trwédc \- NVDA (2012).



Dit liéu cua cac ngay tir 18 - 20 thang Giéng di duogc thay ddi dé minh hoa chi tiét mot tinh
hudng dao chiéu cua hai thanh gia phd bién hon, trong d6 thanh déo chiéu tht nhat dong cira
trong 10ng thanh gia trudc d6 va thanh dao chiéu thir hai néi tiép v6i mot dot ting gia manh, rdi
dong ctra cao hon murc gia cao nhat ca thanh giam gia cudi cung cua xu hudng trude do. bo la
mot mirc khang cy rat quan trong va viéc cb phiéu dong cira cao hon murc gia do la rat co y
nghia. Mot khi da vuot qua tat ca cac su kién nay thi ngdy tiép sau ban c6 thé vao giao dich va tu
tin ring xu hudng trude d6 da chim dut va bay gid 1a lic giao dich duoc rdi.

Chuan bij thoat ra

C6 mot sb phwong phap phat huy tét ddi véi t6i khi mudn thoat khoi mot giao dich. Péi voi
hau hét moi nguoi, mua vao thi dé hon ban ra. Hy vong cta toi 13 cung cip cho ban cong cu dé ra
c4 hai loai quyét dinh déu dé dang nhu nhau. T6i di trinh bay véi ban cach danh gia gia tri cta
mot tinh huéng, cho nén viéc két hop céc kién thirc d6 vao céc loai tinh huéng s€ m¢& giao dich
va lya chon khung thoi gian ma ban giao dich 1a tiy thudc vao ban. T6i khong thé noi véi ban
dau la tinh huéng tdt nhét ctia ban ma chi c6 thé noi cho ban biét cach xac dinh dugce no va
khuyén khich ban tim ra duoc nhitng co hdi dé kiém dugc nhiéu tién nhat cho minh.

Chién lugc thoat khoi giao dich thir nhét 14 thyc su don gian, né chinh 1a chién lugc hai
thanh gié dao chidu ngugc. Noi mot cach don gian, thoat khoi mot giao dich tire 1a cho cho hai
thanh gid giam gia hoan tat va dong giao dich ¢ murc gia m¢ ctra cua thanh thr ba (hinh 4.4).
Cung giong nhu mot nguoi can trong cho dén khi hai thanh gi hoan tat r6i méi mo glao dich
moi, ban cling can than va chd cho dén khi thanh gia thir hai hoan chinh dé dam bao viéc ban ra
1a chic chin va khong c6 cing thing nao.
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Al S Hinh 4.4 Biéu db hai
thanh gid dao chiéu - NVDA (2012).

Quay lai voi vi du NVDA va quan sat d6 thi ddy du mot lan nira, chiing ta nhan thay 1a giao
dich c6 thé dé mé trong vai tuan vi khong lic nao NVDA déng cira thip hon mirc gia mé ctra
lién tuc hai ngay cho dén ngay 10 thang Hai. Hay nhé lai, trong vi du ctia ching ta, chung ta bat
dau mot giao dich & muc gia 14,38 d6 la vao ngay 20 thang Giéng. NVDA doéng cira ngay 10
thang Hai & muc 15,90 d6 la mot c6 phiéu, ting 1,52 d6 la mot c6 phiéu hay 10,6%. Boi vi ngay



10 thang Hai 1a thir Sau va cac dau hiéu cho thay rét r5 1a ¢d phiéu s& giam gia cho nén dong
giao dich trudc thoi diém dong cira ciia tuan 1a khon ngoan, nhat 13 khi xac suat ddy 1a mot thanh
giam gid 13 cao. X4c sudt co ich cho ban khi ban ra ciing nhu khi mua vao. Khi ban thuc hanh
giao dich theo cach nay, diéu d6 sé& trd nén rd rang hon. Bang 4.4 cho chung ta mot sé manh mbi
khi quan sat cac x4c suat lién quan dén 1an thoat giao dich nay.

Theo di¥ liéu tudn Theo dit liéu thang

Khodng dao déng $1,16 $1,89
Khodng dao déng binh quan $1,54 $3,50
Gié cao - gid mé clra $0,88 $1,68
(Gié cao - gia mé& ctra) binh quan  $0,75 $1,66

Bang 4.4 Thong ké gia truéc khi thanh gia dao chiéu xuit hién.

Vao ngay 08 thang Hai, NVDA ting 1én dén 16,62 d6 la mot ¢ phiéu va lui lai vé mirc
16,30 d6 la & thoi diém déng cira. Khdi luong giao dich rat 16n — gip ba lan binh thuong. O thoi
diém d6 ¢ phiéu da vuot qua ca khoang bién dong trung binh cia tudn va thang, vuot 1én trén
muc gid mé cira — 0,88 d6 la so véi mirc binh quan 0,75 do la dbi véi tuan; 1,68 d6 la so voi 1,66
d6 la d6i v6i thang — cho nén nd s& con bién dong tiép tuc. Lién sau d6 13 hai ngay giao dich
trong bién do lién tiép, tuy nhién chung déu la hai ngay giam gia va khoi lugng giao dich ting
trong ca hai ngay d6. Nhu vdy c6 nghia 1a van con giao dich dugc sau dot ting gia nhung chuyén
kiém tién d& dang da két thuc vai viéc dong cac giao dich vao ngay 10 thang Hai sau khi thanh
gi4 thir hai dong lai. Su bién dong xay ra sau d6 khong con dang dé giao dich. Thuc hién giao
dich trong nhiing ngay binh thuong hay nhiing ngay nham chan 1a viéc lam kho khan, ¢ gang
chiu rai ro dé giao dich trong khi thi truong dang mac miru vao cic tin tirc hay mot vai thong bao
nao d6, nhu céng bd ciia Cuc Du trir Lién bang ching han, 12 khong dang lam.

Dbi véi tinh hudng hai thanh gia ddo chiéu va mot cd phiéu co bién dong nhidu nhu NVDA
thi chi giao dich theo ngay s& khong phai 1a cach kiém tién t6i wu nhat. Ban c6 thé kiém dugc
nhiéu tién hon bang cach tim ra nhitng co hoi dao chiéu & khung thoi gian theo gio hodc 30 phut,
tuy nhién diéu d6 khong c6 nghia 1a giao dich ¢6 phiéu nay theo ngay 1a sai hay la khong duoc
khuyén khich.



Cubi cung, véi mot phuwong phap nhu vdy ban sé& thiy thoai mai v6i viéc chira lai mot phan
ctia bién dong c6 xu huéng ma khong tin dung hét, nhu 13 nha giao dich ching khodn tai ba John
Sinclair thudng noi, “dé lai cho Than Tham Lam”. Néu ban thay can phai kiém dwogc nhiéu hon
nhimg gi ma chién luoc hai thanh gia déo chiéu dua ra thi c6 18 can phai theo ddi giao dich cua
ban trong ngay, thiét 14p khoang mé cira va cic mirc gia muc tiéu trong ngay, vi du nhu theo gid
chang han, dé bao hiéu cho ban trong khoang thoi gian ctia thanh déo chiéu tht hai rang da dén
lic phai thoat ra trudce thoi diém dong ctra, va sau do kiém thém mot chat loi nhuan nita & hai
dau giao dich.

Mot trong nhimg tin hiéu vi du trén déy cho thiy 1a dot ting gia c6 thé da dén luc két thuc:
ngay 09 thang Hai c6 phiéu di khong thé pha v& mirc gia cao clia ngdy 08 thang Hai, mdc du no
md ctra cao hon gia dong cira ngdy hom trudce. Diéu d6 lam cho toi tin 13 gia xudng trong ngay.
Viéc khong phé v& duge mirc gia cao nhat cuia ngay hom trude c6 nghia la tac dong vuot Ién trén
gia mo cira da 1a toan bg strc lyc cua c6 phiéu co thé huy dong dugc trong ngay hom do. Bay gio,
néu 1a nha giao dich ludt séng thi toi s& ban khdng & thoi diém co phleu rot lai xudng dudi gia
mo cira, st dung mirc gia cao nhét ctia ngdy hom trude 1lam muc cat 16, ¢ dy 1a 16,62 d6 la. Cac
thdng ké ctia tuan va cua thang cho toi biét 1a co phiéu d3 bién dong qua murc trong bbi canh do,
va nhimg nha giao dich dang quan sat ¢0 phiéu theo tuin va thang co thé dang tim kiém co hoi
ban khong dé dang sau mot dot ting gia khoang 20% cho dén muc dinh hién tai.

Trong trudong hop dac biét nay, néu ban ¢6 nhiéu loi nhuan nhu vay — hon 2,00 d6 la mot )
phiéu vao lac d6 — dong trang thai mua va sau d6 ban khdng c6 thé 1a mot chién luoc kha di. Pay
6 thé 1a mot chién lugc tham chi con quyét liét hon chién lugc hai thanh gia dao chiéu bai vi
khong c6 tin hiéu xac nhan nao tir muc gid dong cira cho thay 1a dot tang gia, von bat dau tir
thang Giéng, da két thuc, nhung van co xéac suat viéc d6 xay ra vai ban.

Con nita, ban khéng vao lic dong cira ciia ngay 09 thang Hai chi gay thua 156 0,50 d6 la mot
cd phiéu. Gia déng cira ctia ngdy hom d6 1a 16,30 d6 la, trong khi mirc gia cao nhat cua ngay 08
thang Hai la 16,62 d6 la. Bat ngudng thoat giao dich ¢ murc 1% cao hon mure gia cao nhat s& cho
phép ban c6 mot tinh hudng co xéc suat thanh cong cao dé ban khéng qua tuan ké tiép véi mirc
do rui ro rat vira phai.

Ngay | Gia Gia Gi4 Gia
mad cao thip déng Khéi lugng giao dich
clia nhat nhat cla

07/02 15,72 15,83 15,46 15,74 10.257.400

08/02 15,74 16,62 15,66 16,31 21.190.300

09/02 16,51 16,60 16,27 16,30 14.048.600

10/02 16,14 16,20 15,81 15,90 11.006.700

13/02 16,30 16,36 15,82 16,15 15.266.700

14/02 16,15 16,38 16,01 16,24 11.343.300

15/02 16,38 16,80 16,13 16,17 27.724 200

16/02 15,06 16,58 15,00 16,45 47.214.700




Bang 4.5 Dir li¢éu NVDA lién quan dén qua trinh dio chiéu va xac lap trang thai ban
khong.

Quan sat bang 4.5, ca mirc gia dinh cta ngay 15 thang Hai, 1 mirc gia cao nhit ndm trén
ngudng tt toan giao dich, va bién dong 16n ctia ngay 16, khi cd phiéu mo ctra thap hon 1,00 do
la va tdng gia véi kh01 luong giao dich 16n, déu khong diy ban ving ra khoi 1énh ban khong, trur
khi ban dong né gan muc gia md cira d6 bai vi khong c6 cai nao dong cira trén muc gia cét 16
duoc thiét 1ap.
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Hinh 4.5 Cac vi du vé si ddo chiéu (A) va ban khong (B) - NVDA.

Bién dong den murc gia 16,90 do la cua ngay 15 thang Hai la mdt co hoi c6 xac suét thanh
cong thap boi vi co phiéu di ting gia manh mé trong sudt ca thang, va néu n6 dong ctra trén mirc



16,80 6 la thi hanh dong dong 1énh ban khéng 1a can thiét. Tuy nhién diéu d6 da khong xay ra
va c0 phi¢u khong bao gio tim lai duwgc muc gid do nira.

Tt do, luuy rang khong c6 hai ngay ting gi4 lién tiép cho dén giita thang Ba, khi d6 ba ngay
lién tiép da day gia cia NVDA ting nhe, nhung n6 khong bao gio dong cra ¢ muc trén 14,86 d6

la, 1a mirc gia dong cira cta thanh giam gia cudi cung, thé hién & vi tri c6 miii tén trén hinh 4.6.

Murc cat 16
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v Hinh 4.6 Chién lvoc

ban khéng theo hai thanh gid d3o chiéu - NVDA.

Dong giao dich vao thoi diém md cira ciia thanh gia thir ba c6 thé 1a mot viéc 1am thong
minh. Giao dich dang gia 1,44 do la hay 8,8%. No6 thoa man diéu kién cta chién lugc hai thanh
gia dao chiéu; khoang bién dong ciia tuin nam dudi mirc gia mo cira 13 0,81 d6 la, so sanh voi
khoang giam gia trung binh 13 0,80 d6 la (xem Phy luc D). Tuy nhién bai vi ¢6 phiéu khong bao
gio dong cira cao hon mirc gia dong cira ciia thanh gia giam gia cudi cing sau ba ngay, mtrc gia
do6 tré thanh mtrc khang cy va NVDA lai ban ra mot lan nira.

Phai dén tan ngay 23 thang Ba thi thanh ting gi4 thtr ba m¢i dong ctra (hinh 4.6, mili tén
x4m) & muc gia mé cira cua thanh giam gia cudi cung, vao dung ngay thtr Sau. Pong giao dich
trong ngay hom d6 vao lic mic gid dong cira trudc d6 bi pha v sé dem dén cho ban 0,41 d6 la
lg1 nhuén cong thém nira, dong & muc 14,46 d6 la mot ) phiéu, vo1 191 nhuan 1,84 d6 la hay
11,3%.

C6 mot cach dé giao dich v6i bién dong ting gia tam thoi vao cac ngay 6 - 8 thang Ba la ban
hét c¢6 phiéu dang nam giit va chét 1oi. Néu ban mudn theo ddi tinh hudng trong ngay mot cach
sat sao hon dé biét diéu gi dang xay ra thi déy la mot Iwra chon khac. Muc dich cua viéc lam la
ching minh rang trong khi phuong phép giao dich duoc thiét ké mot cach khoa hoc nhat 6 thé
thi van c6 nhiing lic cac nhan dinh ctia ban s& quyét dinh. Van dé 1a khong ¢ du doan, boi vi
ban dang danh gia cac xac suat. C6 mot xac sudt rat chic chin 1a tit ca loi nhuén tir giao dich ban
khong d6 s& dugc thu vé khi thi truong dong cira vao ngay 8 thang Ba, va viéce roi thi truong voi
mirc 13i gin 9% trong thoi gian chua dén ba tuan 1a mot diéu hoan toan khong co gi dé hdi tiée.



Tr& thanh mot ké phan xa nhanh

Cach giao dich nay la mdt phuong phép dua trén viéc lién tuc doc va phan ung trudc thong
tin m&i. Nhu vay khi ma moi thanh gié hinh thanh va két thuc thi cling 1a luc ban danh gié lai
tinh hinh, tinh toan lai cac xac suat va ra quyét dinh doi vdi giao dich dang mo hay mé mot giao
dich méi.

Trong lic giao dich, ban chi tip trung vao doc thong tin va phan tng lai. Cac huin luyén
vién khuc con cau lién tuc ndi nhu vay bdi vi khiic con cau 12 mot mon thé thao lién tuc va nang
dong nén cac cau thu can phai rit ban ning trong viéc ra cic quyét dinh ctia minh. Khung thoi
gian cang ngén thi ban cang phai dnh gié lai tinh hinh thudng xuyén hon.

Céc tay ddm boxing lam vi¢c theo don vi thoi gian tinh bang vai phan nghin gidy, sw khon
ngoan cing Vay, phai dé y dén nhitng chuyén dong nho nhat ctia d6i thu. D6 1a diéu ma t6i mudn
dé cap khi néi rang hiy chon khung thoi gian cua ban can than, boi vi ban phai xac dinh duge
khoang thoi gian gidi han nao 1a di dé ban tiép thu tat ca cac thong tin méi ghi nhan trong mbi
thanh gia va ra quyét dinh dya vao d6. Nhu t6i da néi, dbi véi t6i, chia thi truong thanh cac doan
30 pht 1a thoai mai nhét.

Ciing glong nhu nhimg gi ban dugc day trong trudng hoc lai xe 1a ban phai thuong xuyén
danh gia cac diéu kién xung quanh, hinh thanh cach kiém tra cac cong cu va guong chiéu hau
ctia minh trong khi 14i dé biét chinh xac minh dang ¢ dau trong twong quan véi tit ca cac vat thé
trén dudong vao moi luc.

D6 1a ¢t 16i ciia cach 14i xe an toan. Céc phi cong ciing lam tuong tw, déu dan kiém tra tat
ca céc thiét bi theo mot trinh tu cu thé dé danh gia trang thai cia may bay. Thuc hanh nhu vay s&
tang dang ké kha nang phan tng nhanh va dit khoat dbi véi mot thay doi vé diéu kién xung
quanh c6 thé phan biét gitta sdng va chét. Thoi gian thuc hanh va mirc d6 1p lai s& tao nén cac
théi quen c6 tinh ban nang di vao tiém thirc, dong thoi chuan bi sin sang cho ban dé phan ting
truéc cac hoan canh cé thé xdy ra trudc khi chiing trd thanh mdi de doa cho ban.

Maic du cude song ctia ban khong bi de doa mot cach tryc tiép khi giao dich nhung tién ciia
ban thi 6, va ban muon thanh cong trong quan 1y rui ro va bao toan vbn ctia minh trong qua
trinh giao dich khi ma cong viéc giao dich dan tr¢ thanh ban nang. Py 1a nhiing gi ma mot nhac
cong nhac jazz hay tay dua thé thirc 1 hodc bat ctr chuyén gia nao khac phai trai qua trong sudt
nhitng gio huin luyén bat tin nham trang bi cho minh céc nén tang dé dat dugc thanh qua 16n
lao.

To1 tin tudng chac chan rang bat ctr ai cling c6 thé tré nén xuat sac trong mot viéc nao day
nho vao long khat khao va sy tan hién, bat ké do 1a gi.

Tat ca nhiing gi can thiét 1a thuc hanh va rén luyén; hiy doc thong tin, phan tng pht hop va
ctr the tiép tuc.



Tom tat

- Quan sat thi trudng 14 qua trinh ty nhan thic, cho phép ndo cua chung ta xir Iy mot khoi
luong thong tin 16n. Hay phan tng trude cac thong tin trai chiéu mot cach nhanh chéng va dut
khoat.

- Céc nha dau tu t6 chirc dé lai diu vét khong 1n vao dau duoc trong dit liéu vé khdi luong
giao dich, hay hoc cach tim ra chung. Dt li¢u khoi lugng giao dich c6 thé cho chiing ta manh
moi v€ hanh vi va y dinh cua ho.

- C6 hai loai giao dich: giao dich ddo chiéu va giao dich birt phd.

- Qua trinh ty nhén thirc doi héi phai don gidn hoa céc kiéu giao dich ma chung ta thuc hién:

« T4p trung vao nhitng tac vu trudc mat;

« Ping tung hing véi nhiéu giao dich cung lic;

« Ding dé ndo tudng tuong quéa nhiéu vé thi truong;

e Chuyé¢n vi mo la chuyén xem xét sau khi thi truong da dong cura.

- Thi trudng danh bai nhiing tay choi gidi nhat:

« Nhét 12 nhiing ai khong lang nghe nhiing 16i khuyén trén day;

o Mét di moi thu déng nghia vdi viéc ban dugce cho mot co hdi dé bat dau lai tur s6 0;

« Thi truong 1a mot hién twong tam 1y vi ngudi ta ¢b ging gan gia tri cho nhitng gi ngudi ta
nhan thuc duoc;

e Cam xtuc dan dén phan ing thai qua va sy mat can xtrng gitra gia ca va gia tri.

- Hé théng giao dich ty dong (HFT) lam méo mo céu trac von cua thi truong thong qua viée
phan b sai 1éch ngudn vén & cac khung thoi gian khac nhau.

« Hon 70% khdi luong giao dich hién nay 1a do HFT thuc hién;

« Mirc d6 bién dong cua thi trudng va cac da xu huéng dang gia ting.
- Ngay ca giao dich dua theo burt pha ciing chi 1a mot cach dién dich:

« Tét ca cac giao dich déu 1a giao dich dao chiéu;

« Gia dang bién dong tién toi mot murc gia cao nhat hay thip nhat méi;

« Gia dang dao chiéu khoi mot mirc gia cao nhat hay thap nhat hién hanh.



- Cac thiét ke co hoi ddo chi€éu ¢ muc gia mo clra gan voi mue gia cao nhat hoac thap nhat
ngay hom trudc 1a nhitng co hoi rat dé kiém 1o1:

e Tim dau hi¢u gia m¢ ctra nam gan muc gid cao nhat hay thap nhat cia ngay hom trudc;

« Dau hiéu nay cho thiy kha ning xuét hién mot ngay giao dich ngoai bién d6 véi xac suat
rat cao, va vi thé gia c6 thé c6 but pha theo xu hudng do.

- Chién lugc hai thanh gia dao chiéu 12 mot chién luge cin trong dé xé4c dinh thoi diém ra
vao thi truong:

« Cho cho hai thanh gia déng lai theo chiéu nguoc voi xu hudng hién tai;

« S& than trong hon néu mirc gia dong cira cua thanh dao chiéu thir hai cao hon muc gia
cao nhat ctia xu hudng trudc.

- Chién lugc hai thanh gia dao chiéu ngugc duge ap dung khi xac dinh thoi diém ban ra va
cling la cach deé xac dinh thoi diém ban khong:

« N6 twong ddi than trong, nhung don gian;
o N6 c6 thé két hop v6i cac thong ké khac dé tim ra xac suat dao chiéu.

- Phuong phép giao dich nay 1a mot chudi vo tan thoi diém ma nha giao dich ching khoan
phai doc cac trang thai cla thi truong va phan tng dit khoat dua vao xac suat tinh dugc.



CHUONG 5

KHOANG BIEN PONG LA PONG
MINH

Moi thir déu ¢6 liic hung thinh va cé hic suy vong. Ban phdi phdn biét dwoc diéu do.
- Miyamoto Musashi -

Dao dong

Chung ta dung cac thudt ngt thi truong tang gid va thi truong giam gia thuong xuyén, gia
dinh rang neu chung ta khong & trong kiéu thi truong nay thi s& phai ¢ trong kiéu kia. Kiéu 16gic
nhi phan “néu khong phai A thi 1a B” 1a mot cong cu phan tich rat thong thudng. N6 hiém khi
dugc ap dung vao cac cong viéc thuong ngay cua con nguoi nhung lai duge dung thuong xuyén
trén cac thao luan dai ching vé thi truong. Khi cd gang chuyén tai mot thong diép qua nhiing
manh thong tin dé tiép thu thi sic thai s& bi hy sinh va nguoi ta hodc la Ién hoac la xuong trong
bét ¢t chu dé thao luan quen thudc ndo. Tuy thé, cudi cung thi kiéu tu duy nhu vay rat c6 hai cho
viéc phan tich nghiém tic mot tinh hudng. Khong phai cai gi ciing c¢6 thé va nén dugc t6i gian
dén mtrc cuc doan nhu thé.

Néu nhin lai 100 nim qua thi c¢6 rat nhiéu cac giai doan thi trudng trong xu hudng ting gia
nhung chi ¢6 mét giai doan thi truong trong xu hudng giam gia va do chinh la giai doan Dai suy
thoai nam 1930. Trong phan 16n thoi gian con lai thi truong chu yéu trong giai doan hoi ty trong
nhiing vung gia nhét dinh. Trong nhiing giai doan d6, vai trd cia ngan hang trung wong da gop
phan lam giam tac dong cua nhiing dot suy thoai bang cach hd tro thanh khoan cho cac ngan
hang dé chdng lai cac cudc khung hoang tin dung mang tinh chat chu ky. Do d6, chiing ta hoan
toan co ly khi gia dinh rang dya trén nhimg gi ngan hang trung wong da lam trong qua khu, xac
suat cia mot dot thi truong giam gia theo xu hudng 1a rat thap Noi céach khac, vai tro ciia ngan
hang trung vong bong nhién lai tré thanh nhiém vu han che céc cudc d6 vo bang cach tang cung
tién nham muyc tiéu kich thich tong cau. Khi da hiéu ra rang cac thi truong gia Xuong chi xay ra
trong nhiing tinh hudng rat dic biét thi s& 1a ¢6 1y khi nghién ctru thi truong voi gia thiét rang
chung di duogc chinh sach ctia ngan hang trung wong bién thanh cac thi truong dai han, dao dong
hay gia hoi tu trong bién d¢.

Céc dot thi trudng ting gia luén két thiic trong dién loan, trong d6 dai da sd cac nha dau tu
nho 1é nhay vao ¢ dinh thi truong. Két qua 1a mot sb luong 16n cac nha dau tu tiém ning sé tir
chdi dau tu khi thi truong bat dau diéu chinh. Vén cua ho s€ giam gid tri va s€ co suy thodi ngay
ltc do, do la giai doan tra no va tang sO du giri tiét kiém. Boi vi ngén hang trung wong s€ dua ra
cac chinh sach de han ché cac cudc suy thoai mang tinh chat chu ky cho nén tién s& vu tién chay
vao nén kinh té trong qua trinh héi phuc, kich thich cac khu vuc kinh té & cac thoi diém khéc
nhau. Py 13 nhiing co s dé tao ra qua trinh hoi tu cua thi truong khi mot sO nganh dang trong
suy thoai hodc bao hoa trong khi mot s6 nganh lai dang trong xu huéng ting nhat dinh. Viéc hiéu



biét cac co ché nay, ngay ca chi & mirc cin ban nhu & day, sé gitp ban tan dung dugc tron ven wu
thé ctia mot thi truong gia hoi tu trong bién do co thé kéo dai dén 10 hay 15 nam.

Lan gan day nhat ma MY trai qua mot thi truong nhu vay la quéang thoi gian tir nam 1966
dén 1982. N6 duoc tiép ndi bang mot thi truong tang gia kéo dai 18 nam, két thuc vao luc bong
bong dotcom v, 1am cho bao nhiéu ngudi mat tat ca va thi truong bt dau dao dong trong bién
do rong tir d6. Tir nam 2000 dén nay, thi truong ching khoan My, dugc xac dinh béng gia tri cia
chi s6 S&P 500, nhung xac dinh trong khoang 800 - 1550, véi mot 1an chim xudng dudi 800 sau
d6 v& ciia Lehman Brothers va sau do la géi clru tro cho hé théng tai chinh vao nam 2008. Diéu
nay ung hd quan diém cia t6i cho rang ngén hang trung wong s€ hanh dong de nang do thi
truong khi ma ho con co thé lam nhu vay, vu tién chuyén huéng cac ngudn vén di duge dau tu
sai 1am khi thi truong bung nd théng qua cac viéc 1am timg budc, trong thoi gian dai chir khong
lam cho n6 bi rat mot cach dot ngot.

Alpha
Alpha do luong muc loi tire tuong ddi cua mot loai ¢d phiéu trén thi truong so v&1 mot chi
s0 chirng khoan trong mdt khoang thoi gian nhat dinh, thuong 13 mét nam trude. Chi s6 duge xac
dinh 1a c6 alpha bang 0.

Hién nay dang c6 co hdi (cho nhitng ai thuc su hiéu biét diéu d6) dé thu gom nhiing c¢b phiéu
s& bung nd tang gia khi nguoi mua trd lai thi trudng. Trong giai doan thi trudng gia hoi tu trong
bién d6, ngudi ban c6 uy quyén hon rat nhiéu, chir khong phai chi 1a hon chit it. Ngay ca mot
dot tang gia kéo dai ca nam cting khong thé xuyén thung mirc gia cao nhat ctiia khoang bién dong
ci boi vi khong ¢6 du sO ngudi mua co di cam két dé vurgt qua sb nguoi ban di coi dinh ctia
khoang bién dong hién tai 1a qué cao. TSt nhat thi tim 1y cta thi truong nén 13 trung tinh nhung
v6i mot xu hudng giam gia. Sy trung tinh dén tir chinh sach ctia ngan hang trung wong, 1a céi s&
giit nhitng nguoi mua méi & lai thi truong dé can bang cam nhan tidu cuc trong khi con dién cia
thi truong tang gia vira troi qua thi dang phai ngimg lai va thu xép lai.

Nhirng dot song cam xuc
Nhu t6i d3 dé cap ¢ phan trude, mic du chung ta dd ¢ trong mot thi truong kha tri tré trong
subt 10 nam qua, nhung cting da c6 nhimg giai doan thi trudng trong chudi ting gia rat nhidu
hozc nhitng chudi giam gia rat nhiéu, nhung khong da manh dé thyuc su bt ra khoi ngudng hoi
tu dai han. Trong nhiing giai doan nay, cac dong von di bi phan bd sai trong nhiing chu ky trudc
va nhitng giai doan ting gia trudc phai dugc tai dich chuyén va phan bb lai. N6 can phai c¢6 thoi



gian dé mot luong 16n cac thong tin dwoc hip thu va xu hudng trong mot sé nganh nhét dinh
duoc phuc hoi. Nhitng nganh nhan dugc hd tro tir chinh phu s& 13 nhitng nganh phan tng cham
nhit vi n6 doi hoi trudc hét can phai co sy dich chuyén trong tu duy quan 1y ciia nha nudc, sau
d6 1a viéc thay ddi hodc diéu chinh cac van ban luat hién hanh. Nhiing diéu kién nay tao nén
nhiing lan soéng chong lai yéu t6 chu ky trong nén kinh té: nen kinh te cang lon va cang bi quan
1y hanh chinh nhiéu thi s& cang ‘phan tmg chdm hon. Dong vbn s& van ¢ do, co gang tim nhiing
nganh c6 loi tirc cao nhat c¢6 thé, do vay ho sin sang tra gia cao cho nhing ¢ phiéu cua nganh
d6 va dong von chii yéu dich chuyén tir nganh nay sang nganh khéc.

Nhirg lan séng ndy trong thi trudng hoi tu khong phai dén tir cac dot ting gia chung cua tat
ca cac nganh trong nén kinh té khi nén kinh té dat duoc nhitng bude chuyén vé chit. Thay vao dé
1a xu thé ting gi4 va giam gia nhat thoi cia riéng timg nganh. Nhin chung tong v6n hoa thi
truong c6 thé ting 1én tuy nhién khong phai tit ca nhing thanh vién trong thi truong déu duoc
hudng loi.

Ty sé P/E (Gia/lgi nhuan)
C6 phiéu ciia mot cong ty b mure lgi nhuén trén mot o phan 1 d6 la dugc giao dich voi gia
10do la mﬁ)t cérphiéu s€ c6 P/E bang 10, ttrc thi truong da dinh gid gap 10 lan so vai lgi nhudn
tao ra tir co phicu do.

Vao quy I nam 2012, cac ¢b phiéu trung binh trén S&P 500 dugc giao dich vai ty ¢ s6 P/E
22.8 nhung néu chi lay ra hai cong ty 1a Apple va Google thi lai gan gap do6i v6i con sd & mirc
42.5. Néu bo hai cong ty ddy ra va chon 10 cong ty ké tiép trong danh sach thi thdy chung duoc
giao dich voi P/E 1a 112. C6 thé hiéu duogc vi sao ngudi ta néi rang thi trudng lac d6 1a tap trung
¢ trén dinh.

Céac nganh thay doi tir muc dinh gia thap 1én murc dinh gia cao va nguoc lai, trong khi cac
nha dau tu ¢d gang hinh dung ra dau s& tao nén ngudn loi nhuan cao nhat. Néu chi s6 P/E bang
15 (mtrc P/E dai han trung binh cta S&P 500) duoc xem 14 tét cho tit ca cac doanh nghiép va
nha dau tu bat dau giai ngan von, rii ro s& khong cao néu nhur khong mudn néi 1a rat thap trong
thi truong khi d6. N6 khong chi don thuan thay d6i theo téc d6 ting truong GDP hoic ty 16 mé
rong cung tién & mirc 5-6% mdi ndm. Tuy nhién d6 khong phai 1a cach hanh dong clia cac nha
dau tu. Ho hanh dong dua theo kién thirc cu thé va sy mi mé cu thé cua ting thi truong riéng
biét. That ra, cai ma cic nha dau tu khong biét vé mot thi truong nao d6 doi khi con quan trong
hon cai ho biét vé thi truomg d6. Vi du, mot sé nha phan tich nganh ngan hang di dwa ra quan
diém 1a viéc kinh doanh ¢t 151 ctia cac ngan hang 16n & My khong chi viing chic ma con lanh



manh. Van dé nam ¢ khoang céach gitra hi€u biét cia nha dau tu vé quan diém nay va nhiing uan
khuc trong danh muc dau co hay danh muc giao dich cta chinh cac ngan hang do.

Khi ma cubi cung su that phoi bay ra anh sang (vi du, Lehman Brothers 1a mot dién hinh toi
t¢, cling nhu moén 16 khong 16 & van phong CIO cua J.P Morgan, 1y mat ctia cong ty hon 5 ty do
la 131 rong) thi thi truong phai phan tmg mét cach thy dong va phong thu. Diéu da thuc sy lam
cho t6i lac 161 vao nam 2007 va 2008 1a khong nhan thay duoc su sut gidm muc do su dung no
rat nhanh cta cac nha dau tu, qua dé tao nén nhing cu soc gid thue sy trén thi trudng tai chinh.
Déi véi cac nha phan tich, thi truong da khuéch dai qua mirc ndi so ng qubc gia va cac van dé
phap 1y, dan dén gy 4p luc 1én gia cd phiéu cua toan nganh.

Viéc nay tao nén sy bét can xtrng thong tin, lam cho nha dau tu tré nén phén khich qua mic
ddi voi ca thong tin tich cuc hoac ti€u cuc cia mdt s6 ¢ phiéu hay mdt nganh nao do6 cua nén
kinh té. Piéu d6 c6 thé dua P/E tir trén trung binh (>15) vé dudi trung binh (<15). Sy khéc biét
gitta thi treong di ngang va thi truong gia tang la d6 1éch khoi gia tri trung binh dai han cua P/E
ma nha dau tu c6 thé chap nhan.

Céc nganh kinh té dugc mé rong s& bu trir cho cac nganh dang thu hep boi vi ngudn von
khong thyc sy gia tang trong thi truong c6 mirc tang trudng thap hoic khong tang truong. Do su
gi61 han vé ngudn von trong nén kinh té vira néu nén mot sé nganh sé& co thé bung nd nhung mot
s6 nganh khac ¢ thé chi dat mirc ting trudng thap hodc suy thoai khi cac doanh nghiép kinh
doanh khong hiéu qua sé budc phai gidi thé hodc bj thau tém. Thi truong gia lén s€ chua bt dau
cho dén khi diéu kién dan duoc hoi du. Tat ca cac khu vyc kinh té phai ting trudng véi nhu cau
d6i voi cb phiéu cta chiing tich ty nang lyc trude khi thi truong phi nudc dai®, Cac thi truong
gia xudng, hodc ngay ca cac thi truong giao dich ngép ngung, phai thé hién chiing trude nha dau
tu. Cac nha dau tu trd nén quen voi sy lap limg d6 va vi thé quen Vvoi niém hy vong kiém 10i. Ho
quan tam dén viéc thu lai tién hon 1 1am ra 13i. Ho doi hoi cac ddu hiéu phai theo tiéu chuén cao
hon moi khi gia cham dén murc gia cao ctia khoang bién dong. Ho 1a con chim s¢ canh cong, nhur

ngudi ta vin n6idoe),

Diéu nay phan 4nh vao ty sb ting truong PEG (ty s6 PEG, price-to-earnings growth). Khi
P/E ¢ du6i mirc trung binh va thi truong dang ¢ trén muc cao nhét ciia  khoang bién dong thi rat
c6 thé 1a thi truong tang gia s€ bét dau biéu hién nhing dau hiéu. Ty sO PEG vao luc do s& co thé
kha cao va mot khi b1en dong c6 xu hudng xuat hién thi cac nha dau tu s& sin sang dau tu cho su
tang truong. Khi ho sin sang tra gia cho sy ting trudng & tat ca cac khu vuc cta nén kinh té thi
thi truong véi xu huéng méi sé bat dau va giai doan gia hoi tu trong bién do s& cham dt.

O nhirng thi truong 16n nhu My hay Nhat thi phai can c6 thoi gian dé cho trang thai d6 hinh
thanh. Day khong phai 1a cic nén kinh té c6 thé thay d6i mot som mot chiéu, boi co qua nhiéu
thé luc ddi choi nhau, qua nhiéu cac muc dich chinh trj xung khic nhau va qua nhiéu sy quan
lidu can phai vugt qua ma khong dugc phép co thay doi 16n nao vé chinh tri va xa hoi.

Thi trwro'ng dang o dau?
T6i di bat dau chuong nay véi cam nhén rang chiing ta dang ¢ trong mot thi truong hoi tu
trong bién do rﬁng, mac du twong doi lon tir 800 - 1550 diém déj V(:)’i S&P 500. Toi tin rang
chung ta co6 thé s€ ¢ trong khoang dao dong nay trong 10 nam ké tiép trir khi c6 mot lam phat
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tién té chua timg co. Hiéu ing cua chwong trinh néi 1ong dinh lugng ciia ECB va Quy Du trit
Lién bang c6 thé dang ké hon chir khong chi la bu giam phat trén gia tai san. Vé nguyén tic, P/E
di tir dudi murc trung binh 1én trung binh rdi quay lai dudi trung binh. Quan sat thi truong dao
dong trong dai han vira qua, ching ta khong thay P/E roi tir mirc cao v€ murc trung binh dai han,
1a 15, va roi bat trd lai dé ting cao hon nita nham duy tri thi trudng gia ting. Thi truong My da
mAt gan nira quing thoi gian 16 ndm d6 véi ty sb P/E trung binh trén S&P 500 ¢ dudi mirc binh
quan. Mot 1an nita chung ta thdy 14 phai cAn nhiéu thoi gian va nhiéu nhan t6 dé duy tri thi
truong gia 1én.

Trong lich sir gan day, mac du P/E roi )(Nuéng vung dudi trung binh trong mét thoi gian ngin
trong dot suy thoai 2008 - 2010 nhung t61 van khong thay nhu thé 1a da dé thuc day su két thic
cua tinh trang gid hdi tu trong bién d6 hién nay.

Dé rd rang hon, toi st dung thuat ngit P/E khi quan sat thi truong ¢ tam han rong hon. Tbi
thich st dung P/E binh quan, 1a gia tri trung binh 10 ndm cua céc ty so P/E hang ndm. Ly do 1a
de san bang hi€u ung chu ky va cac hanh vi lién quan dén chu ky ngan han.

Loi nhuan 1a mét yeu t6 quyét dinh manh dén ty s P/E ngan han. Ngay luc nay loi nhuén la
rat cao, nhung khong bén vimng. Loi nhuan timg nganh déu c6 mirc chuan va khi c6 mot do 1ech
16n khoi tiéu chuan nay thi sy dao chiéu 1a c6 thé xdy ra. Nhu vay, trong khi gia cua céc cd phiéu
c6 tinh dén muc 14i caa 12 thang sap dén c6 vé khong qua cao thi chung dugc khang dinh 1 s&
duy tri mdt murc tdng trudng cao hon thuc té 6 thé dat duoc.

Bing cach tinh toan P/E dua trén muc 1ai cua 10 nam da qua, ching ta ¢6 thé nam bat duoc
chinh xéac hon buc tranh tong quan cua gia tri trén thi trudng. Theo cach do, loi nhuén dugc tinh
cho toan chu ky bao gdm cac dlem mit ctia khoang bién dong cua thi truong (800 va 1550 trén
S&P 500). Nhin vao lich sir, ty s6 P/E trung binh dua trén muc loi nhuan binh quan ctia 10 nim
la vao khoang 18, cao hon mgt chut so véi mure P/E tinh trén muc lgi nhuan 12 thang trude. Liuc
t6i dang viét nhitng dong nay, P/E dang & gan 25 lan.

Vao giita ndm 2012, c6 phiéu 14 khong ré, nhat 1a khi so sanh véi mirc ting lwong.

Néu phai no6i diéu gi d6 thi ddy 1a hién nay cac P/E la kha dat, diém nay cing c¢6 quan diém
cua toi 1a ching ta dang ¢ dau do giai doan cudi cua thi truong dao dong trong bién do. Cac su
kién hién tai cho thdy dung ban chat ciia chiing, van ¢ nhimng van dé thuc sy vé ciu triic can
phai giai quyét trude khi cac nudc 16n, cac nudc da phat trién cé thé bat dau mot thi truong gia
Ién khac.

Diéu d6 c6 nghia 1a trong moi truong nay lai cang phai can than khi chon c6 phiéu. D6 ciing
1a 1y do tai sao toi chuyen dén mot thi truong chua phat trién nhu Viét Nam, noi c6 ky vong phat
trién cao nho vao cac diéu kién kinh té vimoé t6t hon nhiéu. O chau Au va My hién dang ton tai
mot ganh nang ng va phap 1y ma phai can nhiéu nim méi thu xép duge. Mic du ¢6 nhiéu wu
diém, nhat 13 khi xét dén cac du 4n tai chinh 16n nhung céc du an d6 lai phai chiu mét chi phi
phép 1y cuc 16n.

Sau 1an guc ngd th hai trén thi truong, t6i di quay tro lai cong viée, dua nhiing gi toi da hoc
vao thyc hanh va tim lai sy can bang tai chinh cho ca nhan minh. Nhi€u tu tudng dugc trinh bay



trong quyén sach nay va chuong nay di dén trong khoang nam 2009 khi t6i dang lam viéc cho
mot cong ty ching khoan & thanh phé Hd Chi Minh. Kinh nghiém khoi dau trong mot moi
truong tép trung phuc vu nhitng nhu cau rong rii ciia khach hang cing vOi vige cai tién co s ha
tang cta cong ty khong chi dem lai cho t6i sy thoa mén ma con 1a nhan t6 1am cho t6i tinh ngd.

T6i hoc cach trd nén cuc ky khit khe trong viéc phén tich dé tim xem cd phiéu nao 1a dang
dé dau tu va giao dich voi muc tiéu tich iy ching theo thoi gian. Tét ca nhimg thao luan nay vé
thi truong gia hoi tu trong bién do 1a dé hinh thanh nén mot bo cong cu ma ban c6 thé dung aé
mua gom ¢ phleu clia cac cong ty tot voi gia ré mat va con duoc tra tién nhd dugce nhan b tirc
t6t. Nhimg co phiéu bi bé qua boi thi truong chung trong qué trinh diéu chinh ciia mot thi truong
dao dong sé& tro thanh nhitng ngdi sao trong thi trudng gia 1én sip téi. Chung da c6 mirc 13i va cb
tac tot ngay khi khong co6 ai dé yva nén kinh té dang hdn dén. Mot khi kinh té duoc thao g0, moi
thir thong thoang va tién bat diu chay vao thi trudng thi nhidu kha ning ban s& ngdi trén mot
khéi 16n cac ¢ phiéu t6t nhét, cho ban co hoi tan dung xu hudng ting ctia chi s6 ching khoan
v6oi muc 131 16n hon.

Gia str gia co phiéu trong mot thi truong gia 1én s& ting gip bdn lan sau thoi gian 15 nam.
Dbi voi S&P 500, didu d6 c6 nghia 1a s& ting tir 1600 1én 6400 néu va khi ma thi truong gia 1én
ké tiép xuét hién. Pa séng dugc véi thi truong dao dong ngay trude ndé mot cach twong ddi nhe
nhang, ban c6 thé mong doi mot kha ning thu 1oi cao hon nhu thé nhiéu, xét theo dau tu ban dau;
6 1an, 8 1an hay 10 1an? Con s 1a tiy vao ban.

Giao dich va dau tu 12 hai qué trinh khac nhau nhung, nhu chiing ta d thao luan, nguyén tic
clia qua trinh trude co thé dem ap dung cho muc tiéu ctia qua trinh sau. Jim Rogers“%? trg nén
ndi tiéng khi ndi rang ong ta 1a mot nha giao dich ching khoan va mét tay du béo thi truong
khén khé nhung lai 1a mgt nha dau tu dic biét thanh cong. Theo kinh nghiém cua t6i, Jim Rogers
da qua khiém ton, hiéu biét cac yéu tb cta thi truong hién tai trong bdi canh lich sir ciia nd 1a mot
trong nhiing yéu t6 then chét dé tro thanh nguoi du bao thi truong gioi.

T6i tién hanh cac phén tich ciia minh dya vao thi truong ciia 100 nam trong qua khir, tring
hop v6i viée vai tro ciia ngan hang trung uvong ndi 1én nhu mot yéu td cha yéu trong viée van
hanh cac thi trudng va cac chinh phil quan 1y chung. Trong khi con nguoi ctia thong ké bén trong
t6i c6 thé mudn c6 dir liéu tré vé dén tan thoi DE ché La Ma chang nira thi néu c6 ai sit dung mot
tap dit liéu nho nhu ching ta dang dung thi it ra cdc yéu t6 chil yéu rat ra tir dir liéu d6 ciing 1a
tuong d6i on dinh.

Uu the cua gia tri

Mic du Jim Rogers tu coi minh 1a mdt tay du bdo thi trudng té hai thi 6ng van la mot trong
nhitng nha dau tu gi tri vi dai nhit moi thoi dai. Chung ta ding thut ngtr gid tri rat thuong
xuyén. Nhung that sy thi gia trj 13 gi? Tét ca cac chuyén gia kinh té hoc déu bi am anh boi dinh
nghia vé gia tri trong hang thé ky, trudc ca khi kinh t& duoc xem 1a mot nganh khoa hoc, thuc su
tach ra khoi cac nganh khac. Néu chung ta nghién ctru 1y thuyét thi truong dau gia k§ hon thi
ching ta c6 thé suy ra rang né 1a mot phuong phap khong chi dya vao mot gia tri kinh nghiém
nao do ma con dya vao mot gia tri chu quan tap thé. Cubi cung thi, gia tri, xét tir géc nhin cta

nha giao dich chimg khoan hay nha dau tu, 12 bt ctr cai gi ma thi truong chap nhan ¢ thoi diém
do.
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Thi truong ¢b gang, thong qua cac giao dich, dé xac dinh xem gié tri ciia mot c¢6 phiéu 14 bao
nhiéu & mot thoi diém nao d6. Phan tich co ban vé ban chat 13 phuong phap xac dinh gia cua cb
phiéu dua vao cac con s tai chinh ma cong ty cung cap cho chiing ta theo quy, nira nim hay mot
nam. Nganh tai chinh va cac chuong trinh MBA danh rat nhiéu thoi gian dé day sinh vién (ca gia
va tré) cac phuong phap khac nhau dé dinh gia cong ty dwa vao nganh nghé cta no, no dang &
dau trong chu ky phat trién, n6 kinh doanh trong thi trudng nao...

Cac cong cuy tai chinh nhur trai phiéu hay cic ching khoan phai sinh (c6 thé nghi dén cac hop
ddng quyén mua hay san pham hoan doi 1ai suat@) dugc dinh gia dwa theo nhidu mé hinh khéc
nhau dugc xay dyng dya vao mot 5O gia thiét dwoc cho 1a tinh ra dugc gia tri tuong lai cta cong
cu d6 theo mot sb cac diéu kién bién (101 (vi du nhu thot gian). CAPM (capital asset pricing
model) va Black-Scholes la cac vi du vé mo hinh dinh gia gia trj cua loai tai san nay. Néu ban
muon giao dich cac tai san nay, cho du ban c6 dong ¥ véi phuong phap cta ho hay khong thi
viéc ctia ban 13 phai biét cach cac mé hinh Ay tinh toan nhu thé nao va tai sao nhu vy vi ca thi

truong dang ding chung dé tim ra gia tri cia tai san.

Nhu nhitng nha phan tich co ban, viéc ctia chung ta la tim xem c6 1y do nao khién gia ciia c6
phleu hay cong cu tai chinh tang trong tuong lai khong. Cac nha dau tu gia tri kham pha dleu do
bang cach quan sat mot sd thong tin thong ké hay chi s6 tai chinh c6 twong quan chit véi cd
phiéu da ting tac dong 16n dén chi sd lién quan trong qué khi, tao ra alpha.

Joel Greenblatt, nha dau tu gia tri va 1a tic gia cia quyén Little Book That Beats the Market
(Wiley, 2005), néi rang 1y do ma hau hét moi nguoi that bai véi dau tu gia tri chi don gian 1a boi
vi ho khong thuc su thuc hanh. Pau tu gia tri dugce can cu vao y tuong cho réng vé co ban thi
truong xac dinh gia cb phiéu dudi gi tri thuc boi vi mot vai chi sd hodc tip hop céc chi s6 vé
cong ty do la thép hon mdt gia tri nao do, tic 1a thi truong dinh gid cd phiéu sai.

Vi vy, néu cudi ciing ban mua c6 phiéu & gia do thi rat c6 thé ban s& dugc dén dap bang
vi€c thi truong nhén ra co hoi va tim cach ndm bit né. Luan diém cia Greenblatt, y chi mubn
bam chit vao tiéu chuin gia tri ciia minh 1a vu thé cua ong, mudn noi ré“mg trén thuc té mot nguoi
trung binh khong thé gitt mot giao dich du 1au dé hién thyc stirc manh ctia phuong phap dau tu
gia tri.

C6 thé ding 1a nhu vay. To6i khong viét ra day dé cong kich nhiing ai va thich dau tu glatrl.
Nhung véi t6i thi dau tu khong chi la tim ra gia tri tinh bang con s6 ma con nhidu hon thé nita.
Vang, to1 dong ¥ vOi 6ng ay la cong ty XYZ da bi danh gia dudi gia, nhung diéu d6 van khong
c6 nghia rang day 1a mot ¢o phiéu tot nén mua. N6 ¢ thé tét & mot thoi diém nao d6, ma ciing c6
thé khong, boi vi cudi cung thi gia tri 1a mot cai gi d6 cha quan. Khéng co gi tu no co gia tri,
ngay ca vang. Gia tri la cai ma ching ta nhén thirc dugc va la cai ma ching ta nam giit voi sy
quy trong cao hon so tién ma chung ta dang c0. Néu khong phai nhu thé thi chung ta di khong
chi tién ra. Téi tin rang phuong phap dau tu gia tri can ban da cd gang qua mirc trong viéc don
gian hoa thi truong thanh cac con s6 khach quan, tao nén nhing Iéch lac khi ching ta chi cb ging
khang dinh lai nhiing diéu ta d3 biét, mac du co vé khach quan. Nhan tién, cdc mo hinh dinh gia
chung khoan phai sinh nhu Black-Scholes cling vay.

Phat biéu cho rang thi trudng s& v6 1y 1au hon 13 ban c6 thé giit kha nang thanh khoan cua
minh 12 mgt phat bi€u sdo rong, hiéu theo mot nghia nao do.
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Nhung n6 dung.

Do la 1y do tai sao nhitng giam dbc quan 1y quy, 13 ngudi ¢6 trach nhiém cao voi cong ty va
khach hang cta ho, khong thé tham gia vao kiéu dau tu gia tri ma Greenblatt khuyén khich aé
danh bai thi truong mét cach 6 on dinh hon bét ctr ai. VA, hiéu theo mot nghia nao do, ong ay cling
c6 thé dung. Nhung ddy 1a van dé: néu tit ca moi nguoi déu hanh dong nhu 6ng 4y thi ong Ay s&
khong con giit duge wu thé ciia minh, 1 luan diém cudi cing ctia 6ng 4y, noéi thang than 1a nhu
vay.

Tuy nhién, c6 thé ndi rang, ong ay van chiu nhimg rui ro Ve chi phi co hdi ma dang ra khong
phai chiu. Néu thi truong khong ddng ¥ voi ban vé gia tri cua c¢b phiéu & mot thoi diém nao do,
tai sao khi d6 ban lai dau tu vao mot thir c6 xac sut ngin han 13 s& giam gia vao thang t6i chi
bdi vi mo hinh cua ban noi rang no bi dinh gia dudi gia 15% va do la nguong dau tu cua ban?
Néu thi truong s€ giam gia co phleu do 30%, tai sao ban lai md mot giao dich trong khi ban da
biét ring xac sut cao la s& mat ngay 15% ma chua kip lam gi? Tai sao ban phai dwa minh vao
rti ro ctia viée cai gi d6 sé& sai léch trong khi khong thé kiém soat dugc? Toyota dd sup do ngay
tir khi tham hoa hat nhan Fukushima bi nguoi ta chu y dén.

Ddi véi toi, dau tu gid tri dang nghia khong nhitng chi can quen thudc véi cac mo hinh dinh
gia dua vao cac con sd, cho phép xac dinh sttc manh kinh doanh cia cong ty (ma phuong phap
cua Greenblatt 14 mét vi du hay), ma con phai quen thuge v6i vi€e lya chon thoi diém trén thi
truong, khi ma nhan thirc chung cua thi truong vé gia tri cta cong ty chuyén tir hudng giam gia
sang hudng ting gia. Va d6 1a 1y do tai sao toi ¢d vil cho viée sir dung khoang mé ctra theo cach
ma t0i da lam, vuot ra ngoai cong dung ban dau ctia nd, cho mot phién giao dich hodc ngay giao
dich cu thé. Bang céach tiép can thi truong vira nhu mot nha giao dich vira nhu mét nha phan tich
co ban, nguoi ta c6 thé nang cao xac suét ctia viéc moi dau tu dai han s& nim bét dugc phan gia
tri do thi truong dinh gia c6 phiéu sai véi lugng thoi gian hao phi it nhat. Dy chinh 1a wu thé cta
toi, xin phép dugc nhic lai.

T6i khong nghi 1a ¢6 lac toi s& dat tién ciia minh vao rui ro trong mot hoan canh ma toi phai
chiu dung lau hon 1 t6i ¢ thé. Nhu thé, giao dich khong glong nhu choi bai poker, boi vi néu
thi truong khong cho thidy mot co hoi ma toi ung y thi i co thé tir chdi choi.

Tat cd moi lya chon déu chiu mot chi phi co hdi vé thoi gian. Chon 1am mot viée nay (vi du
nhu viét quyen sach nay) co nghia la t61 khong thé lam nhimg viéc kha di khac voi quy thoi gian
ma t6i c¢6. Nhac lai, day 13 quy tic cin ban cta kinh té hoc, va day 1a cai s& khién ‘nguoi ta hanh
dong: su khan hiém cua thoi gian. Tién dau tu cta ban, nhu mot phan cua cuc song va co thé
dap mg nhu cau tuong lai ctia ban, ciing hoat dong duéi cing mot nguyén tic, cho nén tim cach
st dung n6 mot cach t61 wu 1a nhiém vu cua ban, va néu do 1a viéc hoc cach Iva chon thoi diém
budc vao va thoat ra khoi thi truong thi hdy lam ding nhu thé.

Thanh cong Ién nhat
Trudc khi két thuc chwong nay, toi muén quay tré lai voi thoi gian mot 1an nita. C6 mot cau
chuyén nira trong do1 ma toi tin 1a quan trong va s€ hé 16 chuyén tai sao va nhu thé nao ma cude
doi toi lai r€ sang hudng nhu né dang di hién nay va n6 co6 thé hiru ich cho ban nhu thé nao.



Nam tam tudi, toi tham gia mot cudc thi cho t6i co hoi duge thuong thé bai Wayne
Gretzky%), Luc nay day, néu khong phai 1a nguoi Canada va cting khong phai 1a ngudi suu tam
thé bai thi ban s& khong biét dugc giai thuong 16n nhu thé nao. Lan cubi cung mot tam the
Gretzky dugc ban, khoang nam 2011, n6 c6 gia 94.613 d6 la. Dé doat giai, tat ca nhimg gi t61
phai 1am 13 tha mot hot xuc xic sau lan va c6 diém sau & moi lan tha — tirc 1a sau 1an 1én mat sau
lién tuc.

Ban co6 thé tim ra xac suét ciia viéc xuét hién sau 1an mit sau bang mot phép tinh don gian.
Xac suat ma no xudt hién trong mot 1an tha 1a 1 trén 6 (16,666%). Xac sudt ma né xut hién sau
lan lién t1ep 14 1/66 hodc 1 chiacho 6 x 6 x 6 x 6 X 6 x 6 hodc 1/46.656. Nhu vay c6 mdt xac sut
0,002% 1a t6i di dén quiy va tha xtic xic 1an dau tién roi sau d6 ra vé voi quan bai trén tay. NoO
cling giéng nhu tha sdu xtc xic mot lic va chd bit cir mot t6 hop két qua nao. Xéc suét 1a nhu
nhau.

Khi hat xac xic cubi cung lén mat 6 va t6i doat quan bai thi t61 da qua thich thu, t61 khong
cam thay bat ctr sy quan trong nao ciing nhu khong dé y mirc d6 hiém hoi cta két qua d6. Nhing
gi ma thoi khic d6 hun dic trong t6i 13 mot loat thir vira hay vira do. N6 lam t6i hung phéan véi
cam giac 1a minh ¢ thé 1am duoc, cai cam giac rat tré con 1a cai gi cling ¢6 thé. Nhung cung luc
d6 no ciing hun duc tu tuéng cho rang may méan 16n khong chi 14 c6 thé xay ra thoi, ma con 1a
khong qué kho.

Khi t6i nhanh chong xam nhap lan dau tién vao thi truong tai chinh, Wayne Gretzky, Cau
thii Vi dai, da luén & bén canh ti, nhac nho toi rang cai lam cho ching ta thanh cong khong phai
12 mot 1an tha xtic xac ma 1a sy nghiém tiic, chim chi va & trudng hop ciia Gretzky, con 1a 1ong
vi tha da cho phép anh 4y c6 duoc sd dudng chuyén 1am nén ban thiang nhiéu hon gip doi s6 ban
thing. Noi cach khac, ddy khong chi 13 c4 nhan toi. Toi khong co gi dic biét, ddy chi 1a may
man. Gretzky khong co gi dic biét. Anh 4y dd phdn ddu manh mé dé c6 dugc tat ca cac thanh
qua.

T6i da gia nhap thi truong dau tién do, chd mong chién thing ma khong cb gang gi. Neu ban
1a fan cua chuong trinh Top Gear thi ban cling biét 13 Jeremy Clarkson da n61 tiéng vi van
hoi: “Chuyén dé khé dén mirc nao? ” ngay trude khi co viée gi d6 rat dang sg va vui vé xay ra.

That khong may, trong truong hop cua ching ta, khong ai ¢6 y dinh 1am mot chuong trinh
truyén hinh thyc té vé nhiing khiém khuyét trong giao dich ciia minh. Lan thua lo dau tién trén
thi truong do 1a mot h01 chuéng canh tinh bao cho t6i biét 1a con can bao nhiéu nd lyc dang cho
& phia trude va t6i mudn tin rang minh d tan hién cho cong viéc. Dleu ma chuyén hoc tap va
thuc hanh dau tién do day cho t6i 1a Giao dich I6n van dang chd san ngoai kia, nhung viéc cudi
cting can 1am 1a phai c6 ké hoach cho né.

Néu ban da doc dén bay gi¢ thi to6i tin 1a ban da nhan ra nhiéu tinh huéng ma t6i dién ta &
day ludn c6 rii ro di kém va sy dén dap ciia chiing 1a da nhin thiy duoc, hay it nhét cling tinh
toan duoc mot cach dé dang. Ban than cac giao dich co thé chi dem dén cho ban tir 4 - 8% lai,
nhung d6 13 cai ma thi trudng sin sang cho ban & thoi diém d6. Hay biét on co hoi kiém dugc
chung d6 tién va hai long v6i lgi nhudn. Luc nao cling ¢ mot co hoi khac dé tiép tuc kiém 4%
nira.


https://ebookvie.com/ebooks/1818/OEBPS/Text/Endnotes.xhtml#n109

Ngudi choi bong chay khong chién thing nhd home run®®, Nhimng tay choi poker chuyén
nghiép choi Limit Texas Hold’em dé tra tién gdp cua ho. Nhirng nha giao dich chuyén nghiép tu
du phong rui ro va phuc tung y chi cia thi trudng. D nhién, chung ta b tin cong 6 at boi nhiing
hinh anh va cdu chuyén mudn thuyét phuc chiing ta tin tuéng ring cudc doi gidng nhu 1an thing
loi chép nhoang ciia toi khi doat tim thé Wayne Gretzky chir khong phai 1a phai ap dung ky luét
hang ngay. Tivi va phim anh ké nhirng céu chuyén la ling vé nhirng tinh hudng ghé gém nhu
thé. Lan doat duoc quan bai d6 cia t6i c6 thé dé dang tro thanh nguyén ban cho mét kich ban
phim hoan chinh, hodc 1a cau chuyén chu dao cho ca phim hodc 1a mét chi tiét dot biéndL gé
dua nhan vat cua chung ta thoat khoi thé bé tic ma anh ta dang méc phai trong toan by bo phim.
Cac quang cao noi rang néu ban mua cai nay thi no sé bién ban thanh mot ngudi tot hon, c6 kha
ning cua siéu nhan dé 14p nén nhitng chién cong tao bao. Muc dich cua nhiing thong diép do 1a
danh thirc wdc mo cua chiing ta, sy cam nhan vé nhitng diéu ky vi va khat khao mudn ban than
minh t6t hon. Sau cung thi, ¥ nghia rét rdo ctia moi hanh dong cia con ngudi 1a dua hién tai dén
v6i twong lai. Nhung cting ltic d6 thi diéu quan trong 1a phai t6i luyén qué trinh d6 trong nhimng
udc vong hop ly va dat ching trong vung kha thi.

T61 khong noi voi ban rang dirng nén mo udce.

Y nghia ctia kinh doanh 13 chap nhan rai ro dé giy dung nén mot cai gi d6 chua timg ton tai
va tim xem liu c6 thi truong dé ban c6 thé kiém 151 bang cach tao ra mot thtr ma nguoi khac
thdy can, cai thién cudc sdng ctia ngudi khac bang viéc 1am ciia minh. Tuy nhién, giao dich va
dau tu khong giéng vay d6i véi hau hét moi nguoi. Pay khong phai 1a viéc kinh doanh khai su
bang mdt uGc mo va mdt ¥ tudng. Ban cang tach wéc mo ctia minh ra khoi viée giao dich nhanh
chirng nao thi ban cang thanh cong chirng do6.

N6i cach khac, cai ma tbi goi 1a Giao dich I6m khong phai 1a diéu gi d6 xuét ching; n6
khong phai 1a mot gi di thong minh dé mua Apple voi gia 9 d6 la mot ¢o phiéu khi gia c6 phiéu
cong ty cham ddy — nhung néu ban 1a tay do thi ban s€ manh mé& hon. Giao dich lon 1a giao dich
dem dén cho ban co hoi dé tién hanh giao dich tiép theo. Bdi vi sao u, ai ma biét dugc? Xac suat
né tré thanh Giao dich om 14 thap nhung khong phai 1 khong c6 — va diéu d6 1am nén moi su
khac biét trén doi.

Tom tat
- Ngan hang trung wong di bién céc thi trudng gia xudng truyén thong thanh qua khtr. Thay

vao d6 chung ta c6 nhitng thi trudng dao dong c6 thé kéo dai ca thé hé. Du mudn du khong, ngin
hang trung wong van tac dong vao giao dich cta ban.

- Viéc dau tu vén sai chd can phai dugc diéu chinh, tao ra nhitng co hoi hdi phuc trong giai
doan phat trién cham.

e Von dugc dicu ti€t lai dan dan vao nhiing khu vuc kinh té€ c¢6 hi€u qué va c6 nhu cau cua
nén kinh t€ khi ma nhitng nganh bi méo mo bat dau sa sut;

« P/E s& giam theo thoi gian va cdc nha dau tu s& tro nén chat loc hon véi co phiéu ciia ho
vi ho cling tré nén ngheo di;
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« Doi hoi gia tri cao hon (tirc 12 13i nhiéu hon) trude khi mua.

- S&P éz trong mot thi truong dugc xem la dao dong, nam gitra 800 va 1550. N¢ s€ kéo dai,
hay kién nhan.

- Quen thudc vai cac phan tich co ban, luc nao ciing nghi dén gia tri, cung véi viée lya chon
thoi di€ém chinh xéc c6 thé lam nén nhitng muc 1ai cuc ky tot trong mot hoan canh dya trén mirc
rui ro xac dinh va chi phi co hdi vé thoi gian thap.

- C6 dugc may man khong c6 nghia 13 ban 1a nha giao dich chimg khoan tai ba hay ban c6
dugc phép mau. Wayne Gretzky lam cho mon khiic con cau trong c6 vé de dang boi vi anh ay da

tap luyén cham chi hon nhitrng nguoi khac.

- Giao dich lon 1a giao dich cho phép ban thuc hién giao dich tiép theo.



CHUONG 6
LOIKET

Nguroi dan 6ng manh mé la ngueoi cé thé can thiép dwoe vao moi lién hé giira gide quan va
ly tri.
- Napoleon Bonaparte -

A Y > y
Bang qua dong chay [&n
Khi bt tay vao viét cudn sach nay, t6i da khong nhan thire duoc mirc d6 thay doi cua nhing
diéu kién xung quanh trong khi viét sach. Tuy d3 va dang biét on nhimng co hoi ma t6i co tir khi
nhan dugc cudc goi sau khi trd vé tir dam tang ctia ba t6i, t6i di cam thiy bon chon mot lan nira
nhung khong gidng lan trudc khi t6i dén Viét Nam lan dau tién. Cubn sach nay cung véi nhiing
du &n khac da 1am nén co sé cho mét chuong maéi trong cudc doi toi.

Trong qua trinh thyc hién nhiing du 4n do, t61 da nhan ra diéu gi déy vé kién thirc va cach
ding né dé dat duoc muc tiéu cia minh. Chung ta da noi rat nhiéu vé cach chung ta hoc va roi ap
dung vao giao dich, bai vi d6 chinh 1a trong tAm ctia quyén sach: dé cai thién nhitng k¥ ning lién
quan dén cach van hanh cua thi trudng. Nhung rd rang 1a cac bai hoc con bao quat hon thé, hay it
ra thi t6i cling hy vong nhu vay.

Chung ta dang song trong thoi dai ctia sy phat trién bung n6 & nhiéu khu vuc ctia nén kinh té
nho su tréi ddy cia Internet va nang lyc tinh toan, da lam thay doi cach ma con ngudi giao tiép
v6i nhau. Diéu nay tac dong dén tdc do tiép nhén dir liéu mdai cua thi trudong, cach thirc ma thi
truong giao dich, cling nhu cach ma cac nha dau tu va cac doanh nhan phan tng trude tat ca
nhirng thong tin maéi do.

Va chung ta lam nhu vy chi véi muc dich tiét kiém ngudn luc ma ai ciing biét 1a that sy
khan hiém: thoi gian. Chung ta da thao luan nhiéu cac khai niém vé tam 1y thi truong va dau 1a
cach hiéu qua nhét dé co thé tan dung sy hiéu biét vé thi trudng dé nang cao hiéu qua giao dich,
nhung chiing ta van chua ban vé cac khia canh lién quan dén kinh té hoc va dau 1a cac yéu té dan
dat thuc hién nhitng diéu chiing ta dang 1am trong cudc song nay.

Trong mdt phan trudc, t6i dd néu quan diém ring muc tiéu cua ching ta khi hanh dong 1a
dua hién tai dén véi tuong lai ma chung ta mudn trai nghiém. Diéu nay dung vai tit ca cac quyét
dinh cua ta tir chuyén nho t61 chuyén lon. Ching ta thuong chi nhé (hodc chi mudn nhé) nhiing
quyet dinh 16n — nhu la viéc tir bo mot cong viée dang rat thanh cong va di du lich nira vong trai
dat — nhung thuc sy nhitng quyét dinh nho ciing quan trong khong kém.

Déi v6i mot s6 nguoi, xdy dung mdi quan hé 1a khé khin va chia sé thong tin voi cong
chung 1a chuyén khé nhat trong suy nghi cta ho. Ho 1a nhirng nguoi luén trbn dang sau nhing
ban tin dai chiing va cac trang mang xa hoi ma chua timg thdy ¢6 nhu ciu hay mong mudn thé



hién quan diém cia ho trudc cong chung. Trong khi v6i mot s6 nguoi khac thi chuyén 1am nhu
thé 1a ty nhién nhu udng madt ly nudc.

Cudi cung, rt rd rang rang myc tiéu ban dau ma t6i tim hiéu khi dén Viét Nam 1a khong ph
hop. Téi da nghi vé mot loai phuong tién truyén thong truyén thong (nhu tivi, radio...) trong khi
18 ra t6i nén nghi d&én cudc cach mang vé twong tic xa hoi dang dién ra, dic biét 1a twong tic ca
nhan. T6i d3 chon sai cach thirc & mét thi truong khong pht hop vao mot thdi diém khong ding.
C6 ai con thic mic tai sao toi thit bai khong?

Chuyén mén cua toi khong phai ¢ linh vyc nay. N6 khong nam ¢ thiét ké dd hoa, anh sang,
bién tap 4m thanh, 1am phim va san xuét chuong trinh truyen hinh. Tuy d6 la y tuong t6t nhat ma
t61 ting c6 nhung rd rang t61 da dat ban than vao tinh thé ma 4t han s€ thit bai. Néu xem Kinh
Dich, mot kiéu boi toan gdm 64 qué, thi co thé t6i di doc dwoc qué sé 6, Thién Thity Tung:

Mau thudn: Ban luén chan thit nhung lai luon gap nhitng trdc tré trong cugc doi. Doi khi
moi thir gap tro ngai gitka dwong nhung cudi cung lai mang lai két qua tot trong khi bang phang
vieot qua moi chuyén lai cudi ciing két thiic bat hanh. Nhitng tré ngai trong cudc song gitip hinh
thanh nhitng con nguoi vi dai chir khong phai dé gitip chiing ta dat dwoc nhitng thanh twu I6m
nhat.

Bay gio nghi lai, don gian 1a t6i hop véi thi truong tai chinh, chtr khong phai truyén thong.
Khi t61 bat dau lam vi¢e tai Viét Nam, t61 da biét thém doéi chut ve truyén thong nhung 161 ¢ cho
la t61 da chon sai cach.

Véi su tran trd ngdy cang 16n trong minh, t6i biét minh dang mubn mot diéu gi dé that khac
biét va t6i mudn tim mot 16i thoat khoi cudc sdng hién tai cia minh.Ti rat vui vi nén tang cua
Internet da phat trién dén mirc c6 thé gitip toi thuc thién cac ¥ tudng ctia minh. Khi ban nghi vé
cac kha nang tuong tac tu cac mang xa hoi, nhirmg nguoi lang nghe ban dang ¢ ca day, hiay danh
chat thoi gian tim kiém ban s& nhanh chéng tim thdy ho. Ban cang nd lyc nhiéu, ban sé& cang 1a
chinh ban than minh (diu cho t&t hon hay x4u hon) va s& cang c6 nhiéu co hoi dén véi ban.

Trang bi cho minh mot trang blog va mot tinh than phu hop, t61 bat dau tién trinh x4y dung
mot kiéu cong ty truyén thong méi c¢6 kha niang vuon xa dé dat duoc muc tiéu cta toi 1a xay
dung mot mang ludi thong tin tai chinh ¢ Viét Nam va khu vye Dong Nam A. Moi chuyén bat
dau chi c6 mot minh t6i, mot cai ban phim, vai phan mém quan 1y blog, va mot niém tin day liéu
linh 13 cac y tudng cia toi that dang dwa ra dé den v6i thé gidi theo mot con dudng chua ting c6
ai lam dugc. T61 c6 nhitng ké hoach ban dau rat dinh hudng muc tiéu nhung chiing nhanh chong
bi pha v& khi ra voi thuc té.

Va tdi cing du thong minh dé séng cung véi y tuong ay. Khi d6, & chiéu nguoc lai voi mau
thuan, qué so 6, thi toi dd xem qué sau day, qué so 17:

Uyén chuyén sé tao nén nhiing thanh céng tot dé. Hay cit bén chi di vé phia trudc. Dimg
than trach.

Dé thanh cong, t6i da phai that bai. To6i khong can phai sang tao ra ca thé gidi tir chd trong
rong hoan toan; t6i chi phai di theo trao luu hién tai va tim ra cho ciia minh bén trong no. To6i



khong phai tao nén céng nghé cho phép mot ké ngdi trong can ho ctia han & thanh phé HO Chi
Minh tac dong vao mot nguoi dang doc mét bai bao & Edmonton ma t6i chi tim ra cach tdt nhat
dé khai thac no. Piéu khé nhit vé y tuong da dugc hoan tat, bay gio chi 1a vin dé thyc hién no
nhur thé nao.

T6i hiéu thi trudng va nim bét dugc tu tudng cia chung, dic biét 1a thi trudng Viét Nam, 1a
cai kha xa la v6i ngudi phuong Tay. O My, noi ma mdi lién hé duy nhét cua nhiéu nguoi voi
Viét Nam chi 1a phim anh hay cac kénh tai liéu lich str, ngay ca dén mirc d6 hiéu biét trung binh
vé thi truong Viét Nam ciing duoc danh gia nhu 1a cai gi d6 co gid tri khai sang.

T6i nhan ra rang cong nghé tién phong hay mot bién dong bat ngd khong phai 1a chia khoa
cho thanh cong ma phai la s dung cong ngh¢ hién tai va khai thac n6 ¢ murc t6i da. Di nhién, thé
gi61 da bung no voi xe hoi, nhung khong phai ngay tir ban dau. N6 can day chuyen san xuét, ma
day da 1a mot phat kién tién phong, dé that sy khai thac cong nghé va thay doi thé gidi.

Nhung ngay ca trude khi Henry Ford bat dau tién trinh cach mang nganh van tai thi da c6
ngua ma vao luc d6 1a mot cong nghé tién phong. Chinh nguoi Mong C6 da khai thac ngua &
mirc d6 t6i da. Ngua rd rang 1 nha vo dich tuyét d6i trong cac ching dua dudng dai trong sudt
hang tram nam, trudc khi ngudi Mong C6 di toi uu nang lyc ctia né thong qua viée xay dung
mot dé ché trai dai tir A sang Au duoc thue hién trén lung ngua. Piéu d6 dem dén cho ho tinh di
dong chua ting c6 va su giai thoat khoi nhirng van dé hau can thong thudng, 13 cai van han ché
su di chuyén cta quan doi, cho phép ho hanh quan dén 100 dam mot ngay ngay tir thé ky thir 13.

Cho du day chuyén san Xuat 1a mot cong nghé tién phong vi dai thi n6 van dat dén gi6i han
mot cach nhanh chong do cac véan dé ciia hau can san xuat. Mot khi mé hinh tac vu roi2 duge
ung dung ti da thi n6 chiu su chi ph01 cua nang luc va muc dg thanh thao cua céc ca nhan.
Chién lugce Kaizen ctia phuong thirc san xuat Toyota bay gio duoc goi 1a san xuat tinh gon va da
thay d6i cach nguoi ta san xuat kinh doanh mét cach co ban. Thé nhung ngay tir ban dau thi chi
c6 Toyota san xut nhu thé va diéu d6 dem dén cho ho mét wu thé 16m lao trén thi truong subt
gan mot thé hé. N6 ciing c6 dé lai mot hidu tmg nudc chay xuéiﬂ—mtrong toan bo chudi cung tmg
cua nganh 6 t6, ndng cao chat lugng va ha gia thanh phu ting cho cac dbi thi canh tranh, _ngay ca
khi ho 1ap rap theo cach kém hiéu qua hon. Cho dut Toyota khong phat minh ra day chuyén san
xuat nhung chinh ho da dua n6 dén véi mot két cuc hop 1y y nhu nguoi Mong C6 da 1am véi viée
di chuyén bang ngua.

Diéu nay c6 y nghia gi di véi toi va cac du an clia minh? Néi ngén gon, t01 khong phat
minh ra Twitter hay ngén ngit siéu van ban nhung t61 da nhin thdy co hoi khi tdi uu cac phuong
tién do dé c6 thé vuon t6i sb lugng ngudi dung t6i da mot cach nhanh chong va khong ton qua
nhiéu chi phi dé dua  nhiing thong tin thi truong quan trong nhét dén vai nhimg nguoi von rat co
thé ching bao gio tlep can duoc v6i cac thong tin d6. Bang cach d6 toi co thé thoa man m01 quan
tAm clia cic nha dau tu va dem dén cho ho nhiing gia tri 16n nhat dé ho c6 thé ra nhiéu quyét
dinh hon va ra quyét dinh tot hon trong cac thi trudng ma ho dang giao dich hay tim hiéu giao
dich.

Khi toi dang viét cudn sach nay, t6i khong nght ring nhimg tac dong 1én thi truong Dong
Nam A da dan dugc nhan thirc hoan toan nhung néu tdi ¢t tiép tuc theo dudi con séng nay, toi
tin chic rang nhitng gi t6i dang theo dudi s& c6 thé mang lai hidu qua.
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Diéu d6 dua t6i dén voi luan diém cubdi ciing & phan nay, rang ban c6 thé phat hién ra 14 ban
khong phai 1a mot nha giao dich giéi va phuong phap giao dich cta téi khong gitp ich gi cho ban
nhung diéu d6 khong c6 nghia la nhimg viéc t61 lam chi dung lai ¢ d6. To1 hy vong la cau
chuyén cua t6i s& gitip ban nhédn ra rang dong chay cta trao luu ndm trong chinh ban than ban va
cudc chién du cua t6i voi vai tro ciia mot nha giao dich chimg khoan va mot doanh nhan c6 thé
hd tro ban trong viéc kham pha né mot cach thanh cong.

X A A
Tan cong tong lwc
Sau khi d3 di tir mot nha giao dich thanh céng dén nguoi sang 1ap ra mot cong ty truyén
thong that bai, t6i dd dén duogc vi tri hién nay, tong hop tat ca nhiing k¥ ning ctia minh vao mot
co hoi kinh doanh doc 1ap. Nhu toi da noi & phén trudc, toi lya chon mang Internet nhu la
phuong tién dé tim va xdy dung mot mang ludi doc gia theo ddi vuot xa nhitng mbi quan hé tir
cong viéc va khach hang trude day cia toi. Tat nhién hy vong cua t6i 1a lam sao c6 thé giy an
tugng voi nhiéu nha dau tu gidu co, nhimg ngudi sin sang tin tudng toi trong viéc quan 1y tai san
tai chinh ctia ho, chuyén dich mdi quan tim cia t6i tir goc do ciia cac cong ty chimg khoan (bén
ban) sang goc do cua cac cong ty quan 1y quy (bén mua). Nhimg gi t61 phat hién ra lién quan dén
linh vuc quan 1y quy thi cling kha ngac nhién néu khéng muén noi la kha buc boi glong nhu
nhitng van dé pho bién trong linh vic méi gidi chimg khoan. T4t nhién nhimg gi toi noi ¢ day
khong phai mudn quang ba cho y tuong cua minh ma chi don gian nghi rang chat luong ciia san
pham s& 13 thr duy nhat gitp ban c6 thé ban dugc chiing, néu ban lam duoc nhu vay, thanh qua
cudi ciing s& dén. Mic du, diéu nay ding cho tit ca moi linh vuc, nhung né khong nhét thiét rang
néu ban c6 mot ndi dung tét thi ban sé& co thé thu hut duge mot lwong 16n ngudi doc. Ban can
phai c6 mot phuong phap marketing that sy hiéu qua.

Internet di day ap thong tin, chang biét tot nhur thé nao, can phai dugc chon loc nhiéu nhét
dé co thé bang qua 16p swong mu va vuot 1én trén nhitng nd luc twong tu, dé 1am cho cang nhiéu
nguoi cang tot ¢6 thé nhin thiy nhitng gi ma ban dem dén cho ho. Béi vi thoi gian cua ho 1a rat it
6i cho nén tim ra nhitng ngudi quan tim dén cai gi ban c6 dé néi tham chi lai khong phai 1a
chuyén dau tién phai lam. Ban con phai thuyét phuc ho bang cach nao do6 danh cho ban 15 phut
dé doc mot bai viét hay mot doan trén blog ma ban viét ra va suy nghi vé no.

Khi ban dung lai va suy nghi vé chuyén do, ban théy do6 that sy la mot nhiém vu dﬁy thach
thirc, nhung bang chtng thuc té cho thiy 1 nd kha thi. Khong nhiing chi 1a tinh kha thi, ma véi
mdt ké hoach thyc hién hop 1y, s& bién thanh co hoi sinh 15i to 1on. Téi thyc sy khong nghi dén
kha nang doé tur ban dau — nhu t6i da nodi, muc tiéu ban dau cua t6i 1a hudng moi ngudi vao viéc
dau tu cung voi toi. Mot 1oi ich khac cua viée gﬁy dung dugc mot viéc kinh doanh dem lai loi
nhuan nhanh chong 13 né trang trai chi phi dé t6i c6 thé gieo mam tudng twong cua toi vao tu duy
ctia nhitng ngudi ma t6i c6 thé tiép can.

Nhu véy, do nhu cau, t61 bat dau xdy dung quan hé ddi tac vOi cang nhiéu cong ty truyen
thong cang tdt, d6 1a viéc rat tha vi nhung né ciing 1am boc 16 van de ma to1 da tung bi 161 cudn
vao truge day. Moi nguoi déu & trong cting mot linh vyc voi tor: tat ca chuing t61 déu co gang thu
hut cang nhiéu sy cha ¥ vao trang cua minh cang tt, nhung lam nhu thé tic 1a phai viét ve
nhitng thtr ma ho quan tim. Mdi quan tdm ban dau cua toi 1a ké ra nhing co hoi dau tu tot nhat
ma t6i cam nhan dugc ¢ Viét Nam, nhung lai c6 mot nghich 1y®% trong d6. Ban khong thé ké
cau chuyén vé Viét Nam néu khong danh thoi gian cho no, trong khi do thi ¢6 rat it ngudi quan
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tdm dén no6. Céc bién tap vién ma téi da tirng lam viée cung déu ndi cung mot kieu: “Bai viet hay
lam Peter g, nhung no can thém nhitng diém nhan.” Va céi bay sap xuong. Giao dich nhiéu xam
nhap vao Giao dich 16n mot cach nghiém trong.

Ding 1én 4n céc bién tap vién vé diéu do; ho dang cb ging chay doanh s6 quang cao va kéu
goi doc gia dang ki dai han, hay dai loai nhu vay. T6i hoan toan hleu didu nay vi toi cling ¢ cung
mot hoan canh & phia bén kia cta giao dich. Téi c6 thé ké véi ban rang 1an dau tién toi viét vé
Apple cho AlphaVN va dugc dang lai qua mang Stocktwits thi t61 da nhan duogc sy chi y manh
v6i luu lwong theo dbi cuc 16n (d6i véi t61) ma bai viét kéo vé. Mic du bai viét hoi nghiéng vé
Pong Nam A va cach ma diéu d6 dan dit kha ning phat trién ctuia Apple thi no ciing di qué xa
khoi nhitng gi toi dy dinh ban dau.

bay la mot van dé ma tai sao néu ban 13 mot nha dau tu hodc mét nha giao dich chimg
khoan, ban can phai nhén thie diéu d6. Toan bo hé théng truyén thong chi 1a nhimg trung tdm
don dai tin tuc, bat chudc 1an nhau, qua d6 tao ra nhung xu huéng quan tim dén mot s6 cong ty
hoic mot sd qubc gia trén thé gidi bang viéc danh gia thip cic cong ty cling nhu cac quoc gia
khac. N6 néu bat 1én mot trong nhitng van dé that su nghlem trong ddi voi phan tich co ban tur
cac ban tin cong ty chimg khoan d6 la duong nhu tat ca moi sir quan tam déu danh cho cac ¢
phiéu c6 von hoa 16n véi gid tri co ban tiém ning gia ting rat han ché (mic du dleu nay khong
dung d6i véi truong hop ciia Apple). Dicu nay xay ra boi vi khi nghién ctru cac c6 phiéu c6 von
hoéa 16n, cac chuyen vién phén tich s& cam thay dé dang dé tim kiém thong tin cling nhu dé dang
tim thay ngudi mua nhing béo céo. Dleu nay dic biét rat dung ddi v6i nhitng thi trudng tai chinh
ma&i noi nhu Viét Nam. Tat ca nhimg mdi quan tdm déu danh cho Vincom hodc Hoang Anh Gia
Lai thay vi nhiing ma c6 phiéu nho nhu thuy san Minh Phu. Tham chi néu nhu ban dang khuyén
ai do dau tu vao Viét Nam, ho s& cam thy an tim hon néu biét ring ¢ mua nhitng c¢6 phiéu co
vbn hoa 16n va duoc nhiéu nguoi so htru thay vi di nguoc lai voi xu huong thi truong, mua cd
phleu cac cong ty voi cac yéu t6 co ban tot, dugc giao dich véi P/E kha thap, muc co tic tir 8%
dén 10%/nam. Toi khong biét phai nodi véi ban rang t6i d3 nghe bao nhiéu céu dai loai nhu thé
nay: “Peter, toi muon mua 1.000 c¢é phiéu ciia cong ty c6 von héa lém dang giao dich véi P/E
bang 30 va trd cé tirc 3%/ndm.”

Nhu thé thi cac kénh truyén thong ma ching toi dang cung cap két qua nghién ctru cho ho da
khuyén khich chung ti viét vé cac co hoi co chat lugng thap hon, cha yéu dé cung ¢b niém tin
trude d6 va dam bao rang ngudn von dau tu khong chay khoi cac cong ty dugc nhiéu nguoi biét
dén do, 1a cac cong ty co thé da quang céo thong qua ho tir ban dau, ciing c6 thé khong. N6 tao ra
su sai léch trong viéc lya chon ciia nha dau tu, qua d6 tao ra cac yéu td gay nhidu trén thi truong.

Xin nhic ban 14 né khong hoan toan xau nhung n6 tic dong 1én nhan thirc. Khong ai c6 thé
mién nhiém véi chuyén nay. Cudi cung thi, nhiing gi ma t6i gidi thiéu la dé cho cac nha dau tu
biét dén sai Iéch nay va gilr mdt con mit tinh tio khi tiép nhan nhiing gi ho doc dugc. Ludn nh¢
can nhic nguon thong tin, ty minh danh gia mot cach nghiém tuc, va ludn duy tri mot chiit can
trong vé ly do tdn tai ciia mot bao cdo nghién clru cu thé nao do.



Muc dich cua mét hanh trinh khdng phai la
dich den

Hanh trinh cta t61 1a mdt trai nghiém tha vi. Tir nguoi hoc viée d:?ly nhiét huyét cho dén mét
nguoi chién binh dﬁy tran trg, cau chuyén cua t6i 1a khoi nghiép, thanh cong, that bai va tiép tuc
khoi nghiép, van thing tram va chua c6 hdi két. On troi. Néu toi bo cude tir dau, dem theo nhiing
gi toi ¢6 va t bao v6i minh rang t6i khong co kha ning thi bay gio t6i d khong c6 duogc vi thé
t61 dang c6. Néu t61 khong gip anh Toan va nhan duoc su giup d& ma toi nghi 14 s& khong bao
gior dén dap ndi cua anh Ay thi ban da khong c6 co hoi doc nhitng dong nay. Va chic chén 1a t6i
d khong thé hanh phuc nhu bay gio.

Qua trinh hoc tap va nghién ctru mi¢t mai cua tdi chi dé chéc rang toi ludn muon nim chac
cudc sdng ctia minh trong tay. Thi truong chi 14 cai dé hién thyc héa muc tiéu dy. Néu quyen
sach nay c6 thé dé lai cho ban mot bai hoc thi d6 1a: ban chi c6 mot cude doi dang dé song — 1a
cudc doi cua chinh ban. Hay hanh dong véi tam thé d6 trong bat ctr quyét dinh nao ma ban cho la
dung véi ban than minh. Néu nhiing kinh nghiém cua t6i tir dau tu va giao dich chtng khoan c6
thé gitp ban dat dugc muc ti€u do, khi do ching ta déu dang tién bo.

Chting ta rat dé bi lac trong nhiing tiéu tiét vun vit cua kién thuc, d& tré nén tap trung vao
hién tai va nhimg thay doi hang ngay, cho nén d& danh mét tam nhin dai han. Kinh té va thi
truong khong phai 1a tap hop cua nhitng cong thire toan, nhimng biéu d6 va cac mé hinh hoi quy
thong ké khé cimg va cii ki. Ma, nhu t6i dd ndi trude day, chiing dugc 1am nén boi chinh nhitng
thir dinh nghia chung ta nhu nhitng con ngudi. Nhitng d6 thi d6 dai dién cho hy vong va khao
khat ctia ching ta, nhu cdu mudn bién nhiing gi chiing ta dang c6 thanh nhiing gi ching ta mudn
6 — bién nhitng gi hién co6 thanh nhiing gi s& co.

Quan diém chung ctia quyén sach nay la sy khiém tén. Dé tro thanh mot nha giao dich thanh
cong trén thi truong, dau tién ban phai chap nhan rang bét chap ban biét nhiéu bao nhiéu ching
nita thi ban van 1a khong thé biét hét thi truong. Nha kinh té ngudi Uc Friedrich Hayek goi d6 1a
“van dé thong tin”. Hiéu rang biét tat ca moi thir 1a diéu khong tudng, hiéu biét vé mot chu dé cu
thé nao d6 thi c6 ich hon so véi viée ¢ gang dé hiéu biét hét moi thi vé thi trudng. Néu ban
khong thuc su chip nhan diéu nay, va toi da gap nhiéu ngudi nhu thé (thinh thoang chinh t6i
cling khong thé tu minh chip nhan né), thi giao dich va dau tu cua ban sé& phai tra gid.

Chung ta phai rot cac khai niém cot 151 cua phuong phap giao dich cua t61 vao con tau cho
su khiém ton do tu dudng ma c6 ndy. Bang cach nhan manh sy don gian cua thiét ke va két hop
n6 véi cac thong ké giau y nghia, ching ta tao ra nén tang 1am chd dwa cho cac quyet dinh giao
dich. Pay 1a phuong an tiép can tong thé khi quan sat thi truong, loc bo nhiing dién dich chu
quan ctia ching ta vé nhitng sy kién ma ching ta nghi rang s& xay ra va tip trung vao nhiing gi
chung ta thyc sy trdi nghiém.

Tac gia truyén khoa hoc vién tudng Philip K. Dick di c6 1an néi rang: “Thuec té 1a cai ma khi
ban khong con tin vao né nira thi n6 van khong bién mét”. Trén thi truong, nhu ching ta da thao
luan trong chuong 1, cac cach dién giai ciia chung ta vé hién thyuc c6 thé din chung ta dén nhitng
ngd cut va nhitmg mé cung cua sy bdi rdi, danh lira nhan thirc cia ching ta vé kha niang kiém soat
nhiing diéu khong thé.



Bing cach két hop sy tap trung cta Iy thuyét thi truong ddu gia vao tuong quan giira bén
mua va bén ban trong khoang mé ctra nhu 13 cac 1at cit cua bién dong gia, chung ta xac dinh
duogc trang thai cua thi truong mot cach tach biét khdi nhiing dién dich mang tinh chu quan cta
chinh minh. Giao dich xay ra khi c6 du s ngudi tin rang muc gia hién tai khéng phan anh ding
thuc té va toan bo cac hanh dong cua ho dua gid roi khéi muc hién tai.

Vé dep ctia mot phuong phap nhu vay ndm & chd né tén trong sy dién dich khac nhau cua
moi nguodi ve thi truong ma khong dua ra danh gia tap trung vao viée giai thich xem gia tri hién
tai 1a ding hay sai.

Thi truong 1a chinh nd. N6 khong ding va ciing khong sai.

Céc nha dau tu va nha giao dich chimg khoan d4nh gia gié tri cila c¢6 phiéu trong cac khung
thoi gian khac nhau, tir si€u ngan cho dén dai ca mgt thé hé. Phan kho nhat doi vadi ban 1a quyét
dinh xem k¥ nang cuia minh phu hop nhat véi khung thoi gian nao.

Néu ban 1a mot nha dau tu dai han, viéc quan sat tinh hinh thi truong vi mo s& cho ban biét
can bao nhiéu thoi gian dé tich liy tai san trong khi ban dang chd mdt murc gia it rui ro dé gia
nhap thi truong. Ung dung khoang m¢ cura ¢ day la rat hitu hiéu nham xac dinh thoi diém ma
ban xudt von ctia minh. Ly thuyet AMT c6 thé cho ban biét tinh trang hién tai cta thi trudng
trong tuong quan v6i muc gia hop ly. DI nhién, phén tich co ban cling anh hudng dén danh gia
do nira. Mua co phleu t6t co ¢o tirc cao & gAn mirc gia thip nhét ciia khoang gia hoi tu trong bién
d6 1a cach t6t nhat dé bu dip lai cong stic chd doi.

Giao dich ao la mét yéu cau tién quyét bt budc phai c6. Khong co gi ¢6 thé thay doi dugc
thoi gian ngdi trudc man hinh, hép thu hoi thé cua thi truong giao dich trong timg ngay va qua
cac ngay. Su co xat thuc té vao tro choi chic chan s& cung c6 cam nhén cua ban vé nhiing gi
dang dién ra, nhung dong thoi né ciing 1am ban bdi rdi cho dén tan lc tiép thu duoc céc tinh
hudng giao dich. Phan tng c6 tinh ban ning ctia ban trudc mot giao dich thanh cong hay that bai
1a cai s& phu 1ap kha nang xir 1y cac miu hinh va kha ning truc cam dugce xu hudng sip dén ciing
nhu thoi diém dién ra mot bién dong.

Su quen thudc véi cach ma mot cd phiéu duogc giao dich s gitp ban tiét kiém von dau tu va
giam dau tim. Cac giao dich 4o chi cho ban cac trai nghiém ma khong co rui ro mat mat khi ban
thyc hanh céc chién lugc giao dich dé tich lity c6 phiéu muc tiéu. Hiy xem diéu nay nhu 1a mot
phan trong qua trinh phén tich mot cong ty hodc mot nganh.

Hoan toan chic chin 14 toi s& khoéng ding sau lung dé noi cho ban biét 1a ban da 1am chua
dung. Ban ching phai quan tam dén ai trong khi giao dich, ngoai chinh ban than ban. T6i khong
thé ap dat tron ven didu nay. Toi khong thdy minh xung dot v6i gia dinh, ban bé hay dong nghiép
khi t6i giao dich. Téi chi don gian 1a tip trung vao viéc ban ra mot cach dut khoat, khong tiée
nudi. Qua thoi gian, t6i hy vong la ban s€ tim dugc cach t6t nhat dé dat dén sy doc dao cua ban
than — chinh 1a vu thé c4 nhéan cua ban.

C6 mot s6 diém ma ban can luu y vi né rat c6 1gi cho phuong phap giao dich ctia ban. Cac
nha tdm 1y hoc nghién ctru vé tré nho chi ra rang, bat cir hanh vi nao ngudi 16n 1am thi tré cling
s€ hoc theo cach g x1r d6. Céac bac phu huynh nén nhan manh vao cac hanh vi ma ho muén tré



thé hién va ding nghi ngoi nhiéu vé nhirmg gi ma tré chua dat dugc. Ngay ca véi nguoi 1o,
chung ta cling thay rang viéc tap trung vao nhiing diéu tiéu cuc, 4m anh nhing 16i 1am s& chi
gieo thém hat mam that bai cho nhiing lan ké tlep. Trong khi do, viéc tlep can moi thir mot cach
c6i mo va tip trung vao nhimg diém tich cuc s& 1am cho thanh cong tim dén thuong xuyén hon.
Trong giao dich, diéu d6 co nghia 1a ban dén nhan lgi nhuan tir mét giao dich t6t hay thoat khoi
mot giao dich kém mot cach nhanh chéng. Ban khong than van vé chit loi nhuan chua léy ndt
duoc hay tirc gian vi giao dich hoan hao ma ban thiét 1ap da khong dem lai két qua. Toi nhan
thy 1a t6i da chi c6 hai trong s ba giao dich 14 thanh cong ma thoi. Néu ban c6 thé gia ting tbi
da loi nhun tir nhitng giao dich t6t va giam thiéu thua 16 tir nhimng giao dich kém thi tong két lai
ban sé tién lén.

Cho du nhiing néi dung dugc nhac dén & day 1a mot suy ngim vé nhimg thang tram ciia toi
thi quyén sach nay lai khong phai la vé ban than t6i. N6 13 vé ban va vé cach ma nhig kinh
nghiém cuia toi ¢ thé cai thién két qua ctia ban. Nhur toi d ndi tir dau t6i da cho ban thay t6i 1a
ai, 6 lac tét hon cling co lac t€ hon, va t61 hy vong réng sau khi doc quyén sach nay, ban c6 thé
tim thiy ban 13 ai.

Déi v6i toi, hanh trinh dén lac nay da 1a mot chuyén phiéu luu mao hiém va toi hiéu ban
than minh du ro dé biét rang t61 khong thé du bdo dugc diéu gi sé xdy ra tiép theo. Hom nay, do

la xay dung mot cong ty tu van dau tu thong qua moi trudng mang xa hoi. Con ngay mai? Khong
sao, hay dé cau trd 101 d6 cho ngay mai.

Tom tat
- Tét ca cac quyét dinh cta chung ta déu c6 nhitng hau qua to 16n vé sau.

» Nhiing nguoi thanh cong nhét trong linh vyc nay la nhirng nguoi biét khai thac tdi da
nhirng cong nghé sin c6 chtr khong cb ging sang tao ra cai gi d6 méi;

e Tién phong cai tién cong nghé hién c6 co thé dem lai loi ich.

- B4o chi dong vai tro quan trong trong viéc tao ra nhitng sai 1éch trong nhan thirc cua nha
dau tu doi vdi thi truong.

e Viéc xay dung mot cong ty dé ban céac ndi dung nay cho ho cho théy diéu d6 mot cach rd
rang;

« Hay tro thanh ngudi lam nghién ctru dé phuc vu chinh ban va dit cau hoi trudc tit ca moi
thir ma ban doc duogc.

- Pumg lo ldng, hay vui vé 1én. Néu giao dich khong phai 1a viéc ciia ban thi hdy nhan ra diéu
d6 nhanh chéng va tap trung vao viéc nao ma ban cé thé lam tot nhat.

« Cudc doi toi da tran ngap cong viée giao dich, nhung day c6 thé khong phai 1a cai danh
cho ban;



« Quyén sach nay ciing co tic dung nhuw mot hudng dan dé danh gia cach ban quan 1y tién
cua minh;

« Giao dich va dau tu 1a phuong tién chir khong phai 13 muc dich.



PHU LUC A
CAC THUAT NGU’ VA BPINH NGHIA

Alpha: do ludng mirc d6 sinh 10i so v6i mot chi sb trong nim qua. Chi sé cia san chimg
khoan c6 thé dugc xem la c6 alpha bang 0.

Beta: do luong mirc d6 bién dong ctia mot cd phiéu so v6i mot chi sb trong ndm qua. Mot cb
phiéu c6 hé so beta 16n hon 1 c¢6 nghia la muc d§ bién thién binh quéan cua c6 phiéu d6 16n hon
murc do bién thién cta thi truong va nguoc lai cho beta nhé hon 1.

Dao dong vwot ngudng: 1a khoanh khic khi co phiéu dao dong vuot qua mirc can trén va
can dudi cua khoang mé cura hodc mdt khoang gia dao dong hoi tu.

Giai doan gia hdi tu: 12 giai doan ma gia ctia mot cd phleu dao dong trong mdt khoang
xung quanh gia tri trung binh, duoc xem 1a gia tri hop 1y ctia c6 phiéu.

Gia tri hop ly: 1a gia tri trung binh hodc trung vi cua khoang gia dao dong hoi tu.

Phan tich co ban: 1a cach phan tich gia tri ¢6 phiéu dua trén cac bao céo tai chinh cia cong
ty do.

GDP: 1a gié tri tinh bfmg tién cua tat ca san phém va dich vu cudi cung duogc san xuét ra
trong pham vi lanh tho trong mgt khoang thoi gian nhat dinh, thuong la mot nam.

~ Ngay giao dich trong bién d§: la nhitng ngay giao dich ma hoac mirc gia cao nhat hoic
thap nhat ciia ngay hom truéce khong bi pha vo.

Cic giao dich trong ngay: dé chi cac giao dich ma nguoi giao dich s&€ khong gitr trang thai
qua dém. C6 nhiing quy dinh bdi FINRA lién quan dén céc loai giao dich nhu thé nay ¢ Hoa Ky.

Trang thai thi truong: dy 1a mot thuat ngir ciia Ly thuyét dau gia thi truong (AMT), md ta
trang thai cua thi truong theo mot trong ba cach sau: hodc 1a hoi ty, hodc 1a dang theo xu hudng,
hodc 1a dang chuyén dich tir trang thai nay sang trang thai khac.

Diéen gidi da chi€u: 1a mot khia canh ctia nhén thure lién quan dén viéc mdt hinh anh mo ho
khong 13 rang c6 the sé dan dén nhi€u cach dién dat khac nhau véi cung murc tin cay.

Khoing mé cira: 1 khoang gia dugc xem nhu mot lat cit vé gia trong mot khoang thoi gian
xac dinh, ma tr d6 chiing ta c6 thé dua ra cac quyét dinh giao dich.

Do 1a rao can dau tién ma gié cd phiéu phai vuot qua trudce khi dat duge mire gid muc ticu.
Mot 14t cat cua khoang gia cling c6 thé dugc xem nhu mdt thanh gia véi cac mirc gia cao nhat,
thap nhat, m¢ ctra va dong ctra tuong ung.



Ngay giao dich ngoai bién dd: 1 ngay giao dich ma hodc mirc gia cao nhat hodc thdp nhat,
hodc ca hai cia ngay hom trudce bi pha va.

Phan tich dinh lwgng: |14 phan tich xu huéng gia dya trén sy bién dong gia trong quéa khu,
qua do6 tao ra cac murc xac suat vé kha nang dao dong.

Chi s6 P/E: cho biét nha dau tu sin sang tra gia bao nhi€u cho murc loi nhuan tir mot )
phiéu trén thi truong chung khodn. Mgt cong ty ¢6 1 d6 la loi nhuan trén mot c¢6 phiu, véi gia
cO phiéu la 10 do la thi P/E 1a 10.

Chi s6 PEG: duoc tinh tir chi s6 P/E chia cho murc tang trudng 1gi nhuan du kién ctia mot ¢d
phicu dua trén cac du bao tir chinh cong ty hodac tur cac cong ty chiing khoan.

Suy dién ciia ndo: 1a mot khia canh cuia nhén thirc, khi d6 bo ndo dang c¢b gang suy dién cac
hinh anh va thong tin ma n6 khong c6 thyuc trong thuc té.

Ngirng giao dich: day 1a 1énh tit toan trang thai.

Giao dich theo xu hudng: 1a mot kiéu giao dich cd phiéu ma loi nhuan duge tim kiém
thong qua viéc giao dich theo cac xu hudng dugce hinh thanh tir trong nhiéu ngay hoic nhicu
phién giao dich.

Phén tich k¥ thuat: 13 phuong phap dua vao biéu dd, do thi dién bién gia ca va khdi luong
giao dich ctia ¢6 phiéu nham phén tich cac bién dong cung cau dbi véi cd phiéu dé chi ra cach
g x1r trude mat doi véi gia ca, tirc 1 chi cho nha phan tich thdi diém nén mua vao, ban ra hay
giit nguyén cd phiéu trén thi truong.

Khdi lwrgng giao dich: 1a khdi lwong c6 phiéu duge giao dich trong mét thanh gia trén d6
thi.

Mirc chénh léch khéi hrgng: 13 sy khac biét trong s6 lwong cb phiéu dugc giao dich & gia
mua véi gia ban. Mire chénh 1éch 16n hon 0 ¢6 nghia 14 ¢6 nhiéu khdi lugng mua hon khi luong
ban hodc nhiéu ngudi mua hon nguoi ban trong thi truong. Diéu twong tu trong trudng hop mirc
chénh Iéch nho hon 0.



PHU LUC B

CAC Vi DU AP DUNG KY THUAT GIAO DICH

Vidu 1: Khi gia pha ve vung hoi tu
Trong hinh B.1 va bang B.1, chiing ta s€ tr¢ lai vi du ve Apple (AAPL). O cubi phan trinh
bay cua vi du ban s€ thay phan cac s6 li¢u thong ké ho trg cho phan phan tich & day (bang B.3).
Sau dgt ban thao trong cudc khing hoang tai chinh nam 2008, Apple da trai qua mot vai thang

xoay quanh ving gia tir 80 - 103 d6 la. Phuong phap xac dinh khoang mé cira truyén thong s&
xem thang Giéng nam 2009 1a khoang m¢ ctra, né c6 vé s€ phat huy hi¢u qua trong dai han.

Vi khoang mo cura theo thang nay s€ giup chung ta xac dinh dugc xu hudng cia gia cd
phiéu trong dai han dé dang hon. Gia cao nhat trong thang Giéng dat 97,17 d0 la, trang thai mua
s& duoc thiét 1ap trong tudn cta ngay 2 thang Hai nam 2009, khi mirc gia cao nhét cua thang
Giéng bi pha v& va Apple dong cura dat 99,72 d6 la. Khoang dao dong binh quén theo tuan 1a
11,06 do la, nhung gia c6 phiéu van chua két thuc giai doan hoi tu va giao dich & trong trang thai
16 trong hai thang tiép theo.
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theo tuan cta AAPL 2008-2009.



Ngay Gid md cita Gia an Gia ti\é’p Gia ?:’mg
nhat nhat cua
5/1/2009 93,17 97,17 90,04 90,58
12/1/2009 90,46 90,99 80,05 82,33
20/1/2009 81,93 90 78,2 88,36
26/1/2009 88,86 95 88,3 90,13
2/2/2009 89,1 100 88,9 99,72
9/2/2009 100 103 95,77 99,16
17/2/2009 96,87 97,04 89 91,2
23/2/2009 91,65 92,92 86,51 89,31
2/3/2009 88,12 92,77 82,33 85,3
9/3/2009 84,18 97,2 82,57 95,93
16/3/2009 96,53 103,48 94,18 101,59
23/3/2009 102,71 109,98 101,75 106,85

Bang B.1 D{t liéu gia
c6 phiéu Apple theo tuan giai doan 2008-2009. - Ngudn: Yahoo! Finance.

Trong cach tiép can thtr hai, chung ta s€ sir dung khai niém khodng mé cua & mot muc do
rong hon, d6 1a xem toan bd giai doan gia hoi tu nhu mot khoang m¢ ctra (ving duge to khéi
trong hinh B.1), chiing ta c6 thé thiy rang Apple da dong cura vao tuan ngay 16 thang Ba ¢ murc
gia 101,59 do la, nhung da thiét 1ap muc gia cao nhat trong ndm dén thoi diém do, qua do thé
hién kha ning rat cao muc gia s& dat mirc cao hon trong tuan téi. Str dung mirc gia cao nhat ngay
16 thang Ba nhu khoang m¢& ctra cia ching ta, AAPL da mo ctra ngay 23 thang Ba & muc gia
102,71 d6 la. Khoang m¢ ctra co thé chinh 14 su khéc biét, 0,77 d6 la, va chung ta c6 thé dat cau
hoi: néu nhu gia c6 phiéu Apple ting 0,77 d6 la thi kha niang c6 phiéu sé& ting thém 3,00 d6 la
vao cudi tuan 1a bao nhiéu phan trim?

Cau tra 101 1a 70,1% (hinh B.3). Vi thé chung ta biét rang néu Apple ting vuot mirc gia cao
nhat ngudng hoi tu 1a 105,71 d6 la thi xac suat chi 14 5,3% dé cho muc gia trong tuan co thé giam
thip hon mirc gia thap nhat ctia tuan trudc 1a 94,18 d6 la. Mot khi mirc gid dong ctra cudi tuan
dat muc 103,50 d6 la thi ving hoi tu gia cao nhat di quay tro lai mirc dat duoc vao thang 11 nim
2008, xac lap trang thai ¢ murc gia d6 s€ c6 kha nang rat cao gia sé tiép tuc tang. Pay Ia tuan ting
gia thtr ba lién tiép sau ba tuan gia cb phiéu giam gia lién tuc trong bién d¢ da dé cap ban dau.
Dén thoi diém nay chung ta co thé hai long dé nim gitr ¢6 phiéu cho dén khi chung ta c6 thé thiy
hai thanh gia giam thé hién d4u hiéu dao chidu da xuat hién.

Diéu d6 da chi Xay ra vao tuan 18 thang Nam khi gia c6 phiéu giam 0,23 d6 la trong tuan &
mure 122,50 d6 la. Néu ban ra luc nay ching ta s& c6 thé 161 19,00 d6 la cho mdi ¢ phleu tuong
duong murc ty suat lgi nhuan 18,4%. Chung ta I8 ra c6 thé ban mot nira trang thai vao tuan thir
hai gia dao chiéu bai vi d6 1a tuan gia giao dich trong bién do tuan trude, nhung trong thang do
Apple da giam 6,00 d6 la so v6i gia mé cira va dir lidu thang cho thay réng muc giam binh quan
so voi murc gid mé cira 1a 11,39 d6 la. Do d6 sé& c6 65% kha niang cb phiéu s& giam thém 4,00 d6
la nira.



Mit khéc, cac con s thong ké theo dit liéu tuan ciing chi ra rang 8 trong s6 11 1an gia cb
phiéu Apple c6 hai tudn giam lién tyuc thi gia c6 phiéu sé tiép tuc da giam. Do d6, gia c6 phiéu s&
c6 thé giam thém trong ngin han. Mt khac, néu bo qua db thi tuan va quan sat dd thi thang thi
ban s& cam thdy khong c6 gi phai lo so ca. Mirc gia cao nhit cua thang trude dd bi pha v va
Apple di mé cira thang cao hon mirc gia dong ctra cua thang trude dé do d6 co kha ning rit cao
1a 4,00 - 5,00 d6 la giam gi4 hién tai s& bt dau cho nhitng dot ting gia trong nhimng tudn ké tiép.
Néu nhin theo dit liéu hang thang ban s& thay khong c¢6 1y do gi phai ban ¢6 phiéu Apple cho dén
thang Nam nam 2010 (hinh B.2) v6i mirc 16i 150,00 d6 la trén mdi ¢o phiéu, tirc gan 150% so
v6i mic loi nhudn chi 18 - 20% néu nhin theo dién bién gia ngan han.
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Apple theo dit liéu thang tir 2008 - 2010.
Phin tich thing ké - AAPL (dur lidu tuin)
Xdc sudt DS Iém
Khodng bién d)ng 11.06 TH tang gid Néu *lin
TB tang trén gid mé cira 510 Khodng mé cira .77 107
Phi v& mirc gid cao nhit hém trode s1.5% Khoing myc tiéu 75
T8 gim et gl i P .00 |
Pha vir mirc i thip nhit hom trude 370%
Phi vir 88.6% TH giam gid Néu #lin
Ngiy giao dich trong bién 4 12.9% Khoing mé cira 6 a8
Pha vir ci gid cao nhit v thip nhit 53% Khodng muc ti¢u 10 2
Gid md clra 12 gid cao nhit 00% Xdc sudt

Do dhi chu M tang gld ¥in ::;::: DY dai chu ki gidm gid
1 28 -
2 18 35.7% -
3 13 27.5% 3
4 6 535% 4
5 3 s0.0% 5
6 2 53.3% 6

Gid morcira la iia !hi’ nhit 0.8%

#lin

- whapy

Xic sudt
Qo chidu

593%
3%
50.0%
750%
o0.0%

Hinh B.2 Db thi gia



Phin tich théng ké - AAPL (dir li¢u thing)

Xdc sudt D¢ lom
Khoing bién 8ong 2176 IH tang gia Néu Lin
TB ting trén gid md cira 1036 Khodng mdér coa 1 39
Phai v mirc gid cao nhit hdm trurdec 61.9% Khoing myc tidu 3 2
TB gidm dudi gid md ara -11.39 Xdc sudt m
Pha v& mure gid thip nhit hdm trude 38.0%
Phi v&r 7% Iligia'mam Néu ) AT
Ngdy guao dich trong bién 40 7a% Khodng mé cira 6 20
Phi vor i gid cao nhit va thip nhit 7a% Khodng myc tiéu 10 3
Gid mdr clra 14 gid a0 nhit o.0% Xdc sudt

Gid mér cira la iia lﬁ nhit 0.0%

: XAc sult Xac sult
DG dal dw ki ting glé Min D il chu ki ghim gid “lin i ik
1 10 4 9
2 4 60.0% 2 5 4%
3 4 0.0% 3 1 S0.0%
3 2 50.0% -4 1 o.o%
5 2 0.0% 5 )

1000% " Hinh B3: Cac dit liéu
théng ké ho tro cho c6 phi€u AAPL

Vidu 2: Ban khong khi gid pha voer vung hoi tu

Vi du ké tiép thi hoan toan ngugc lai so v6i vi du ban dau. O cubi phan phén tich ciing c6
dinh kém cac con s0 thong ké hd trg ndi dung phan tich ¢ day (hinh B.6). Chung ta s€ dung ma
¢6 phiéu cta Ford (NYSE:F) dé trinh bay vi du. M ¢ phleu nay da tang lién tuc cho dén gitra
thang Giéng nam 2012 khi mot lugng 16n nha dau tu bat dau chét 1oi & mirc gia 13,00 d6 la trong
khi d6 mtrc gia mua vao cho lugng 16n nha dau tu khoang 12,00 d6 la, gia hoi tu trong khoang
thoi gian 4 thang.

Céc con sb thong ké theo thang cho thdy khoang dao dong binh quan theo thang ctia Ford 1a
2,03 d6 la, do d6 chiing ta hoan toan c6 co s¢ dé nghi ngd khi bién d6 nay giam xudng chi con
1,1 d6 la trong sudt ba thang. Hon nita, cac théng ké theo tudn cho thay khoang dao dong binh
quan 14 0,95 d6 la va c6 phiéu di khong thay d6i hon mot nira bién d6 dé trong sudt 5 tuan & thoi
diém dau thang Tu khi da giam gia bat dau.
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) ' g Hinh B4: Vi du pha
v& khoang hdi tu cta gia cd phiéu Ford 2012



Ngay G143 oila Gia cao Gia thap Gia c’iéng
nhit nhat cua
26/03/2012 12,45 12,61 12,18 12,48
02/04/2012 12,5 12,85 12,32 12,47
09/04/2012 12,26 12,29 11,65 11,92
16/04/2012 12,01 12,05 11,38 11,41
23/04/2012 11,15 12,04 11,15 11,6
30/04/2012 11,42 1147 10,63 10,67
07/05/2012 10,53 10,86 10,4 10,58
14/05/2012 10,41 10,53 9,96 10,01
21/05/2012 10,02 10,68 10 10,6
29/05/2012 10,69 10,88 10,06 10,12
04/06/2012 10,15 10,78 8,91 10,66

Hinh B2: Cac di liéu
gid lién quan. Ngudn: Yahoo! Finance

Bang B.2 thé hién cac dit liéu gia trong g1a1 doan ma ching ta dang xem x¢ét. Tuan bt dau
ngay 09/04 da m¢ cira voi gia thap hon mirc gia thip nhit cta tuan trude, qua d6 thé hién kha
nang rat cao mirc gia s& giam 0,5 d6 la so vdi mirc gla mo cua. Ford mo cwra ¢ muc gia 12,26 d6
la, chiing ta dua ra nhan dinh rang néu gia c6 phiéu giam xudng murc 12,00 d6 la thi 56,4% kha
nang gia s& giam thém 0,24 d6 la nita, qua d6 pha v& mirc gia thap nhat ctia khoang hoi tu. Gia
giam v&i thanh khoan ting gap d6i so v6i binh thuong. Dén day khoang mé cira 0,26 d6 la s&
dong vai tro nhu mot hé théng canh bao sém cho kha ning thi truong sé giam qua vung hoi tu
gia hién tai. Hon nira, khoang dao dong gia hang thang s& ndi cho ban biét rang c6 kha ning rat
cao gia cb phiéu s& khong thay ddi nhiéu so voi muc gia mo cua.

Do d6 viéc thuc hién ban khéng khi mirc gia dong ctra tudn & dudi mirc 12,00 d6 la, chinh
xé4c 1a 11,92 d6 la c6 thé s& la mot hanh dong khon ngoan. Ford m¢ ctra tuan toi & mire gia 12,01
d6 la. Xac suat 13 66,1% dé néu cb phiéu ting 0,10 d6 la so voi muc gid mé cira thi gia c6 thé s&
tang vuot qua mirc gia cao nhat tuan trudc, sé 1a dau hiéu ctia nguoi mua dang xuat hién dé hd
trg gia. Dicu d6 da khong xay ra khi gia chi ting dén 12,05 d6 la rdi giam manh. Gia dong cira &
muc 11,88 d6 la vao thu hai ngay 16 thang Tu. Vao ngay 17, Ford m¢ ctra & mtre 11,98 d6 la va
dat mirc gia cao nhit trong ngay ¢ 12,00 d6 la véi 77,7% co hoi dé vuot qua mirc gia cao nhat
cua ngay thir hai 1a 12,05 do6 la. Mot 14n nita no lai that bai va giam Xuéng muc 11,90 d6 la. Bay
gio ban dang bat dau tin rang s& c¢6 thé co thém mot tuan giam gia nita va ban bat dau co thé dé
yén giao dich nay cho dén khi hai thanh gia déo chiéu theo dit liéu tun xuat hién

Tuén ké tiép, gia c6 phiéu tang nhung n6 khong vuot qua mirc gia cao nhit ciia tuan trude.
Trong pham vi bai viét nay, t6i cam thay khong c6 thoi diém phu hop dé thoat khéi giao dich
nay. Néu ¢6, s& c6 mot co hdi khac vao thang Sau dé thuc hién mot giao dich ban khéng khac ma
khong can phai dong lai trang thai ban dau. Viéc xdy dung trang thai 1an hai nay ciing tuong tir
nhu 1an du tién.
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thang trong giai doan 2011 - 2012.

Phin tich thong ke - Ford (dir liéungay)

Hinh B.5 Db thj gid

Xocsude  Délon

Khoing bién déng 0.39
TB ting trén gia mé cira 0.16

Pha v& mire gid cao nhit hém orude 433%
TB giim dudi gia mé cira 0.3

Pha v& mirc gia chip nhit hém ruwéec  32.0%

Phave 92a%

Ngiy giso dich trong bién 45 Ba%
Phavé ci gia cao nhit v thip nhic 52% o.p
Gia mé cira i gid ca0 nhir 40% 04

TH tang gid
Khoing mé& cira
Khoingmuyc tidu

Xdc sudt

THgid id

Khoing mé cia

Khaing muc tién
Xdc sudt

#Lin

m

#lin

110

Gid mér cira la @i thip nhic 0.4% 0.4

v I tAng pid




Phin tich théng ké - Ford (dir Eéu tuin)
Xdcswéet  Délon
Khoing bién déng 0.95 TH tang gid Néu #lin
TB ting trén gid mé cira 0.45 Khoing mé cira o.04 120
Pha v& mirc gii cao nhit hém trudc 49.2% Khaingmuc tiéu 0.3 69
TB gidm dudi ga mé cira 0.50 Xdc sudt 57.50%
Pha v& mirc gii thip nhit hém owéc  455%
Phi ver 94.7% THgidmgid Néu =lin
Ngay giao dich trongbién db n.4% Khoing mér cira 018 N
Phi v& ci gia cao nhit va thip nhit 9.5% Khoing muc tiéu 0.8 44
Gia mér cira la gia cao nhit 15% Xdc sudt
Gid mé cira 1a gia chip nhic 0.0%
DO dai s ki chng g in SO puicekpimps  Bn e
1 29 - 29
2 » 483% 2 ) s
3 9 40.0% 3 6 57
4 5 P - K na%
5 4 30.0% < 3 33.0%
6 3 25.0% 4 2

Hinh B.6 Cac dit liéu
théng ké ngay va tuan.

Giai doan tiép theo thé hién viéc im diém thoét ra dang tré nén kho khan. Da c6 khoang thoi
gian 5 tuan tir thang Nam dén thang Sau, gia dao dong trong mot khoang hoi tu (duwoc danh dau
bang mot miii tén trong hinh B.5) ma duoc thé hién rat 15 theo dit lidu theo ngay va tuan (dit liéu
khong duoc thé hién & day) rang tién ctia ban dang nam chét mot chd va dang chd doi mot diéu
gi d6 xay ra, ma diéu do co thé tao nén mot budce ngodt 16n. Céc dir ligu theo ngay co thé cho ban
nhimg goi ¥ can thlet vé xu hudng cua thi trudng, nhung nhiing tin hiéu nay co thé mang it sire
ning can thiét néu chung ta nhin & nhitng khung thoi gian dai hon. Hay theo dai g1a co phleu
Ford tir dir liéu thang thong qua hinh B.5, n6 s& cho ban thiy mot xu hudng giam gia, vi thé xac
nhén viéc pha vd vung gid hdi tu dua trén dd thi gia theo tuan s& 1a mot co hoi khac dé thém vao
cac trang thai ban khong hién tai néu ban mudn.

Vidu 3: Xay dwng mot giao dich

L& ra t6i s& trinh bay cac vi du khac dé xem chung ta s& sir dung nhiing ky thuat trong Giao
Dich Lom d thiét lap cac giao dich nhu thé ndo, tuy nhién t6i nghi rang s€ hop ly hon néu t61
trinh bay timg budc vé co ché lam thé nao dé xay dung cac cong cu can thiét dé phan tich mot
giao dich. Tom lai, t6i s€ trinh bay lai lam thé nao t6i c6 thé xay dung hai giao dich trén mot
cach thu cong ma khong can phai c6 céac dit liéu ton kém. Nhé rang chung ta co thé co cac giao
dién tmg dung (APIs) ¢6 san dé ban co thé tich hgp vao phan mém Excel va xir Iy tw dong, tuy
nhién t6i s& thuc hién lai tirng budc dé ban c¢6 thé d& hinh dung.

Budc dau tién trong qua trinh d6 1a lia chon mot c6 phiéu va lwa chon mot thiét ké co hoi
giao dich nhét dinh ma ban muén thuc hién. Cac vi du 1 va 2 1a cac loai thiét ké co hoi cu thé ma
trong thuc té chung ta phai can nhiéu thoi gian dé ‘nghién ctru chir khong phai chi don gian nhu
thé. Trong thyc té ban thuong phai bo thoi gian dé phan tich tim ra cac ¢6 phiéu c6 tinh hinh co
ban tot (hodc la nhiing c6 phiéu cuc ky xdu, néu nhu ban 14 nhitng nha dau tu di nguoc thi
truong) dé 6 thé tao lap cac trang thai. Cac trang web nhu Yahoo! Finance c6 thé cung cap dir
liéu cho cac ban phan 16n ¢6 phiéu va cac chi sé ma ban quan tam.



Day 13 qua trinh 1am sao t6i xay dung cac vi du trong quyén sach nay. Quy trinh co ban nhu

Sau:
1. Vao trang ¢b phiéu can xem xét;
2. Vao muc lich sur gia & cac thanh sat bén trai man hinh;
3. Xac dinh giai doan thoi gian can phén tich;
4, Mg dir liéu truc tiép trén Excel
S. Thuyec hién céc thong ké cho mdi khung thoi gian.

Cac duong dan nay sé cung cap cho cac ban cac loai gia can thiét cling nhu khéi luong khép
1énh cho c4c khung thoi gian tir ngay, tuan dén thang.
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liéu gia theo thang trong 11 ndm cla c6 phiéu Coca Cola.

Hinh B.7 D6 thj di¥

D6 don gian 1a nhing gi ban can c6 dé thyc hién phan tich. Phan con lai 1a viéc xay dung
cac mo hinh kiém tra két qua qua khir ma s€ mang lai cac dir liéu ma ban dang quan tam.

Dbi voi vi du ndy, i s& dung ma ¢b phiéu KO ciia Coca Cola. Hinh B.7 1a db thi gia theo
thang trong sudt 11 ndm qua. Nhitng c6 phiéu nhu Coca Cola thi rat tot boi vi dit liéu c6 rat dai
nh¢ lich st hoat dong tur rat 1au cua cong ty. Nhin vao d6 thi gia dai han, clng giéng nhu cac do
thi gia trong quyén sach nay, duogc 14y tir cac dir liéu trén internet dugc tai vé file Excel 2010.
Chung ta thay rang gia cd phiéu dao dong trong khoang tir 40 - 90 d6 la trong 11 nam qua, dleu
do c6 nghia rang toan bd bo dir ligu déu lién quan v€ mat thong ké. Mot co phleu ma da tang rat
nhiéu nhu AAPL thi rat khé khi sir dung céc dit liéu c6 lich sir dai boi vi 10 d6 la tang so voi
mirc gia 80 1én 90 d6 la thi dang ké hon nhiéu khi gia chi thay d6i tir 600 1én 610 d6 la.



Dé xay dung mot do thi gia trong Excel rat d& nhung tdi thiéu ban phai c6 cac muc gia mé
cura, gia dong ctra, gia cao nhat va gia thap nhat. Ti€p theo sap xép cac dir li¢u tir xa nhat dén gan
nhat theo thoi gian, sau d6 danh dau cac 6 twong ing va chon loai d6 thi tir danh muc c6 san.

Dé xay dung mot bang tinh dé phan tich gia c¢b phiéu, chi can ldy bo dit ligu duoc tai vé va
dan tryc tiép vao trong mot bang tinh da duoc thiét ké san cac bang biéu, cac cot khac s€ thuc
hién cac tinh toan thong keé.

Cac dir li¢u dugc nhap vao cac 6 da danh dau sdn. Cac cot khac sé tu dong cap nhat va bang
tinh s€ ty tinh toan, va ngay lap tirc dua ra cac két qua. Hay dé céc cot sau day theo thu tu:

Ngay tang hodc giam so voi gia m¢ cira: Mot ham IF thé hién chénh 1€ch cua gia dong cira
va gid mo cura s€ tra vé s0 1 néu nhu dang 13 ngay ting diém va -1 néu day la ngay giam diém.
Néu gia dong cira 10n hon gia mé cira thi khi d6 gia tang va nguoc lai. Viéc tra vé s6 1 va -1 s€
gitip xac dinh chudi ngay ting diém hodc giam diém & cot sau.

Sé ngay ting lién tuc: Ham IF yéu céu néu cot G bang 1 thi khi d6 hay thém no6 vao gia tri
ké tiép trong cot H, néu khong thi sé tra vé so 0. D6i v6i 6 H3, néu 6 G3=1 thi khi d6 cong H4 va
G3, va s& tra vé s 2 trong truong hop nay, néu khong sé tra vé 0. Cot nay duoc dung dé tinh do
dai cua céc dot tang gia.

S6 ngay giam lién tuc: S€ tuong tu dbi voi trudong hop trén nhung ham IF s& khong dém s6
1 ma s& dém s -1 d€ the hién s ngay giam gia. Vi du nhu d61 voi 6 IS5, néu 6 G5=-1 thi khi d6
s€ cong G5 va 16, trong trudong hop nay sé 1a -2. Cot nay dugc dung dé tinh do dai cua cac dot
giam gia.

Vuot mirc gia cao nhat hém truwée: S sir dung ham IF dé kiém tra néu nhu mirc gia cao
nhat trong ngay dang cao hon murc gia cao nhat ctia ngay hom trudc. Néu vay thi s& tra vé s 1
néu khong thi s& dé tréng.

Vuwot mirc gia thap nhat hém trude: Tuong ty nhu ot “vugt mirc gia cao nhat hom trude”
nhung dugc dung dé kiém tra liéu mirc gia thap nhat ngay hom trudce co6 thé bi pha vd hay khong.

Tong s0 1an _pha vo cac ngudng cao nhit va thap nhit hém truée: Cac 6 cia cot nay
duogc tinh bang tong cua hai cot trude dé tim nhimg ngdy ma murc gia cao nhat va thap nhat ngay
hém trude déu bi pha va.

Ngay giao dich trong bién do: Kiém tra xem liéu 6 “Tong s6 1an pha v& cac ngudng cao
nl}at va thap nhgt h6ém trudce” bang 0 bang cach sir dung ham IF. Néu cot L=0 thi khi d6 tra vé 1
néu khong s€ dé trong.



1 Gia Gia Gia Gia Ngay So So Vugt  Vugt  Tong s0  Ngay Ngay
mo ca0 (h:'lp dong ting ngay ngay mire mire lin pha giao phd ca 2
cira nhiit nhit cura hay ting giam cao thip ngudng dich  nguimg

" giam lién lién nhit nhit trong

hoém hém bién
trude  trude dao

3 01/12 4635 48 8 4545 47.15 | | 0 0 | 1

4 01/11 474 50,45 46,46 46,96 -1 0 -1 | 0 |

5 01/10 46.5 49 49 44.01 47 88 | | 0 0 | |

6 01/09 4892 507 4525 4685 -1 0 -1 1 0 1

7 01/08 44.7 49 85 435 48.67 | | 0 1 | 2 |

8 01/07 45 472 43665 446 -1 0 -2 0 0 0 1

9 01/06 474 479 42.59 45 -1 0 -1 0 | 1

10 01/05 4619 4935 4406 474 1 2 0 | 0 1

11 01/04 4516 4845 4237 46.19 1 1 0 0 1 1

12 01,03 5303 539 43.76 4516 -1 0 -3 0 | |

13 01/02 575 6099 5141 53.03 -1 0 -2 0 1 1

14 01/01 6094 6219 5519 S8 -1 0 -1 1 0 |

Hinh B8: Xay dung bang tinh phan tich dir liéu

Ngay ca mirc gia cao nhit hodc thip nhat hom trudc bi pha v&: Mot ham IF khac s& duoc
ding ddi véi 6 “It nhat mirc gia cao nhat hodc thip nhat hom trudc bi phd v&” & cot L dé xem
liéu ca muc gia cao nhat va thap nhat ngay hom trudc c6 bi pha v& hay khong. Néu 6 “Tong s6
lﬁp pha v& cac ngudng cao nhit va thip nhat hom truéc”= 2 thi khi d6 tra vé 1, con néu khong sé
dé trong.
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Hinh B9: Bang tinh toan céc dit liéu théng ké

Gia cao

nhdat -
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thap
nhzt
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Gidcao Gifi m¢ Gid m¥
nhiit - cua thér cua
Giamo Gia cao 'Ih:'u. - (i!ll
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cua nhét
245 0 4.9 ]
3.08 0 0.9 0
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515 0 -12 0
2.2 0 -1.3 0
0as f 48 )
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Hinh B.9 1 truong hop mé rong ciia hinh B.8, khi cac thong ké con lai dugc tinh toan. Chu
y rang cac cdt tr G dén N van la mdt phan trong bang tinh, n6 chi bi giau di d€ don gian bang

tinh thoi.

Mirc thay ddi gia mbi ngay: DAy 1a gia tri tuyét d6i ciia chénh léch giita mirc gia dong ctra
hom nay va muc gid dong ctra ngay hom trudce.

Khoing dao dong gia: Day la chénh léch gitta mirc gid cao nhat va muc gia thip nhit trong

ngay, dong thoi thé hién do day cta cac muic gia trong ngay giao dich.

Mirc gia cao - mirc gia mé ctra: Day la mtrc chénh 1éch gitra mirc gia cao nhat trong ngay
va mic gid md cua trong ngay.

Mirc gia mé ctra = mire gia cao nhat: Ham IF dugc sir dung dé€ so sainh murc gia mé cua va
muc gia cao nhat trong ngay. Néu bang nhau thi no s€ trd vé 1, néu khong sé tra ve so 0 hodc de

trong.

Mikc gid mé cira - mirc gia thiap nhit: Pay l1a muc chénh 1éch giita mirc gid md cira va
muc gia thap nhat trong ngay.



Mikc gia mé cira = mirc gia thap nhit: Ham IF dugc sir dung dé so sanh mirc gia mo cira
va muc gia thp nhat trong ngay. Néu bang nhau thi né sé& tra vé 1, néu khong sé tra vé s6 0 hoic
dé trong. Nhitng thir duy nhit con lai dé x4y dyng 13 cac théng ké tém tit & hinh B.10. Trong
phan ndi dung chinh, t6i chi trinh bay cho cac ban cac hinh chup nhung mot 1an nita, ching ta s&
thyc hién lai tirng budc.

Mikc thay d6i gia trung binh: Py 13 trung binh cta khoang dao dong hing ngay st dung
ham Average trong Excel.

Mikc ting/giam trung binh trén dw6i mire gia mé cira méi ngay: Day 13 trung binh cua
cot thé hién chénh 1éch giita mirc gia cao nhat/thip nhit ddi véi mirc gia mo cira. N6 thé hién
trung binh gi4 thay ddi bao nhiéu so véi mirc gia mé cira & cac khoang thoi gian nhét dinh (ngay,
tuan, thang).

XAc suit pha vé mic gia cao nhat/thap nhat hom trwée: Tong ciia mot cot dé tinh toén
sd 1an mirc gia cao nhat hodc thap nhat bi pha v trong thang d6. Pay la cot tong cuia cot: “Pha
v& murc gia cao nhat?” hodc “Pha v& murc gia thdp nhat?” Sau d6 né duoc chia cho cot tong quan
sat dé xac dinh ty 1€ phén tram.

Tong 56 1an pha v& mirc gla cao nhit hoic thap nhat Lay tong 5O ngay ma hoac muc gia
cao nhat hodc murc gia thap nhat déu bi pha v& chia cho tong s6 ngy quan sat.

Xac suit ngay giao dich trong bién d: Liy tong s 1an mirc gia cao nhat hodc thap nhat
ngay hom trude bi pha vo chia cho tong s6 ngay quan sat.

Xac suit ca mirc gia cao nhit va thap nhat deu bi pha vé: Lay tong s6 ngay ma mirc gia
cao nhit va thdp nhat déu bi pha v& chia cho tong s6 ngay quan sat.

XAc sudt mirc gia mé cira 1a mirc gia cao nhat/thap nhat hom trwéc: Dé 1a xac suit ma
mtc gia md cira s& 1a muc gia cao nhét hodc thap nhat trong giai doan thoi gian xem xét. No
duoc tinh bang sd ngdy ma mtc gid mé cira bang muc gia cao nhat hodc thap nhit hom trudc
chia cho téng s6 ngay quan sat.

Trong chwong 3, ching ta da xem xét qua viéc sir dung ham COUNTIF dé tinh tong s6 lan
xay ra cac sy kién theo diéu kién (vi du 1a c6 bao nhiéu 1an mirc gia tang hon 0,25 do la so véi
mirc gia m& cira). Tt ca cac thong ké khac dugc xay dung bang cach str dung ham COUNTIF
dbi voi cot “Mirc gia cao nhét - mirc gia mo cira” hodc cot “Mirc gia thip nhat - mirc gia mo
cua”

D0 thi the hién xu huéng trong hinh B.10 ciing ding ham COUNTIF theo cach tuong tu
ngoai trir viéc no dang sir dung dir liéu cua cot Do dai chu ky tang/giam gia va dang kiém tra do
dai dugc xac dinh ¢ dau dong.



Xac suat D6 lon

Khoang bién dong 21.75 TH ting gid Néu #lan
TB ting win gia mo cova 1036 Khoing mé cta 1 39
Pha v& mire gid cao nhit hém trude 619% Khoang muc tiéu 5 28

TB giam dwdi gia mo coa -11.39 Xdc sudt

Pha vé muc gia thip nhit hém trudc 38a%

Phave 7a% THgidmgid Néu +LGn
Ngiy giao dich trong bién 46 7a% Khoing mé cira -6 20
Phi v ca gii cao nhit va thip nhir 7a% Khoing muc tidu 10 13
Gii mé civa ki gli cao nhike 0o% Xac sudt
Giim&chhﬁ"thiinhit 0.0%
D di cva i ting gié i SR ekgimgs  dBe acwEt
1 10 -
2 Pl 60.0% 2 5 PP
3 4 oo’ 3 1 S.0%
4 2 50.0% - 1 0.0%
5 2 0.0% - o 100.0%
6 2 o.0% - X " #DIV/o!

Hinh B.10 Vi duy vé
tédm tat cac thong s6 thong ké cla c6 phiéu.

Thé thoi, van dé bay gio chi con 1a viée lva chon cac khung thdi gian can phan tich (dir liéu
ngdy hay tuan hay thang) va nhap céc dit liéu tir trang Yahoo! Finance vao trong cc bang tinh
nay. Sau khi da duoc trang bi véi cac cong cu thdng ké, bay gio chiing ta di bat dau c6 thé xem
xét cac co phiéu dé xem liéu ¢ nhitng co hoi dau tu xuat hién hay khong thoi.



PHU LUC C
CAC Vi DU VE BANG TiNH EXCEL

Doi voi cac kiém tra ddo chieu dugc thye hién trong chuong 4, day 1a cac budce can thuc
hién dé thuc hién phan tich mdt c¢6 phiéu cu thé nao do.

1. Nhép cac muc gia (cao nhat, thap nhat, md ctra, dong ctra) tir cac nguon dir licu
(vi du nhu Yahoo! Finance hoac Forexpros.com).

2. O cot ké tiép, xay dung mot ham diéu kién dé danh gia do dai clia cac dot tang
gia. Cot nay sg tra v€ cdc con s6 thé hién sb ngay co phleu tang gia lién tuc. Néu cot ndy
thé hién s6 0 thi co nghia 14 ngay hém d6 gia cb phiéu da giam.

o Y nghia ciia ham nhu sau: neu gia dong cura > gia dong ctra ngay hom trude thi s&
14y 6 trudc d6 cong thém 1, néu khong s& tra vé s6 0.

o Néu mirc gia dong cua ¢ cOt E va kiém tra cua ban duoc thuc hién & cot H, thi ca
phép trong excel nhu sau: IF(E2>E1, H1+1,0).

o Sao chép cong thirc trén xuong cac 6 bén dudi.

3. O cot ké tiép, thiét 1ap cac diéu kién sau dé lya chon ngay nao trong nhirng ngay
sau day la ngay thir ba trong xu hudng ting va dé kiém tra tinh thanh cong hay that bai cta
viéc thiet 1ap.

o Viéc tinh toan nhu sau: néu ngay hém trude khac 2 thi tra vé s6 0, néu bang 2 thi
kiém tra liéu murc gia cao nhat ngay hom nay 16n hon murc gia cao nhat ngay hom
trudce, néu khong thi tra vé 56 0, sau d6 kiém tra xem lidu mirc gia thap nhét ciia mirc
gia thap nhat hém nay va hai mirc gia thap nhit cua hai ngay ké tiép l6n hon mure gia
thap nhat cua cac muc gia thap nhat ciia hai ngay trudc, néu co thi tra vé s6 2, con
khong s& tra vé b 1.

o Ham IF dau tién dé kiém tra liéu hai ngay trugc day co phai 1a nhiing ngay gia
tang hay khong. Néu khong thi ding lai va tra vé s6 0.

o Sau do6 kiém tra xem li¢u mirc gia cao nhat hom nay so vdi muc gia cao nhat, day
Ia tiéu chi d€ mua co6 phi€u. Néu khong thi tra vé 0.

o Néu mirc gia thap nhat hién tai va mirc gia thdp nhat cta hai ngay ké tiép khong
thip hon mtc gia thap nhit ciia hai thanh gia dao chiéu (nghia 1a hai muc gia thap
cua hai ngay trudc) thi khi do viée thiét lap trang thai 1a thanh cong, s€ tra veé s6 2,
néu khong thi viéc thiét 1ap 1a that bai va s& tra vé s 1.



o Cu phép trong Excel s€ 1a: IF({Pre. Day counter}) <>2, 0, [F({High}>{Previous
High}, 0, IF{Min(Range of today + Next 2 lows)} > {MIN(Range of two previous
lows)},2,1).

o N6 s& tra vé 0 néu nhu khong c6 co hoi dé tao 1ap trang thai mua, 2 néu nhu co
hoi dé thiét 1ap trang thai thanh cong va 1 néu nhu 1é€nh dung giao dich dugc thuc
hién khi murc gia thap trong ngay da vi pham murc gia thap nhat cua xu hudng.
o Sao chép cong thirc trén cho cac 6 con lai.
4, Str dung ham COUNTIF dé phu khéi toan bo ving két qua tinh dugc & trén va
tinh tong tat ca cac s6 2 va s6 1 da hién thi. Chung ta s€ sir dung hai 6 da tra ve tong so 2
va tong so 1.

Cu phap trong Excel s€ 1a : COUNTIF({cell#1:cell#last}, 2).

5. Trong cot thir 3 s& tinh tong s6 2 va s 1, nd s& cho biét s6 1an cac co hdi giao
dich chung khoan xuat hién.

6. Sau d6 chia tong s6 2 c6 dugc cho tong s 1an dé xac dinh ty 18 thanh cong.



PHU LUC D

DI LIEU HO TRO' CHO Vi DU NVDA O TAI
CHUONG 4

Phin tich théng ki - NVDA(dir Eéungiay)
XdcsuSt Délon

Khoing bién dong 0.76 TH tang gia Néu #hin
TB ting trén gih mé ara 035 Khoing mé cira o 246
Pha v& mare gia cao nhit hém trudc 46.0% Khoing muc tiéu o4 185

TB gidm duéi gi mé cia 0.40 Xde sudt

Pha v& mure gia thip nhit hém trudc 3.6%

Phi vé 972% TH giam gid Neu #lin
Ngay giao dich trong bién 46 % Khoing mé cira 0.1 205
Phi vé ci gid cao nhiie va thip nhic 83% Khoidng muc tiéu 0.5 66
Gia mé cira la gia cao nhit 24% Xdc suat ')‘2..‘090
G'um&u'nlhi" thiinhil 238%
Nac suit 5 Xic suit
D3 di chva ki ring gid Mmoo e DO chukdgim g e
3 &o “a 6o
a E 55.0% 2 M 432%
3 3 9.6% 3 19 441%
4 1 50.0% ~ n 20%
5 ° 100 0% s 6 455%
6 o " #DIV/o! & 1 833%

Phin tich théng ké - NVDA(dér lidu tuin)
Xdc sudt Dé lon

Khoing bién dong 1.54 TH ting gid Néu #Gn
TB ting o én gia mé cira 0.75 Khoing mé cira oa 109
Phi v& maurc gia cao nhit hém truec 7% Khoing muyc tiéu 0.2 95

TB gl dué g mb i 220 Xic sut
Pha v& mare gid thip nhit hém orude 7%

Pha v& 95.5% THgidmgid Néu #lin
Ngay giao dich trong bién 35 n4% Khoing me cia oz 105
Phi v& cd gia cao nhit va thip nhit 10.6% Khoing muyc tiéu 0. 69
Gia mér oira k gia cao nhic 0.0% Xdc sudt m
Cia'mbn'nléi'a' thii nhit 30%
Xiic st . Niic suit
Do dai che ki ting gid #lin 2o DS dii chu ki giam gia #lin dio chidu
1 M4 -2 35
a 14 58.5% a 18 48.6%
3 5 643% o 3 556%
N 4 20.0% + 5 375%
5 2 50.0% S 1 S0.0%
(3 3 50.0% 3 3 0.0%



1. Tac gia choi chir bang cach st dung thanh ngit, cling 1a tén bai hat: “Then | Got High”.2. Nguyén vén I3
bull market, thuat ngir dé chi giai doan cua thi trudng chirng khoén, héi dodi hay hang héa ma trong dé
hau hét cac mén duoc giao dich déu ting gid, va ngudi choi chi can mua, hay mé giao dich, 13 dé dang
ki€m 11.3. Nguyén van la fictional, cé nghia la hu ciu.4. Poan nay téc gia s dung mét dién tich trong
choi poker: “spot the fish”, ngu y 1a khi choi bai, néu ngudi choi khong phat hién ra dugc tay choi nao
trén ban 1a tay yéu nhat thi chinh ho s& thanh tay choi bi ngudi khac dén ép.5. Nguyén van la Texas
Hold’em: chi mdt kidu choi trong poker, thudng danh cho ngudi mai tap choi, cd do rdi ro cao.6. O day
tac gid mudn cé mot su so sanh giau hinh anh khi dat nhitng chirng khodn rui ro cao bén canh nhitng
chirng khodn rui ro thap.7. Nguyén vin |a financial planner: chi nhitng nguoi 1am nghé tu van, hd tro
khach hang 1én k& hoach tai chinh, bao gébm ca lwa chon dau tw.8. Tiéng Viét: dudng trung binh di déng
dong quy/phan ky, d6 thj thé hién gid tri trung binh cla gid chirng khodn, duoc cho rang cé thé gitp nha
giao dich chirng khodn dy dodn xu huwdng gia (khi két hop clng cdc cong cu hay dau hiéu khac).9.
Nguyén vin |a falling wedge breakout, 13 hinh mau ddc thu trén do thj phan tich ki thuat cta gia chirng
khodn, gid FOREX hay céc hang héa khdac, duwoc cho 1a bdo hiéu sy thay d6i xu huwéng gid (tr xu hudng
giam, chuyén sang xu hudng ting).10. Tén tiéng Viét: “Ao thuat gia ddu tri”.11. Nguyén vin: implicit
learning.12. Nguyén van: positivist method.13. Nguyén van: trend lines.14. Nguyén van: chicken
entrails.15. Nguyén van: distribution of tea leaves.16. Nguyén van: reification.17. Nguyén van:
multistability.18. Nguyén van: information bias, chi sy sai nham khi xac nhdn mot théng tin nao dé la
ding nhung thuce té€ lai khdng dung, ma Iy do 13 suy dién sai.19. Nguyén van: tabula rasa, thuat ngit vé
nhan the luan chi trang thai hoan toan tréng vé nhan thirc.20. Nguyén van: triangle, head and
shoulder, wedge, | tén goi clia cac mAau hinh trong phan tich ki thuat trén d6 thj gid chirng khoan, tién
té hay hang héa.21. Trong phan tich kj thuat, ngudi ta cho rang khi mdt mau hinh phat trién hoan chinh
1a Iic ma mot xu hudng duwoc khang dinh.22. Nguyén van: hyper-confusion.23. Nguyén van: broken
channel formation, tén goi cla dau hiéu dy bao xu hudng gid ddi chiéu trén do thi, theo quan diém
phan tich ki thuat.24. Nguyén van: median.25. John Murphy, Technical Analysis of the Financial
Markets: A Comprehensive Guide to Trading Methods and Applications, New York Institute of Finance
(1999), trang 18 - chd thich cha tac gid.26. Nguyén van: Herculean, tir than thoai Hy Lap, mét vi than cé
strc manh v6 song.27. Nguyén van: discount broker, chi nhitng ngudi lam nghé maéi gidi chirng khodn
thue hién giao dich va cung cap théng tin cho khich hang nhung khéng dua ra cac tv van dau tu, muc
dich 1a dé giam phi moi gi¢i ma khéch hang phai trd.28. Nguyén van: bull market, chi thj trvdng trong dé
xu hwdng tang gia cla cac chirng khodan la chi dao.29. Nguyén van: bear market, chi thj truong trong do
xu hudng gidm gia cta cac chirng khodn 13 ch dao.30. Nguyén van: mechanical selling, ngu y co ché ra
quyét dinh ban chirng khodan theo ki€u may mdc, chi can clr vao céc tiéu chudn dé ban ra ch khong suy
ludn nira; vi du khi 16 hay 13i d&n murc nao thi ban, khong chan chir.31. Nguyén van: balance sheet, 13
bang can da&i ké toan, thé hién tinh trang tai chinh cda chd thé qua méi twong quan gilra no va tai
san.32. Nguyén vén: futures, chi loai chirng khodn phai sinh trong dé nha giao dich chirng khoan mua
quyén mua hodc quyén ban & mot thoi diém trong tuwong lai va bat budc phai thuc hién; con mot loai
chirng khodn phai sinh khac 1a options, khac futures & chd khéng bat budc thuc hién.33. Nguyén vin:
bullish, |a mét tir lién quan dén giao dich chirng khodan, chi tinh trang ma moi ngudi déu tin vao su ting
gia cia chirng khodn nao do hay sy tang gia cla thi trwang ndi chung.34. Nguyén van: zero-sum game,
chi mot tro choi hay mot giao dich trong d6 néu (nhitng) nguwdi nay thang bao nhiéu thi (nhitng) ngudi
khdc s& thua bay nhiéu; thuc té thi giao dich chirng khodn, ngoai hdi hay hang héa 1a céc giao dich ¢6
téng &m (minus-sum) vi nhirng ngudi choi luén phai trd phi cho bén quan ly 13 san giao dich, bat chdp ho
13i hay 16.35. Nguyén van: quant shops, chi bé phan phan tich dinh lwong trong kinh doanh chirng



khodn.36. Nguyén van: hedge fund, quy dau co cé tinh dai chidng thap va khong bi quan ché qud chat, do
cdc cd nhan gbp vao va thuong la gép khoan tién 1dn.37. Nguyén van: long odds, chi cac trd choi hay
giao dich cé ti 1& ca cuoc rat cao.38. Nguyén van: short money, chi I8i choi ngin han, chup giat.39.
Nguyén van: cups and handles.40. Nguyén van: consolidating, chi trang thai thj truong c6 gia dao dong
xung quanh mot mdrc trung binh trong mot thoi gian nao do, chwa ré xu hudng tang hay giam theo phan
tich cha nha giao dich chirng khodn.41. Nguyén van: trendy, chi trang thai thi truong cho thay xu hudng
tang giam rd rang theo phan tich clia nha giao dich chirng khodn.42. Nguyén van: range, khoang bi chan
b&i gia tri cao nhat va thap nhat ma ngudi giao dich cho rang gia chirng khoan dang phan tich s& bién
dong trong pham vi d6.43. “Simple. The Next Killer App,” Sustainable Work, Web, 11/6/2005 — Chu thich
cUa tac gia.44. Nguyén van: hot potato, |a trd choi ma mot nhém ngudi sé chuyén tay nhau moét cd khoai
tay trong tiéng nhac, khi tiéng nhac bat ngd ngirng, ai la ngudi dang cdm cl khoai s& thua cudc.45.
Nguyén van: high, low, open, close.46. Nguyén van: bar, dé chi thanh biéu dién cdc murc gia trong mot
khodng thoi gian.47. Nguyén van: candle, mot cach goi, cach biéu dién khac clia cac murc gia trén do
thi.48. Nguyén van: being on margin, |a thudt ngi chi viéc chd cac tai khoan giao dich chirng khodan loai
duogc vay dé mua (margin account) vay tién dé mua lwong c6 phi€u mudn giao dich, cho phép nha giao
dich st dung don bay tai chinh; s&r dung loai tai khodn nay cé nhiéu wu diém nhung cling tiém &n nhiéu
rui ro, trong dé dang ké nhat la chd tai khoan cé thé mat/Id nhiéu tién hon khoan tién ma ho dang dé
trong tai khodn.49. Nguyén van: put-up or shut-up price.50. Nguyén van: HFT algorithms (high frequency
trading), chi phuong phap giao dich st dung may tinh, phan mém va thuat toan lam céng cu giao dich ty
dodng, quyét dinh thay cho ngudi trong céc giao dich cu thé.51. Nguyén van: margin risk, thuat ngir chi
ri ro bj 16 nhiéu tién hon s6 tién dang dé trong tai khoan giao dich & céc tai khodn cé don bay (margin
account).52. Nguyén van: smart money, chi dong tién dau tu cla nhirng nha dau tv cé kinh nghiém hoac
giau théng tin trén thj trudng.53. Nguyén van: the music stop, xem lai chd thich vé trd choi chuyén cd
khoai tay & trén. O day ngu y thoi diém déng clra.54. Nguyén van: inside day.55. Nguyén vin: outside
day.56. Nguyén van: Auction Market Theory.57. Nguyén vén: consolidation, chi tinh trang gia giao dich
dao déng xung quanh mot mirc gid nao dé, khéng thé hién rd xu hudng tang hay gidm.58. Nguyén van:
trending, chi tinh trang gia cé xu hudng tang hay giam rd rang qua thoi gian.59. Thanh ngit tiéng Latinh
trong nguyén ban: ad nauseum, ad infinitum.60. Nguyén véan: bid price.61. Nguyén van: ask price.62.
Nguyén van: ticker, 1a bang hién thi ky hiéu chirng khodn, gia cudi cung, sé lvgng mua bén trén thi
trwdng, thudng treo & san giao dich hay xuat hién trén cac website cta céc cong ty méi gidi chirng
khodn.63. Nguyén van: high frequency trading.64. Nguyén van: cross-linked exchanges.65. Nguyén van:
standard deviation, |3 thuat ngit thdng ké.66. Nguyén van: hit the bid.67. Nguyén van: lift offers.68.
Nguyén van: level 2 quoting.69. Nguyén van: dark pool, 1a san hay nhém giao dich riéng biét, tach khoi
ludng giao dich chung clia thij trudng, chi cé mot s8 it ngwdi mua va ngudi ban tham gia véi muc dich
thue hién céc giao dich rat |on, trdnh dé ching tac ddng dén thj trwdng chung, gay bat loi cho bén ban
(do khi béan 1&n cé thé 1am chirng khodn gidm gid).70. Chi cdc mirc gid ma & d6 xu huwdng bi chan lai
trude roi khoi trang thai gia hoi tu trong bién dé hién tai va hinh thanh xu huéng rd rang, cdc mirc nay sé
nam bén dudi hodc nam trén khoang bién ddng gia hién tai, tly vao xu huéng dang néi dén 13 xu huéng
tang hay xu huwdng giam.71. Nguyén van: opening range.72. Nguyén van: “sound and fury signifying
nothing”, trich tir vé kich Macbeth ctia Shakespeare.73. Nguyén van: breakout, chi trang thai & dé bién
dong gid xuyén thiing mét mirc can hay khéng cu dé thay d6i nhanh theo xu hudng tang hay gidm dang
cho xac 1ap dé di dén mot trang thai gid hdi tu trong bién dd méi.74. Nguyén van: reverse, chi trang thai
& d6 bién dong gid khong thé xuyén thdng mét mirc cdn hay khang cy, va quay vé vdi trang thai gia hoi
tu trong bién do trudc d6.75. Nguyén van: arbitrage.76. Nguyén van: calendar effect, ngu y cac tac dong



khac nhau cla cac ngay trong tuan hay thang trong ndm |1&n cac bién chuyén cua thj trwdng, nhu 1a trong
phan trudce tac gia da phan tich.77. Nguyén van: histogram distribution.78. Nguyén van: reverse.79.
Nguyén van: slice of time, tam dich.80. Nguyén van: Wax on, Wax off (ching tdi cé thay ddi tiéu dé
chuong dé ban doc dé theo ddi - BT).81. Nguyén van: What goes around comes around.82. Nguyén van:
Volume Delta.83. Nguyén van: momentum.84. Nguyén van: volatility.85. Nguyén van: Pacific Rim.86.
Nguyén van: U.S Globex.87. Nguyén van: pre-market data.88. Nguyén van: Eastern Standard Time.89.
DAX: viét tit clia Deutsche Borse AG German Stock Index90. Nguyén vin: test, chi mdt murc gia ma & do
gia chirng khodn bj chan lai, khong vuot qua dwoc (hodc tang hodc gidm), méc du da nhiéu [an thir bt
pha; thudng thi néu vuot qua dugc mire nay thi xu hudng sé ré rang, hodac néu khéng thi chirng khodn
s& dao chidu.91. Nguyén van: stop, la murc gid chirng khodn & d6 nha giao dich chirng khoan s& déng
giao dich clla minh dé tranh thua 16 thém, thwong murc gid nay sé duoc xac dinh trudc.92. Nha van M{
g6c Nga, tac gia cla tiéu thuyét ndi tiéng dwoc dich ra tiéng Viét: “Sudi ngudn”.93. Nguyén van: Check
your premises, ngu y 1a bat ct khi ndo nhin ¢ cac sw viéc trdi nguoc nhau thi déu phai suy xét lai cac gia
thiét, gia dinh truwdc d6.94. Nguyén van: prop desk trader.95. Nguyén vin: market operator.96. o] day
nai vé tinh huéng nhitng nha giao dich chirng khodn muon cé phiéu dé ban, sau d6 mua lai dé tra cho
ngudi cho muon trudc d6.97. Nguyén van: sold short, y mudn néi dén tinh hudng ban cac c6 phiéu ma
ngudi giao dich di muwon chr khéng ndm gitt, cé thé hiéu 1a ban khdng.98. Nguyén van: implicit learning,
ngu vy qud trinh hoc tap dé cai thién, nang cao tryc gidc cia ngudi giao dich khi phan tich cac tinh huéng
giao dich va ra quyét dinh.99. Nguyén van: “Deserve’s got nothin’ to do with it”, |&i thoai dwoc 14y ra tir
bé phim cua Clint Eastwood.100. Nguyén van: momentum trader, chi nhitrng ngudi giao dich cac ¢
phi€u cé xu huwdng bién déng ré rét va khdi lugng giao dich 1&n.101. Nguyén van: margin calls, 1a tinh
hudng ma ngudi giao dich trén cac tai khoan duoc vay phai ban thao cd phiéu hodc phai ky quy thém
tién vao tai khodn do ¢ phi€u ma anh ta ndm giit giam gia qua sau.102. Nguyén van: perma-bull, chi
nhirng nguwoi ludn tin 1a thi trwong sé di lén, ngwoc lai la perma-bear.103. Nguyén van: two-bar
reversal.104. Nguyén van: stop, 1a mdc gia ma & dé giao dich s& déng ty dong dé han ché thua 16.105.
Nguyén van: the bull will be let loose nghia la “bd dwoc tha ra”, tac gid choi chit; bull 1a con bo tot, la
biéu trung cla thj trvdng gid 18n.106. Nguyén van: once bitten, twice shy.107. James Beeland “Jim”
Rogers, Jr. (sinh ndm 1942) la mét doanh nhan, nha dau tuv va tac gia ngudi M§.108. Nguyén van:
interest-rate swaps, la cong cu tai chinh cé tinh thanh khoan cao dé hai chd thé hodn d6i cho nhau céc
dong tién cé murc |3i sudt khac nhau.109. Nguyén van: Wayne Gretzky rookie card, quan bai (thé) in hinh
cau thu khuc ¢dn ciu, danh cho nhitng ngudi swu tam, theo tén mét cau thd va cling 1a huan luyén vién
tai ndng.110. Thuat ngit chi mot [loat] ci danh dac biét va quan trong trong bdng chay.111. Nguyén van:
deus ex machina = “god from the machine”.112. Nguyén van: discrete task model.113. Nguyén van:
trickle-down effect, 1a ly thuyét cho rang cé thé dat dugc phat trién kinh té t6t nhat bang cach cr dé cho
cac don vj kinh doanh phat trién bai vi sy phat dat ca ho cudi cling cling chay xuéng ngudi cé loi tirc
trung binh va thap, nhitng nguwdi nay rat cé lgi vi sé lam tdng hoat dong kinh té.114. Nguyén van: catch-
22, 1a thanh ngir chi tinh huéng ¢ mau thuan hay nghich ly luéng nan, bat ngudn tir quyén tidu thuyét
cung tén cta nha van Joseph Heller vao ndm 1961.



