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Vé bo sach chumg khoan cuia Alpha Books

Bap tmg nhu ciu ngay cang tang trong viéc tim hiéu vé cd
phan, c6 phiéu, chung khoan, chién luge dau tu caa doc gia,
Alpha Books chon mua ban quyén dich va xuat ban bo sach vé
dau tu chung khoan bao gom: Giau tir chimg khodn; Tro thanh
thién tai chung khodn; C6 phiéu thuong - loi nhudn phi thuong;
Hoi tc cia mot thién tai chung khodn; Phé Wall - Mot Las Vegas
khdc; Quy tac s6 1: dau tu thanh cong chi véi 15 phit méi tudn;
Tren dinh Pho Wall...

Cusn sach Chét vi ching khodn: Jess Livermore - Cau chuyén
vé nha dau tu chung khodn vi dai nhdt ma cac ban dang cam
trong tay nam trong loat sach nay, la vé cudc doi cua Jesse
Livermore, mét trong nhimg nha kinh doanh chumg khoan
thanh cong nhat thé gioi, nhung chinh ong cung phai déon nhan
mot két cuc hét sire bi tham: gia dinh tan vé, tai chinh pha san
va tu sat trong tuyét vong. Cudn sach sé dem lai rat nhiéu bai
hoc bé ich, nhumg kinh nghiém chat loc tr thang trdm trong
cudc doi ong han sé c6 gia tri va htru ich déi vai doc gia va cac
nha dau tu chung khoan cua Viét Nam hom nay.

Duoc tuyén chon tir nhumg b¢ sach vé dau tu, tai chinh va
chimg khoan ndi tiéng nhat ctia nhiéu tac gia tén tudéi hang
dau thé gioi, hy vong cac cudn sach nay sé tré thanh mot mon
qua gia tri va hiru ich cho tat ca cac doc gia quan tam.

Xin tran trong gioi thiéu toi doc gia loat sach vé dau tu va
chuimg khoan nay.

Thang 7 nam 2007

CONG TY SACH ALPHA
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Nam 1932, mét nhom cdc nha ddu tu tai chinh giau nhdt thé
gioi gom bay nguot gap nhau tai khdch san Edgewater &
Chicago. Tai san cua ho nhieu hon cd Kho bac Nha nudc Mg va
trong nhiéu nam qua, giéi truyén thong dua tin vé ho nhu
nhimg hinh mdu thanh céng dién hinh.

Vay ho la ai? Charles Schwab - chul tich tap doan thép lén nhadt
thé gioi, Arthur Cutten - nha dau tu lua mi lén nhdt théi ky,
Richard Whitney - Gidm déc S¢ giao dich chimg khodn New
York, Albert Fall - thanh vién Néi cdc, Jesse Livermore - nha
ddu co gid xuéng néi tiéng nhdt ctia Phé Wall, Leon Fraser -
Chu tich Ngan hang thanh todn Quéc té va Ivan Kruegger - éng
chtt hang doéc quyén lon nhdt thé gioi.

biéu gi da xdy ra véi ho? Ong Schwab va Cutten chét trong
khon kho; Whitney phai ¢ trong nha lao Sing Sing nhiéu nam;
Fall cting ngoi ti thot gian dai, nhung sau dé duoc phong thich
nén 6ng ta da qua doi lai nha: nhitng nguoi con lai nhu
Livermore, Frase va Kruegger deéu (u van.

- Donald McCullogh,
Thue day tir giac mo My

Bdn khong la viee bdn c6 phiéu ma nguét bdn chua thuc su so
hitu chiing khi gid ¢6 xu huéng giam. Nguoi bdn vay c6 phan
cua nguoi moi giéi dé giao cho nguoi mua. Sau dé, c6 phan |
duoc mua trén thi truomg mo va quay tro vé voi nguoi moi giot
dé kél thuic giao dich. Néi cach khdc, ngudi ta ban chung khodn
truoe, mua sau vot hy vong mua duoc gid thdp hon. Viéc nay
trdi nguoc vot giao dich thong thuong: mua trude, bdn sat
- Louis Smitten.
nlha dau co chung khoan



MUC LUC

Lot néi dau 13
Loi cam on 17
CHUONG 1. Con gau vi dai ciia Phé Wall 19
CHUONG 2. Cau chuyén qua khu 45
CHUONG 3. DPong ddt & San Francisco

lam rung chuyén New York 75
CHUONG 4. Vu pha san nam 1907 111
CHUONG 5. Ong Vua Bong 143
CHUONG 6. Tré lai cuoe choi 173
CHUONG 7. Hoan thién ly thuyét thi truong 201
CHUONG 8. Thi truong c6 phiéu va

cac vu xi-cang-dan 231
CHUONG 9. Bang cuop 263
CHUON( 10, Vu sap san nam 1929 283

CHUON®: 11. Thoi diém mua ban cé phiéu 299



12 | CHET Vi CHUNG KHOAN

CHUONG 12. Tién ctia Livermore - Quy tic quan ly
CHUONG 13. Van may cua Livermore tan bién
CHUONG 14. Phat sung cua Jesse Livermore Jr.
CHUONG 15. Déi mat voi Than Chét

Phu luc
Ket luan

323
353
379
395

425
445



LOI NOI PAU

Khéng ¢6 gi kho hon viec nam git co phiéu, khong cé gi nguy
hiém hon viec kiém sodt chting, va khong cé gi mong manh
hon khi muén dat dugc thanh céng bdang viéc di tién phong lap
ra mot trat tu moi.

- Niccolo Machiavelli -

hi toi 13 tudi, bé thuomg ké cho toi nghe vé chuyén gia

c6 phiéu lon nhat luc bay gio - ong Jesse Livermore.
Toi ngdi 1dng nghe bé t6i ké chuyén Livermore dua ra tiéu
chuian mei trong kinh doanh ching khoan. Chua day 14
tudi, t6i da bi cuén hut va bat dau doc vé Livermore.

Toi khong hé biét rang 40 nam sau, Livermore va toi da
¢6 cudc gap go dinh ménh va toi da tim hiéu vé cuoc doi
ctia 6ng sudt hon mot nam rong. Toi khong ngd ong noi
tiéng dén ndi cé qua nhiéu nguoi biét dén.

Livermore 1a mot nguoi rat kin dao, bi an va tram tinh. -
Ong da dau tranh dé kiém soat cam xuc cua minh va vi
vay, ong vugt qua duge cam xuc yéu dubi ma ai cang co.
Hon tat ca, ong muén thang cuoc choi, muon tim 16i giai
dap 16t nhat vé thi truong co phiéu.
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Nhiéu ban doc biét dén Jesse Livermore bang tén Larry
Livingston qua nhimg cuén sach ban chay nhat nhu cuén
Hoi ttc cua mot thién tai choi chung khodn cuiia Edwin
LeFevre, mot nha bao vé tai chinh. Lan xuat ban dau tién
vao nam 1923, cuén sach duoc viét thanh tiéu thuyét
theo tiéu st ctia Livermore. Cuén hédi ky nay hién nhién
tré thanh mot trong nhung cuén sach vé tai chinh hay
nhat tir trudéc dén nay. Thé hé cac nha kinh doanh, nha
dau tu va nhimg nguoi theo doi thi trueong coi cuén sach
nhu cam nang chién lugc clia mot nha kinh doanh c¢6
phiéu simg so, hiéu tam ly sé dong va biét tinh toan thoi
diém mua ban trén thi truong.

Sau khi doc cuén Hoi ttc ctia mot thién tai choi ching
kchodn va cuén sach do chinh Livermore viét - cuén Hoc
cdch choi c6 phiéu, toi phat hién thuc té€ tén tai nhiéu van
dé hon so voi ndi dung sach cuaa Livermore. Theo ho so
xudt ban, cuén hoi ky khong mé ta day da vé Jess
Livermore. Toi lao vao cud¢c hanh trinh 2 nam va chang
duong do da dua toi vao thé giéi cua Livermore, vira mang
tinh cong viéc, vira mang tinh ca nhan. Téi cé co hoi
phong van Paul Livermore, nguoi con trai con séng cua
Jess, lan dau tién ong da ké vé tiéu sit cia cha minh. Toi
cang noéi chuyén véi Patricia Livermore, vo cua Jess
Livermore con va ban than cua Dorothy Livermore - vo hai
cua Livermore va me cua hai dua tré.

Cung giong nhu nha tai phiét noi tiéng J.P. Morgan, cuoc
doi Livermore phai trai qua nhiéu dot khiing hoang. Trong
sudt thoi ky do, do khong tim duoc giai phap nao dé khac
phuc tinh hinh, 6ng da tu két liéu cudc doéi minh nam 1940.
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Livermore tram tinh va kin dao, nhung cudc song cua
ong sang trong va soi dong. Ong thuoc tang lop co dia vi
xa hoi cao nhat. Ca nhan éng bi buéc toi gay ra vu sap
san nam 1929 va nhan nhieu loi de doa bi giét hoac bat
coc. Ong cudi co gai nhay nguoi Ziegfeld Follies xinh dep
va la b6 cta hai dira con trai, cau thu hai sau nay bi
chinh ngudi me cta né ban.

Cuon sach nay gioi thieu day du vé tiéu sir ctia Jesse
Livermore, mét nguoi dan ong va mot thuong gia dich
thue. No ké lai chi tiét cuoce doi ong va cung cdp nhiéu noi
dung moi vé ky thuat giao dich c¢o phiéu thanh cong. Vé
sau, nhung ky thuat nay thay déi nhiéu va van con tiép
tuc thay doi cho 1oi nay.

Cuon sach gom bén chu dé co ban.

Thit nhat, ban chat con nguoi khong bao gior doi thay. Vi
vay, thi truong chung khoan cung khong bao gio thay doi.
- Chi co nhimg khuon mat, tui tién, nhimg nguoi nghién co
phi€u va cac nha van dong moi gioi, cac cude chién tranh,
thién tai va cong nghé la thay doi. Thi truong tu than no
khong bao gio thay doi. Tai sao lai vay? Vi ban chét con
nguoi khong doi va con nguoi diéu khién thj truong - chu
khong phai 1a 1é phai hay nén kinh té. Chac chan, né cung
khong theo tinh logic. Chinh cam xuc ctia con nguoi diéu
ti€t thi truomg va hau hét van vat trén hanh tinh nay.

Thit hai, viéc dat duoc muc dich vat chat va tham vong
nghé nghiép khong cé nghia la dam bao dugc hanh phuc
trong cuoc song. Khong c6 mai lien quan nao gitta thanh
cong va hanh phuec. Giau co6 vé vat chat va thoa man vé
tinh than khong tu can bang nhau.
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Thit ba, y chi giup chung ta dat dugc muc dich, chu
khong phai tri tué. Tai nang va may man chwa du. Chi co
st quyét tam lam viec cham chi va nhan nai moéi co6 the
thuc hién dugc nhung viec khong thé. Khong co con
duong tat; khong c6 cach nao dé dang. Dac biét 1a khi ban
kham pha thi truong co phiéu.

Cuéi cung, chinh ca nhan, chit khong phai tap thé dua
ra cac phat minh cua nhan loai. Cac y tuong lon, su giau
c6 va nhimg tién bo vuot bac ve cong nghé, chinh trivay
hoc déu do cac ca nhan tao nén, chir khong phai mot
nhom nguoi.

Co nhiéu cach dé tham gia vao thi truong chung khoan
nhu: sy hé trg cia hang tram ly thuyét, ky nang, heé
thong va chién luoc. Cudn sach nay gioi thiéu voi cac ban
cach ti€p can cua Livermore. Lan dau tién no tiét 160 bi mat
ciia ong vé cach dau co kiém tién. C6 nhiéu cong trinh
nghién ciu vé cudc doi ctia Livermore dua trén cac cudc
phong van gia dinh 6ng, nhumg bai viét ca nhan, cac to
bao hay chinh nhtng bai viét cua Livermore. Mot so bai
tho da t6 vé birc tranh Jesse Livermore thém sinh dong,
buc tranh vé con nguoi va thoi dai ciia ong. Trong mot so
phan cua cuén sach, toi da tai tao lai cac cuoc noi chuyén
gitra cac thanh vién trong gia dinh ong.

Va toi nghi, sau khi doc xong cudn sach nay ban sé
déng v rang chua co bat cir nha dau co nao tai gior nhu
Jesse Livermore.



LOI CAM ON

X in chan thanh cam on ong Paul Livermore da hop tac
chat ché trong viéc cung cdp cac thong tin goi lai noi
buon trong qua khnt. Cam on Ann, nguoi vo duyén dang, xinh
dep cua Paul.

Cam on ba Patricia Livermore, nguoi da ké lai quang thoi
gian chung song voi Jesse Livermore Jr. va hoi tudng lai
nhtmg bi kich va buon dau xé rugt trong qua khu.

Con cam on bé da ké cho con cau chuyén vé Livermore
khi con con tré, cam on bo da tich cuc hé tro ky thuat va
bién tap cuén sach nay. Cam on con gai yéu cua bo, Kelley
Smitten, da ho tro bé bién tap cudn sach.

T6i xin cam on Ed Dobson, mét nha kinh doanh béao chi,
da c6 va téi nhiét tinh trong qua trinh chuan bi bién tap ban
goc cudn sach. Ed da chia sé véi téi va cac dong su khac su
dam mé vo tan vé cuoc doi va thoi dai cuia Livermore.

Cam on Debi Murry, can bd Vién nghién cuiu lich str cua
Palm Beach, da hirong dan t6i nghién ciru nhirng bo suu tap
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cO cua thoi bay gio va giup toi khai quat cudc séng ctia Palm
Beach thé ky truoc.

Cudi cung, xin cam on Jesse Livermore ngudi da ¢0 gang
lam nhimg viéec tudng chimg khong thé - thang cac cuoc
choi va lam chu thi truong ¢6 phiéu.



*x Chuong 1 *

Con gau vi dai cua Pho Wall

Su hon loan quay tré lai.

- Shakespeare, Othello -

S{ing som ngay thit Ba, 29 thdng 10, hang nghin nguoi
muon tim cam gidc manh da chen chic chat nich nhitng
ngoéc ngdch cta Phé Wall. Ho toi day dé chiing kién mot
canh tugng “tan sdt” da duoc bdo trudc. Nhitng cdnh sdt
tren lung ngua, cung doi ngu trinh sdat mac dong phuc da co
gang ngan dam doéng trude 16i vao Trung tam chimg khodn
New York, nhung vé ich. Moi lan ho mo ra duoc mot 16i di
nho thi ngay lap tic ddm dong chen ldn lai tran vdo va bit
kin nhu ct.

O bén trong. trén san giao dich, nguoi ta cé thé thuc su
cam thdy khong khi cang thang va lo so khi kim déng ho
nhich dan téi thoi diém 10 gio, tiéng chuéng moé ddu buoi
giao dich rung lén. Chua day mot tuan trude, vao ngay thu
Nam den toi, thi truong chung khodn da trai qua dot suy
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gidm toi té nhdt trong lich stt. Va cdnh sut gid téi nutc kinh
ngac chieu ngay thit Hai sau do da lam néi hoang mang
cang lan rong.

Trén khap ca nuéc, cdc nha dau tu lo lang téi gap nhimng
nguoi moi giéi chung khodn. Ho dang hdng, roi lien tuc
chuyén chan trong lic ditng nhin chdm chdm nhu bi thoi
mién vao chiéc mdy dien bdo gid co phiéu nam yén ling béi
né sé lanh liing dua ra loi phdn quyét: séng sét hay bi sup
do (khd nang toi té sau dé xdy ra hon).
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heo cudén sach cua William Klingaman, 1929 - nam

cua sy sup do kinh hoang, trong cting budi sang
hom &y, chinh xac luc 7 gio 20 phut, khong phai 7 gio 19
phut, cung khong phai 7 gio 21 phut, ong dang dung tai
l6i vao chinh dan toi phong s6 29 cua ong trong toéa nha
¢ King's Point, Long Island. Jesse Livermore ch¢ xem
nguoi ta da trang tri mui cho chiéc xe Roll-Royce mau
den ctia minh nhu thé nao. Nguoi tai x€ c6 thoi quen co
mat tai day luc 7 gio 20 phut. Jesse leErmore la mot
nguoi ky tinh.

Lan suong mu nhe thoang qua eo bién Long Island
khién troi lanh hon, ddu hiéu ctia sy chuyén mua, va cam
giac thoi tiét sé xau di. Nhu thuong lé, dung 7h20 phut
chiéc xe xuat hién, lan banh theo con duong vong va ding
trieoc mat Livermore. Ong gat dau yén lang voi nguoi tai
x€, mo cira xe roi tha nguoi vao chiéc ghé sau, tay cam
may to bao da dugc gap lai. Nhu nhimg gi van thuong lam
moi buoi sang, Livermore dat chung trén ghé-da 6 to: To
New York Times, London Times, Wall Street Journal. Ong
luot qua nhung hang tit lan ntra, vé co ban chung déu
nhu nhau: “Thi truong chung khoan trén khap thé gioi
dong loat sut giam.”

Khi chiéc 0 to di xuong duong, Livermore bat chiéc dén
doc sach va kéo rém cira 6 to lai. Ong muon xem xét
thong tin trén cac to bao trong su im lang kin dao. Khong



22 | CHET VI CHUNG KHOAN

co thong tin nao trén cac mat bao khién Livermore bat
ngo. Thuc ra ong da ché nhimg dong tit nay tir gan mot
nam truoc. Ong da len ké hoach can than cho ngay nay,
va kién nhan cho doi.

Khi chiéc xe ngang qua Manhattan, nguoi tai xé khong
kéo cira sO che gita hai ngudi xuéng ma noi qua micro:
“Ong Livermore, chung ta da di vao dia phan Manhattan.
Ong bao toi khi nao dén thi noi véi ong.”

Livermore kéo tdm rém day mau den m¢& ra dé anh
sang mat troi tran vao khoang sau xe. Ong nghi ve viéc
bao nguoi tai x€ chd xuéng Phé Wall de ong co thé nhin
thay, cam nhan dugc khong khi trong cac con hém ¢ do.

Nhung diéu do bang cach nay hay cach khac anh
huong téi hanh dong, tam trang va danh gia khach quan
cua Livermore. Liéu day da phai la gioi han sut giam thap
nhat chwa? Hay chi la mot bude tam ding trén mat doc di
xuong? Liéu long tin vao thi truong cé quay lai va chan
duogc da sut gia’ln'i'*“tu do nay? Li¢éu ong co6 nén che giau
nhimg quan diém trudc mat cia minh? Van may cua ong
sé phu thuoc vao cau tra 16i cho nhung cau hdéi nay. Va
treoe do rat lau, ong da nhan ra rang hanh dong thuc su
cua nhung nguodi tham gia thi truong chung khoan, chw
khong phai nhung gi ho néi sé dinh huéng cho ké hoach
hanh dong tiép theo cue ho.

Mot s6 nguoi co thé mudn nhin thay canh hoén loan,
muodn cam nhan su tuyét vong cua tinh trang roéi loan tai
chinh xay ra khi néi s¢ hai va su tuc gian lan at long
tham toi mue mu quang, nhung Livermore khong nam
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tfong s6 do. Ong muén tranh xa nhumg phan ung nay.
Ong c6 thé nhanh chong nhin ro duoc moi thu. Ong sé
ngoi tai van phong ctia minh, lang nghe nhimg loi phan
quyét cam lang trén nhang bang bao gia co phiéu khi thi
trieomg mo cua giao dich.

Livermore kéo réem va lai bat dau doc bao trong bong
toi. Ong noi trong khi van cui xuéng nhimg trang bao:
“Harry, chung ta di thang t6i van phong nhé.”

Trude khi hé théng dén giao thong tu dong duogc lap
dat & New York, mot canh sat giao thong duogc bé tri ngoi
trong tram gac va diéu khién he thong dén. Khi chiéc xe
sang trong ctia Livermore téi noi, vién canh sat nay sé
diéu khién cho dén chuyén sang mau xanh dé chuyén di
cua Livermore khong bi gian doan trén dudong tir King's
Point toi van phong cua ong ¢ Manhattan.

Méi tuan mot lan, Harry, nguoi tai x€ lai lap lai 16 trinh
nay, dimg buoc trudc méi tram den giao thong. O do, anh
dua tién cho vién canh sat dé anh ta bao dam rang moi
lan xe cua Livermore toi noi, den giao thong sé la mau
xanh. Boi Livermore 1a nguoi doi hoi su chinh xac.

Chiéc xe dung lai & toa nha Hecksher, s6 730, dai 1o s6
5. Livermore ra khdi xe, budc vao thang may ca nhan va
di lén tang 18, tang trén cung. Ong muoén di thang toi
phong lam viéc cia minh va trarh khong noi chuyén voi
bat cu ai.

Canh cua van phong cua Livermore khong co bién dé
tén. Ong mo cira ro6i bude vao mot phong cho nho, noi
Harry Edgar Dache ngoi trong suét gio lam viéc. Khong
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the khong chu y tai Dache, nguoi dan éng cao téi 6,6 foot,
nang 275 pounds va bi bao chi goi la mot vo si xdu xi,
kém than thién.

Tuy nhién, luc nay van phong khong co ai. Livermore
luén l1a ngudi dén dau tién. Ong moé canh ctra thi hai
bang mot chia khoa dac biet, duoc giir trong két an toan.
Chi c6 Livermore va Dache biét ma s6 khoa két. Tham chi,
Dache con giam sat nhung nguoi lam vé sinh khi ho don
dep cac van phong cta Livermore. Rat nhiéu nguoi coi
nhung van phong dy nhu nhiang cung dién nguy nga nhat
0 thanh ph6 New York, voi nhung mai vom duge cham
khac bang tay tinh xdo, nhung gia sach tuy chon va
nhing buc tuong duoc 6p go gu va déo dac cham khac
bang g6 sdi. Lan dau tién Livermore nhin thdy cach 6p
van nay la trong thu vién tai nha cia mot cha trang trai
gia nguoi Anh. Ong da chi tién dé nguoi ta do nhimg tam
6p nay ra va chuyén no bang duong bién toi New York. Toi
day, nhung tam van 6p nay duoc ghép lai trong cac van
phong cuia ong.

Ban than moi van phong gom cé phong cho, phong giao
dich duge dong nhang tam bang mau xanh 1a cay trén tat
ca cac mat tuong, doc theo duong di bo, phong hop va
cudi cang la van phong riéng khong 16 ctia Livermore. O
tat ca cac gian phong, nguoi ta déu co thé nhin thay
nhung tam bang.

Livermore thué mot doéi ngu 6, 7 nguoi phu trach
nhimg tam bang cung véi Dache. Cong viéc chinh cta
nhing nguoi lam thué cho ong la viét cac chi s6 chung
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khoan lén nhtng tam bang trai khap chiéu dai ctia khu
vic van phong. Dache giam sat tat ca cac hoat dong
trong van phong va lam bat cuir diéu gi Livermore yéu
cau. Nhirmng nguoi ghi bang phai cam két gitt bi mat va
dugc tra cong hau hinh. Quy dinh ctia van phong la
khong noi chuyén trong gio giao dich chuing khoan.
Livermore khong muoén c¢6 bat ci sy sao nhang nao khi
thi truong dang mo cra. Nhung chi s6 phai duoc viét len
bang ngay lap tic va that chinh xac, hang trieu do la
dang duoc tung-ra.

Moi phong déu co vai chiéc may in dién bao bang bang
giay. Boi vai Livermore, nhimg doan bang gidy dai ngoan
ngoeo giong nhu mau chay trong huyét quan ctia ong. boé
chinh 1a cudc song ctia Livermore. Ong khong bao gio dé
mot may bao gia c¢é phi€u nao vuot ra ngoai tam theo doi
ciia minh. Trong tat ca nhing ngo6i nha cta Livermore &
Lake Placid, Long Island, Manhattan, nhing chiéc may
dien bao déu c6 mat tai phong chinh, tai day phong &
khach san Breakers trén b¢ bién Palm, tham chi ca ¢ trén
chiéc du thuyén dai 300 feet ctia 6ng cung co.

Livermore da doc va luu lai rat nhiéu bai bao trén to
New York Times, cac s6 duge xuat ban gan day. Tat ca
nhtmg bai bao déu bugc toi ong la nguoi da gay ra tai hoa
sup do nay, cham ngoi tinh trang sut gidm - mot qua
trinh roi tu do theo chiéu thang dung duong nhu khong
biét dau la day. Tuy nhién voi quan diém ctia minh,
Livermore tin rang thi truong ching khoan giong nhu mot
cudc chién. Trong chién tranh, ban sé chét néu ban mac
sai lam: trong thi truong chuing khoan, néu sai lam, ban
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c6 thé pha san rat nhanh. Mot nguoi co6 thé chét badi
nhimg con xuc dong do nguyén nhan tai chinh.

Livermore la mot nguoi nghiém tuc, va ngay trong ngay
hom do ong lén ké hoach thuc hién mét s6 vu lam an.
Nhu thuong lé, Ong an van khong thé che vao dau duge
voi mot bo complet duge lam bang tay tai Saville Row &
London. Nhimg chiéc 40 so mi dugc may theo mau méi
nhét, bing vai cotton t6t nhat ctia Ai Cap. Bo trang phuc
phu hop voi dang ngudi manh khanh ctia 6ng mot cach
hoan hao. Chiéc ca vat ké soc bang lua két hop tinh té voéi
bg trang phuc. Mai toc vang hoe dugc chai chuot, ré ngoi
vé bén trai. Livermore dung mét cap kinh khong gong gan
tren mui. Ong khoac chiéc ao gi lé véi mot day chuyén
vang ndi cac bén tui. Mot dau soi day chuyén treo mot
chiéc but chi manh bang vang, dau kia la mot con dao
nhip nhd, cang bang vang. Trong khi néi chuyén,
Livermore thuong cam vao chiéc but hoac con dao va xoay
tron chung.

Livermore la “con gau” noi tiéng nhat cua Pho Wall,
mot nha kinh doanh c¢é kha nang ban nhung ¢6 phiéu
chua ndm trong tay dé mua lai ngay chinh nhung thi dé
voi gia thdp hon. Ong khong mdy lo lang vi biét ring gia
tri ¢4 phi€u len xudéng rat thuomg xuyén nhung khi chung
sut giam, téc do sut giam sé nhanh gap doi so véi khi
tang lén. Va do la nhung gi dang xay ra ngay hom nay.

Livermore da co6 thong tin téng quat vé hon mot triéu
¢6 phiéu trong hién tai, cing nhu sé horu hon 100 trieu
do la. Ai do da sap dat viéc sir dung chung cach day nhiéu
thang, tix tir, bi mat va lang 1&. Qua trinh dé duoc thuc
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hién thong qua hon 100 nguoi mua ban cé phiéu nén
khong ai biét Livermore dang lam gi. Ong co thé di truoc
thi truomg, ban co phiéu ra réi sau do lai mua voi gia thap
hon rat nhiéu. Livermore ximg dang la “Con gau vi dai”
cua Pho Wall.

Hom nay, Livermore giong nhu mot “con séi don doc”
dang oai vé rao buoc trén vang Bac Cuc tro trux va bang "
gia. Con s6i ay dang tim moi va can trong dé phong nhtmg
dong vat an thit khac, nhang ké co thé giét chét no. Rat
nhiéu nguoi tham gia ching khoan ma Livermore biét co
thé lam dugc diéu nay: két liéu cudc song vé mat tai
chinh ctia 6ng bang mot don chi mang.

Livermore chu y t6i mot trong sé cac bai bao ctia New
York Times ma ong gitr lai tir ngay 20/10. Bai bao co tiéu
dé: “Co phiéu sut giam béi lan song ban ra.” Su can trong
khién ong khong co vé ha heé véi cai tit nay. Khong ai biét
ro hon Livermore rang moi thit co thé thay doi nhanh nhu
thé nao trén thi truong chimg khoan. Ong doc ti€p:

“Trong hai gio dong hoé, viéc mua ban trén thi truong chung
khoan New York bi han ché vi da trai qua thoi khac sut giam
dir doi nhat trong lich st. Ban cong b6 cuéi cung cho thay
thuc 16 trong khoang tu 5 toi 20 diém va téng gia tri sut
giam trong thoi gian giao dich mé clra uoc tinh khoang mot
ty do la, tham chi con hon thé.

Téng doanh s6 1a 3.488.100 c6 phiéu, day la muie sut giam
nang né thir hai trong riéng ngay thu bay ké tur khi thi truong
chung khoan dugce thanh lap. Trong nira gio giao dich dau
tien. dat con s6 khoang hon 8.500.000 co phiéu, tuong duong
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voi muc cua mdt ngay day du 5 gio giao dich. Cong dong
tham gia chung khoan da khong hay biét vé muc gia cudi
cung cho 161 sau khi giao dich dong ctra 1 gio 23 phut (tuce la
1 gio 23 phut sau thoi diém 12 gio). Nhimg thong tin qua tai
tir chiéc may dién bao da tré nén qua muén.”

bon giang vao nhimg c6 phiéu chii chét

Mot trong nhung cau chuyén duge pho bién rong rai ¢
tdl ca nhtng noi may dién bao gia cé phiéu dugc st
dung ngay hom qua la vé Jesse L. Livermore tung la moét
trong nhimg nha dau co ¢6 phiéu l6n nhat nuéc My,
timg dung dau moét nhom dau co, da giang nhung don
nang né vao thi truong trong nhiéu tuan. Cau chuyén do
ké rang, nhumg hoat dong cta Livermore da khién cho su
yéu kém dac biét lan rong trong nhtmg c6 phiéu chn
chot va co gia cao.

Arthur W. Cutten, dén tir Chicago, dugce thtra nhan la
nguoi dung dau trong hoat dong dau co gia lén, theo doi
chiéc may dién bdo gia co phiéu tix khach san tai thanh
ph6 Atlantic ngay hom qua da néi v6i nhing nguoi ban
than rang khong gi c6 thé lam thay déi quan diém cua
ong vé thi truorg: nhung ¢d phiéu tét cudi cung sé ban
duoc voi gia cao hon.

Nhtmg bai bdo xung quanh cuéc chién gitra Livermore
va Cutten gianh quyén t6i cao trén thi truémg chung khoan
duoc ban luan rong rai ¢ Phé Wall trong ba, bon ngay gan
day da tro nén kho doan. Nguoi ta cho rang, Livermore co
thé manh trong cac hoat dong kinh doanh c¢6 phiéu ngan
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han va nhung co phiéu hang dau, trong khi thé manh ctia
Cutten lai nAim & nhimg hoat dong dai han voi nhém cé
phiéu nay. Uy thé cua Livermore la & cho ong timg gitr vi tri
dung dau nudc My trong hoat dong chung khoan, xét trén
khia canh dau co ¢6 phiéu. Sau vai nam mo nhat, hiéen day
la hoat dong phat trien hap dan nhat trén thi truong.

Phan lon moi nguoi chia sé quan diém rang chinh sach
mua ban ngan han la yéu t6 chinh gay nén tinh trang sut
giam hién nay, cing nhu tinh trang ti€p tuc ban thao co
phiéu. Hau qua cudi cung duoc phan anh trong mot thi
truomg dugc dan chti hoa d6i voi nhimg loai ¢d phiéu nhat
dinh. Ro6 rang, thi truomg da khong hé nhan dugc bat cu
sit hé tro c6 té chire nao. Cac ¢6 phiéu nhan dugc su ting
ho manh meé tir ban dau duogc cho phép tu chuyén dai.

Tinh trang nhimg c6 phiéu c6 gia tri thuoc top dau, co
xu huong giam gia trong vong vai thang tr¢ lai day, ro
rang la diéu kién thuan loi cho Livermore. Cau chuyén tai
Phé Wall ké vé Livermore nguoi da thiéu mot luong lon
cac ¢ phiéu nhu ciia United States Steel, Montgomery
Ward, Simmons Co., General Electric, American and
Forein Power va nira t4a cac loai co phiéu then chét khac.
Do do, Livermore da khoi xuong nhung sach lugc don
danh quen thudoc nham khién cho thi truong mat thang
bang, sau dé la rdéi loan.

Cutten, gia dinh Fisher, Durant va nhing nguoi khac
thuéc nhom “Muoi 6ng lon” la nhimg ngudi nam gir mot
luong lom cac loai cé phiéu dac biét nay, Phé Wall da
chung kién nhimg ké hoach va hoat dong gop von cua ho
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bi pha hong boi nhiumg cai goi lai su phat trién kinh té tu
nhién két hop voi chinh sach mua ban ngan han ac hiém.

Co6 mot luong du luan da hinh thanh va lan truyeén tai
Phé Wall cho rang: Livermore da nhan duoc su tng ho
cho chién luge ctia minh tir phia Walter P. Chrysler. Nguoi
ta ban tan rang Chrysler rat gian dir bdi 6ng nghi ngo tap
doan Chicago - Detroit da gay thiét hai cho Chrysler
motor trén thi truong, khién c¢6 phiéu ctia Chrysler motor
bi giam xuéng dudi 55 diém so véi mirc cao 135 diém chia
no nam nay.

Co vé nhu nguoi dung dau noéi bat trong linh vuc kinh
doanh chung khoan phai la Livermore, nguoi da gianh
lai duge mot khoan loi nhuan khong 16 bang chinh sach
mua ban cuc ky kheéo léo. It nhat tam thoi ong duoc
thra nhan la nguoi da “dung” trén thi truong nay.
Cutten, khdi dau txr mot nguoi kinh doanh nga céc, da
tich lay duwge it nhat 100 trieu USD trén thi truong
chung khoan trong suét ba nam tré lai day véi viéc dau
co gia len. Cutten ciing la nguoi diung dau trong phe dau
co gia lén va it nhat tam thoi bi coi la nguoi da “sai” tren
thi truong.

Cutten ¢ New York va theo déi thi truong tit van phong
trung tam cua So¢ giao dich chung khoan. Ong da bay to
quan diém cua minh v6i nhimg nguoi ban rang viéc ban
ra mot luong lon co phiéu la dién rd, va rang ong tin
nhimg c6 phiéu tot sé gir & gia cao hon. Cutten khong
thay déi lap truong truoce day ciia minh vé chinh sach dai
han. Ong cung khong dua ra bat cu tuyén bé cong khai
nao vé thi truong. Hién nhién la ho khong co gi dé noi vé
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vi thé cta ho trén thi truong tai thoi diém do, cung nhu vé
nhimg gi ho da lam trong nhimg ngay gan day.

To Times cung cap thém thong tin:

“D6i véi nhimg nguodi tham gia chung khoan, néu nhimg
ban bao cao tir Pho Wall 1a su that thi Jesse L. Livermore -
mot nhan vat da timg bi lu mé sau vai nam, cho téi thoi
diém nay, da tro lai day chdn dong. Su tré lai cha “Mr.
Livermore” véi tu cach 1a mét trong nhing nha kinh doanh
chung khoan xuat sic nhat cang la mét diéu ngac nhién
khac voi dan choi Phé Wall. Khi con la mot cau bé,
Livermore lam nghé ghi chép thanh toan cho cac gia dinh ¢
Boston. Tai day, Livermore da phat trién ky nang doc bang
gidy, bat chdp viéc bi ngan can tiép xuc voi tat ca cac
doanh nghiép khong dang ky & Boston va New York, toi
murc nguoi ta da dat cho chu biét danh la “Cau bé dau co”.
Biét danh nay da gan lién voi Livermore su6t nhimg nam
sau nay.

Téi New York va tham gia lam an trén cac thi truong, voi
tit ca ky nang va kinh nghiém cta minh sau hang loat
nhimg giai doan thang tram, cudi cung Livermore da gay
duoc dn tuong rong rai va tich lay duoc nhiéu trieu USD.
Cac ngudén thong tin cho rang trong chinh sach dau co gia
lén Livermore dang thuc hién, gia c6 phiéu da tré nén qua
cao va bi du doan khong chinh xac. Ho cho biét nhung co
phiéu lién tuc toé ra co wu thé nhu ctia General Motors, Steel,
General Electric va cua cac hang khac sé giup Livermore
khoi phuc lai mét phan lon tai san cta minh. Livermore
thiéu tat ca nhung loai ¢6 phi€u nay va hét lan nay téi lan
khac tim cach kiém soat chung. Du luan Pho Wall con cho
rang Livermore da cat giam s6 tién phai dong gop hang nam
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cua chinh ong va gia dinh trong thoi ky lam an phat dat
nhimg nam truéc do.

Arthur Cutten, déi tht ctia Livermore co thé bi nham voi
mot thi kho nha nuoe. Ong khong hé dé tam t6i nhimg quy
uoc trong giao ti€ép nhu: dién mao bén ngoai hay nhung
phong tuc, tuc 1é. V&i vé nhut nhat, lang lé va khiém
nhuong, Cutten thuong giau kin than phan, thu minh trong
mot goc phong hat thude cia moét toa xe lira hang sang, lang
nghe hank khach ban tan vé nhimg thanh cong trén thi
truong chung khoan cta o6ng. Khi khong tham gia kinh
doanh, Cutten la mot quy o6ng nong dan tai trang trai cta
minh gan Chicago.

Nguogc lai, Livermore noéi tiéng 1a mot nhan vat ky tinh,
sanh sdi tror;g an mac ctia thanh phé. Véi dang nguoi manh
khanh, mai téc vang hoe, Livermore hop véi nhung bo trang
phuc t6i mau, di trén nhimg chiéc Rolls-Royce, ltuc nao cang
co vai nguoi phu ta di cung, 6ng ¢6 téi nira ta cac dinh thu
va nhimg van phong co lé vao loai sang trong nhat tai New
York, toa lac trén tang cao nhat cua toa nha Hecksher,

D6i mat voi nhimg dién bién thay d6i, hai nguoi hoan
toan khac nhau. Cutten té ra diém tinh, néi nang cham rai
va khong hé <6 vé manh mé. Trong khi Livermore la nguoi
lanh loi, hay lo lang va dé bi kich dong, du hoi mé tin nhung
san sang darnh cuoc dén dong xu cudi cung néu ong cho
rang minh dung. Livermore da trai qua thoi ky kho khan,
that bai khorg chi mét lan. Nguge lai, Cutten it nhat trong
nhimg nam gan day luon la nhan vat tiéu biéu trén thi
truong dau co gia lén.

Cac thi truong trong thang toi cang nhu nhung thang
tiép theo co6 lé sé thé hién su réi loan day nao dong boi
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nhimg luc kéo - day truc tiép gitra cac yéu t6 day sirc manh
cua moét nen kinh té€ rong lon, da dang. Cho toi bay gio co
thé chac chan mot diéu thu vi rAng, néu cé phiéu tang gia,
Cutten sé san sang ti€ép thém dong luc cho diéu dé. Va chac
rang khi cé phiéu giam gia, Livermore sé tiép tuc da tan
cong vao thi truong ctia minh. Tuy nhién khong hé cé6 mot
tran chién gitra hai ca nhan con ngudi nay”.

Sau khi doc xong bai bao va dat no trén ban, Livermore
thot 1én: “Hum, chua bao gio do la van dé ca nhan!.” Ké tu
nhiéu nam qua, ong va Cutten luén la nhimg déi thu kinh
doanh ctia nhau, tham chi tir khi ho con la nhimg doanh
nhan tré buon ban ngua coc tai cac kho hang & Chicago.

Chuong dién thoai reo, Livermore ra hiéu cho tro ly
Dache méi dén rang ong sé nghe dién thoai.

“Xin chao.”

“Co phai Jesse Livermore day khong?”

“Toi dang nghe day.”

“May la do chét tiét, Livermore. May sé phai tra gia vi
nhimg viéc mav dang lam va sap lam. Vi may ma tao pha
san. Khong, ¢én hon ca pha san. Tao da no nhumg nguoi
moéi giéi hang nghin do la tién lai. Nhung tao van con
khau sung. Tao sé dén thang ddy va ban vo 6c may ra.
Lan sau néu may ra mo¢ cuira thi nguoi dung ¢ cira sé la
tao va diéu ti€ép theo la may sé phai budc qua canh ctra
dia nguc, day la noi xung dang danh cho may...".

Livermore dap dién thoai xuéng. Tat ca 1a do nhung bai
bao nay, chung da do 16i cho ong gay ra vu sut giam nay.
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Nhung ong khong phai la thi pham. Ong khong co st
manh téi mirc do, khong mot ai co thé lam duoc diéu do,
ké ca nhumg thanh vién cua Viéen Morgan. Nhung dieu do
khong thé ngan can nhimg suy nghi cua cong chung cho
rang ong la ké cham ngoi cho tinh trang réi loan va sup
dé nay, cung nhu ho nghi rang ong da lam cho no téi té
hon bang viéc cir ban, ban va ban ra. Livermore da goi toi
to Times va cho phép ho thuc hién mot cuoc phong van dé
giai thich vé viec ong khong dang bi d6 16i, nhung vo ich.
Du thé nao di nira, nguoi ta duong nhu van mudén do 16i
cho ong. Co lé chi boi ho can tim ra mot ai do dé goi dién
va de doa. Livermore doc lai tieu dé bai bao dang tai cuoc
phong van cua 6ng ra ngay 22/10/1929 trén to Times:
“Livermore khong phai la trung tam ctia su dau co.” Ong
doc tiép:

“Ngay hom qua, Jesse L. Livermore, nguoi da bi rat nhiéu
bao chi tai Phd Wall d6 16i c6 da dinh liu sau sic toi viec gay
ra tinh trang toi té hién nay da lén tiéeng phu nhan bat cu su
lién quan nao t6i tinh trang nay”.

Duoi day 1a nhimg phat biéu ctia ong Livermore tai van
phong ctia minh, ¢ s6 730 dai 10 s6 5:

“Theo nhiéu bai bao khac nhau duogc lan truyén trong
nhimg ngay gan day trén cac to bao va cac s& moi gioi thi
hau qua cua tinh trang hién nay chi yéu 1a do t6i gay ra voi
sur giup do vé tai chinh ctia nhiéu nha tu ban néi tiéng. Toi
muoén khang dinh ring, déi véi toi, bat cur tin dén nao cang
déu khong dung su that. Va toi biét rang, khong hé co mot
su két hop nao nhu vay duge hinh thanh véi sy tham gia
cuia nhung nguoi khac.
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Nhung vu lam an nho ma t6i thuc hién trén thi truong
chimg khoan chi mang tinh ca nhan va sé ti€p tuc dugc
thuc hién trén co so nhu vay.

That ngé ngan khi nghi ring mot ca nhan hay mot
nhom cac ca nhan két hop voi nhau co thé c6 tinh gay ra
mot cugc suy thoai trén thi truong chung khoan ¢ mot
quéc gia rong lon va thinh vuong nhu nuéc My. Nhimg gi
da xay ra trong mdy tuan gan day la két qua khong thé
tranh khoi ctia mot thoi ky dai nhiéu ¢é phidu lién tuc van
dong va duge xép hang khién cho gia tri cua chung tang
lén nhiéu lan so véi gia tri thue, duoc xac lap dua trén loi
nhuan thue thu vé.

Nhimg nguoi chiu trach nhiém dé xay ra tinh trang gia ao
nay cung chinh la nhimg nguoi phai truc ti€p chiu trach
nhiém cho nhiumg gi dang xay dén veéi thi truong chumg
khoan ngay hom nay. Déi voi tat ca. moi nguoi, viéc tinh
trang téi té nay lan rong la mét diéu khong may. That khong
may khi nhimg cé phiéu dau tu thuc su co gia tri phai chiu
chung s6 phan vei viéc diéu chinh lai gia tri ciia nhimg ¢6
phiéu yéu kém nhat.

“Néu ai d6 phai duong dau vei rac réi dé phan tich vé gia
ban ra ctia cac loai ¢é phiéu khac nhau, chang han nhu ¢
phiéu cua United States Steel (dang ban ra véi gia cao gap 8
- 10 lan loi nhuan thuc) thi co thé thdy rat nhiéu co phiéu
khac cang phai duge xem xét va danh gia trong mot thoi
gian dai khi chung cing duoc ban ra véi nhiing muce gia cao
nuc cudi”, |

"Nhimg l&1 canh bao ctia Cuc du trix lién bang va nhimg
phat biéu ctia cac quan chie cdp cao trong nganh ngan
hang cung khong thé chan lai nhimg dién bién cua thi
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truong. Vi thé, ro rang that la 16 bich néu mot nguoi dau oc
binh thuong lai cho rang ca nhan nao do ¢6 thé tao ra mot
tac dong thuc su lén gia co phiéu.”

Cudi budi phong van, Livermore 1am bam: “That 1a ngu
ngoc khi nghi toi co thé khién ca thi truong phai quy goi
dau hang. Diéu do 1a khong the!”

Co 1é ong la mot phan trong mot bo may, co ché, nhung
do chi 1a mot trang thai con phoi thai. Tinh trang dau co
bira bai luon khién thi truéng phai khuat phuc. Livermore
da kinh doanh trong 35 nam, tit khi 14 tudi. Ong da timg
kiém dugc rat nhiéu, nhumg cang dé mat hang trieu do la.
Nam 1929 ong da dat toi dinh cao ctia su thanh cong, va
ong biét day la mot thoi khac huy hoang.

Livermore da can nhac mot cach can than vé hoan canh
luc nay. Nhimg cudc dién thoai de doa da tac dong toi ong.
Livermore tir y thirc sau sac rang mat mat tai chinh co thé
gay ra nhung vét thuong tam ly tram trong téi muc nao.
Chinh ong da nhiéu lan trai qua diéu nay trong su nghiép
cuia minh. Livermore sé phai nhanh chong dwa ra mot phat
biéu khac béi gia dinh ong c6 thé gap nguy hiém. Trudc do,
ho da nhan dugc nhimg 10i de doa.

Livermore lang 1& theo doi va cho doi chi€c may dién
bao gia c6 phiéu ¢ goc trén ban lam viéc. Nhung do vat
tréen chiéc ban bang goé gu da duoc don sach trir chiéc
may dién bao c6 dé bang déng, mot tap giay viét but chi,
mot chiéc but chi va mét cap hai chiéc hop bang go gu.

Hién tai, vin phong da dong di moi nguoi. Sau ngudi
ghi diém da dung bén nhumg chiéc bang. Ho mac ao
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khoac long nén khong bi ban béi bui phan. Méi nguoi ghi
diém trén bang déu duoc trang bi tai nghe va 6ng néi. Ho
dugc két noi truc ti€p toi san giao dich chung khoan New
York. M6i ngudi chiu trach nhiém theo doi mot so loai ¢
phi€u hay hang hoa nhat dinh. Chiéc may dién bao bat
dau hoat dong, timg manh giay giong nhu mot con ran
trang dan dan dai ra - nhung ky hiéu vé ¢ phiéu ctia hau
hét cac cong ty & My. Nhung ky hiéu thé hién sitc manh
kinh té ciia quéc gia nay.

boi voi Livermore, viéc doc bang giay giong nhu doc
bao. Ong da thuoc long tat ca cac ky hiéu va co mot bo oc
phi thuong dé ghi nho tdt ca nhimg thong tin gia ca, cing
giong nhu mot nguoi choi bai Bridge c6 thé nhé moi quan
bai minh da tung choi. Chac chan rang, Livermore theo
doi nhimg tam bang cua minh cung giong nhu Dache
giam sat nhung nhan vién ghi diém trén bang trong khi
ho phu day nhung chiéc bang bang thong tin mua - ban.
Hom nay, Livermore dac biét chu y téi nhimg c6 phiéu
minh dang nam gir. Ong nhin lén bang va lién tuc tinh
toan noi von dau tu ctia 6ng dé vao. Van phong yén lang,
chi c6 tiéng may dién bao va tiéng phan trén.bang. Luén
c6 mot su yén lang nhu vay tai phong giao dich cua
Livermore trong thoi gian mé cira giao' dich. Tat ca moi
nguoi bi€t rang khong co ché cho nhiung cugce tan gau khi
giao dich ™d cira.

Hom nay, tong loi nhuan thang du trung binh cua
Livermore dugc tang thém 100 trieu do la. Diéu nay
khong khién ong boc lo thai do gi khac. Chuong dién
thoai tai phong chinh lai reo. Livermore ra hiéu cho Dache
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khong tra 1oi dién thoai. Ong khong mudn bi quay ray bai
moét cugce dién thoai de doa trong thoi diém thi truong
dang mo ctra. Nhimg cudc dién thoai pha vo su tap trung,
Livermore khong co gi dé noi voi bat cw ai va cang khong
muoén nghe diéu gi tir bat ct ngudi nao. Trong khi giao
dich mé ctra, ong giong nhu mot con soi di san moi, chi co
thé tap trung vao nhung gi n6 dang lam. Mo6i mot phan
tram lén, xudéng dong nghia véi viéc dau tu ctia ong lai
hay 16 mot trieu do la.

Su mat tap trung, du la nho nhat cang c6 thé cuép di
hang triéu do la. D6 chinh la cach Livermore bi cuén hut
v6i kinh doanh - cam nhan duoc moi té€ bao trén co thé ong
déu dang hoat dong. Khong c¢6 gi ton tai ca, trit nhung dai
bang giay. Voi mot nguoi co du su nhay bén va thong minh,
cuon bang gidy co thé noi cho anh ta biét moi diéu, tim ra
nhtmg manh méi va xt Iy chung. Livermore dang chién dau
v6i hai xic cam manh mé trén thi truomg chung khoan: néi
s¢ hai va tinh tham lam. Ong da choi mot canh bac lon.

T6i hom do, Livermore vé nha tai King's Point va thay
vg minh, Dorothy, cung hai con trai Paul, Jesse Jr. khong
c6 0 nha. Nhing buc tranh da bi do xudng, may tam
tham Ba Tu ctung khong thdy, ca mdy d6 dung bang bac
cung bién mat. Livermore chay lén tang hai, dén cho chiéc
két an toan, noi Dorothy cat do nr trang - mot bo suu tap
tuyet voi hau hét la toxr Harry Winston, Van Cleef va
Arpels. Tat ca da bién mat.

Livermore chay xudng bép, bon nguoi lam bép va hai
quan gia van dang chuan bi bira tai.
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Ong hoi: “Ba Livermore va bon tré dau roi?”

Nguoi quan gia chinh tra loi “Ho vao phong ctia may
nguoi tai x€ roéi, thua ngai. Ho da biét tat ca vé vu sup do
khuing khi€p, chung toi rat ti€c, thua ong Livermore.”

Livermore nhin ho cham cham trong vai giay, than tho,
roi chay t6i mdy gian phong bén trén may cai nha dé xe.
Co hai nguoi tai x€, mot tai x€ cua Dorothy (hay Mousie -
ong thich goi vo minh nhu vay) va ngudi con lai la tai xé
cua ong (hay J.L - ong thich nguoi ta goi minh nhu vay).
Mdy cai nha dé xe thong v6i ngoi biét thu lon bang da.
Livermore di vao phong khach, buéc trén nhimg tam
tham cuon, bao quanh la nhimg tac pham ngheé thuat va
do co vo gia. Dorothy ngéi trén chiéc ghé dai cung hai dua
tré. Ho déu dang dién nhimg bo do dep nhat.

“Mousie, chuyén gi thé nay? Em dang lam gi vay?”.

Dorothy tra 16i: “Em va cac con da nghe hét, em rat
tiec, J.L".

“Em dang noi vé cai gi thé?”.

“Em dugc biét rang moi ngudi da bi pha san béi vu sut
giam. Pai phat thanh suét ngay néi vé dieu ay. Ngudi ta
nhdy ra ngoai ctra s0, ban vao nhau tai van phong, va bién
mat. Vai ngudi ban ciia em da goi dién. Em rat tiéc, J.L.”

Livermore nhin v¢ minh. Nhicu giay tréi qua. Dorothy

ngoi do, xinh dep, hai cau bé dep trai ngoéi hai bén, do
trang suc dé trong chiéc hom da dat bén canh co.

Dorothy déi lap véi Livermore: nhiét huyét, tran tré suc
song, vui nhon va day ntr tinh. Mét con nguoi thuc su
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thuoc vé xa hoi, dang ¢ thoi diém ruc ro nhat, la trung
tam thu hat sy chu y ctia dam dong. Dorothy noi ra bat
cur diéu gi minh suy nghi, mét dién vién hai co6 tai nang
bam sinh, va diéu thu vi nhat 1a khong bao gio choc cuoi
mot cach c¢6 tinh. Trén thuc t€, moi ngudi van thuong cuoi
vi hiéu nham y ctia Dorothy.

Livermore nhin xuéng chiéc hom da dung do trang strc.
Ong da vai lan nho dén no trong nhung thoi diém toi te
nhat, nhimg that bai nang né nhat ctia ong trén thi
truong. Ong da hon mot lan mang chi€c hém dén chéd
Harry Winston khi bj lam vao canh tung quan va can moét
khoan thé chap. Nhiung thi dé trang suc nay tri gia gan
bon trieu do la va luén dugc Harry dinh gia tuong duong
voi mot trieu do la tién mat, khoan thé chap du dé bét
dau lam lai. Livermore sé quay lai chudc sau khi ong co
thé tu dimg vang trén doi chan ciia minh. Ong luon cam
on Harry bang mot luong lon tién mat.

“Mousie, em va con vé nha chinh an téi di. Mang theo
ca cai hom trang suc nira”.

“0O, J.L, anh lai can dén no a?".

“Khong, hom nay la ngay tuoi dep nhat ctia anh trén
thi truong. Anh da giai quyét xong mot nira s6 ¢d phiéu
ctia anh. Chung ta sé 6n thoi. Anh chac chan sé khong
can toi nhung thu do tr ing sic nay nita. Gio thi, em va
cac con ta di nao”.

Livermore quay budc va mim cuoi. That la mot ngay
tuoi dep. Dorothy luén lam ong ngac nhién va khién cho
ong cuoi. Ho dang c6 mot so rac réi, phan lon la 16i cta
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Livermore, lién quan té6i nhimg phu nt khac. Tuy nhién,
ong hy vong ho co thé giai quyét chuyén nay. Ong biét
rang néu ho ly di, 6ng sé rat nhé Dorothy. Mat ong mo di
khi nghi vé tinh yéu ctia ho. Livermore lac dau dé thoat ra
khoi nhimg suy nghi nay. Ong sé vui vay bén vg con khi
ho van con & bén ong. Ai ma biét dugc tuong lai sé ra sao?

Nhiung cudc dién thoai de doa van deo bam Livermore,
cang ngay cang nhiéu. Ong can phai két thuc nhimg loi
de doa nay. Livermore lai goi cho t& New York Times, to
bao luén san sang cong bé nhtmg thong tin ve Jesse
Livermore day bi mat. Va day la tiéu dé mot bai bao so ra
ngay 13/11: “Livermore gio tré thanh mot nha dau co gia
len: Tuyén bé co phiéu sut gia qua thdp va nhung giao
kéo mua ban.” Livermore doc tié€p:

“Nhiéu tuan truoc, Jesse L. Livermore dugc liét ké vao trong
danh sach nhung nguoi dau co ha gia. Nguoi ta da du doan
rang hon bat cir ai, ong la ngudi sé ban ra ngan han nhiéu
¢6 phiéu hon ntra trén thi truong dang tut déc khong phanh.
Nhung t6i qua, nhan vat nay da tuyén bé chac nich voi to
New York Times rang nhimg co phiéu dan dau bi day gia
xuong qua thap. Mac du khong co phat biéu gi lien quan toi
quan diém cua minh nhung nhimg 16i noi cua Livermore cho
thday kha nang ong sé kiém soat luong c6 phiéu ctia minh va
quay lai véi tu cach bén mua cua thi truong.

Livermore tuyén bg: “Nhumg cé phiéu hang dau voi loi
nhuan tét va mot tuong lai chic chan dang duge dat trong
qua trinh mac ca mua ban. Rat nhiéu trong s6 chung da bi
day gia xuéng qua thdp. Moi nguoi trén ca nuoc tré nén rat
hoang loan va da ban thao mot luong lém c¢o phiéu ctiia ho
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ma khong can nhac toi gia tri cia chung. Theo quan diém
cua toi tinh trang nay khong nén ti€p dién nta. Khong hiéu
Iy do gi khién nhung c6 phiéu hang dau bi quang vao thi
truomg mot cach nhan tam nhu tinh trang chung ta da
chung kién trong nhumg ngay giao dich gan day.

Vai ngay gan day chung ta thdy mot luong lon loai co
phi€u nay bi chi1 s hiru ban ra chi vi ho so hai.”

Du da co phat biéu nhu vay, nhimg cugc dién thoai
van ti€p tuc am anh Livermore: “Livermore, may la ké noi
déi ban thiu. Tao biét may xao quyéet nhu thé nao. May
noi la phia tich cuc ctia thi truong trong khi may lai danh
tut gia. Tao sé dén tim may. Tao muén may sé khong con
mot budi t6i nao dugc nghh ngon nira, thing con hoang
dang thuong.”

Con nua: “Tao sé dén tim 'may. Tao con gi dé mat nira
dau? Tao da mat moi thir vao thi truong vi may va Ia
ban khon nan ctia may. May nghi may co thé bop chét
dugc mot con ngudi bé nho, hiy hoai tao va gia dinh
tao bang nhimg hanh dong phi phap cia may a? May la
mot ké da chét, chi c6 diéu may khong biét la may da
chét. Gia dinh tao da phai chiu dung, gio sap dén luot
gia dinh may!”

Hay: “Hom nay tao da mat nha roi day, Livermore a,
may nghi thé nao vé diéu d6? Dé co6 ngoi nha, tao da phai
mat 23 nam dé tra ng. Hom nay ho da duoi tao ra khoi
nha. Tao lang thang trén duong nhu mot ké an bam ctung
voi vo va bon dira con tao. May da lam nhu vay va may sé
phai tra gia”.
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Nhung 16i de doa toi tap qua dién thoai. qua thu va
tham chi qua ca nhung buc dién bao giao tay.

bén ngay 21 thang 12 nam 1929, khi Jesse
Livermore da day du. Ong thué nguoi ban truoc day cua
minh 1a Frank Gorman - mot nhan vién canh sat cu ¢
Nassau County - dé phong xa. Gorman va Livermore la
nhing nguoi ban cu cho dén nam 1929, Livermore da
dung ong ta vai lan truoc kia khi moi thtt tré nén hén
loan. Lan cudi cung, Gorman da bao vé ong thoat khoi
“Boston Billy” & Monaghan, mot tén trom khét tiéng, ke
da cuop ngoi biét thu cia Livermore, han da bi bat va
thé sé tra thu.

Gorman ngay lap tic chuyén dén ngoi biét thu King's
Point. Hang ngay, ong ta theo nhung dua tré dén truong
va tréd thanh chiéc bong ctia Dorothy.

Livermore van duy tri cong viéc nhu thuong l¢, hang
ngay van dén van phong va quan sat cai bang gidy roi
hanh dong. Mot budi chiéu, Livermore di dén bén cira so6
va mo bic rém. Quang canh hién ra truéc mat ong la
thanh pho New York héi ha trong nhimg ngay dau nam
1930. Khi chiéc bang giay dién tin truot déu déu qua cac
ngon tay ong, mang theo nhung thong bao gia c6 phiéu
bat tan - tat ca deu la am ban giéng nhu cac danh sach
thong thuong cta chién truong.

Livermore tu hoi bang cach nao ma cugc doi ong da di
dén vi tri dac biét nay. Va ong tu hoi vi sao ong khong
hanh phuc hon. Cuéi cung, day chinh la nhimg ngay ghi
dau nhung thanh cong vé tai chinh lén nhat cuaa ong.



* Chuong 2 %

Cau chuyén qua khu

Tugi tho hinh thanh nén con nguoi
Nhu budi sdng bdt ddu mét ngay moi

- John Milton -
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ESSE LIVERMORE sinh ngay 26 thang 7 nam 1877

tai Shrewsbury, bang Massachusetts. Cha me cau la
Laura va Hiram Livermore. Cha ong la mot nong dan
nghéo, nguoi luon ¢6 gang kiém song bang viéc canh tac
tréen ving dat New England kho can. Hiram Livermore da
mat khu trang trai dau tién khi Jesse con rat nho va ca
gia dinh phai chuyén dén Paxton, bang Massachusetts dé
song voi ong cua Jesse. Cudi cung, Hiram cting danh dum
da tién dé mua mot trang trai & mién Nam Acton.

Livermore nhanh chong hiéu duogc viéc canh tac trén
nhumg canh dong day da sdi ciia New England la nhu thé
nao. Cong viéc dau tién cuia cau la nhat ra cac vién da to
sau khi cay dat. Trong thoi budi chuyén giao thé ky nudc
My, kiém song trén mot manh dat nhé & Massachusetts
rat vat va, du lam viéc gay ca lung nhung ban cting chang
ki€ém duoc bao nhiéu.

Khi con la mét cau bé, Livermore manh khanh, gay va
hay 6m. Diéu nay dan dén viéc cau doc sach rat nhiéu,
dac biét la mot s6 bao va tap chi cau cé trong tay. Cau
doc ngau nghién bat cit quyén sach nao minh c6 va trén
vao thé gioi tu duy tudng tuong ma nhimg cuén sach mo
ra cho cau.

Livermore hay tuong tuong va rat thong minh, co kha
nang dung tur duy dé dua ra cac két luan logic. Cau khong
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mat nhiéu thoi gian dé rut ra két luan rang gidc mo vé su.
thanh cong va nhimg cudc phiéu Iuu ciia tudi tho sé
khong thé thuc hién dugc néu khong thoat khoi cuoc
song trang trai @ New England.

Cha Livermore la nguoi dé dat va kin dao, ong khong
dé thé hién ra la minh dang bi tac dong boi diéu gi. Ong
quan ly gia dinh theo mét khuéon mau, kién quyét va
thang than trong cudc séng. Me cau thi nguoc lai - au
yém va nhe nhang. Ba danh nhiéu thoi gian cham soc
dwa con c6 nang khiéu ctia minh.

O truong, Livermore rat gidi toan. Trén lop cau co thé
giai nham phuong trinh va dua ra dap s6, hoac co thé dua
ra nhiéu cach gidi khac nhau cho mot bai toan. Co lan
cau con thach dé thay giao thi xem ai giai mét bai toan
phitc tap nhanh hon. Cau da thang. Livermore nhanh
chong tién bo trong moén toan va dugc theo hoc nhiéu
khoa hoc cao cdp dé thoa man su khao khat duoc hoc
thém cua minh.

Toan hoc nhur mot ngudi ban va né dén voi cau rat de
dang. Cau chi cdn mot nam dé hoan thanh cac bai toan o
trrong ma binh thuong phai giai trong ba nam. Cau co
thé nho trong dau rat nhiéu con s6 va cong thuc. Cac con
s6 luon phai dau hang truéc mot bé ndo nhu may tinh
cua cau.

Khi Livermore 13 tudi, cha cau giai thich rang giao duc
la khong can thiét doi voi cudc séng cua nguoi lam trang
trai don thuan. Dén nam 14 tuoi, cha Livermore bat cau
thoi hoc va dua cho cau nhimg chiéc ao lao dong. Cha giai
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thich rﬁﬁg, cau sap chinh thie tré thanh chu trang trai
va bat bugc phai dong gop cho chi tiéu cua gia dinh.

Nhung Livermore da thong minh hon. Cau lam ra vé
chiéu theo uwéc mong ctia nguoi cha, nhung thuc té cau
tron di véi su ang ho ctia me. Trong vong vai tuan, voi
nam do la duoc me cho trong tui, cau tron khoi trang trai
va bat mot chiéc xe ngua téi Boston. Cau hiéu riang lam
nhu vay la dung. Cau can phai bat dau kham pha thé gioi
va thir van may cua minh. Trong khi chua ¢6 ké hoach gi
dac biét, cau van biét 1a minh dang di dung huong.

Khi dén Boston, Livermore méi chi 14 tudi. Tuy vay,
_trong cai thé gioi cia nguoi lon ay, cau da lap san chuong
trinh cho cudc séng ciia minh va khac sau né vao trong
nao. Cau nhan ra gia tri cua cong viéc nang nhoc. Cau co
cai sttc manh cua suw lam li, it ndi va cai quyét tam cua
nguoi dan New England - nhimg nguoi chi quen lam viéc
voi manh dat kho can, véi thoi tiét khac nghiét va voi
nhung réi loan vé tai chinh.

Hinh anh ngudi dan ong trong Livermore dua vao
khuon mau cua nguoi cha: lam li, chiu kho, cing coi, xa
cach, khong tinh cam, quyét doan, it giao tiép, va la nguoi
doc tai trong gia dinh. Hinh anh ngudi phu ntt trong cau
chinh 1a hinh anh ctia me cau va cac co gai cau gap ¢
truong: hién diu, thong minh, dam dang, tinh cam va giau
tinh thuong. Cau cang biét rang phu nir cé vé yéu mén va
luon doi x1ix tot voi cau.

O tudi 14, cau da nhan ra rang thanh cong, thinh vuong
va danh tiéng chi co6 thé dén truc ti€p qua lao dong tri 6c¢
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chuir khong phai bang lao dong chan tay. Cau cung nhan ra
rang hanh doéng la phai dém dugc - chit khong phai noi
duoc, diéu nay thi Livermore hoc dugc tir cha minh.

Nhung chinh me Livermore da cho cau s6 tién it 6i can
thiét dé di dén Boston cho cudc séng moi. Cau sé tra lai
cho ba ngay khi co6 thé. Tra ng da an sau vao cau va do la
diéu cau bé da lam trong suét cuoc doi, cho di phai mat
bao nhiéu thoi gian.

Livermore dén Boston nam hon 14 tudi, cudc séng chi
moi bat dau nhung cau khong bao gio quén nhimg bai
hoc khi con nho. Tuy nhién, lic nay cau can tap trung
vao tuong lai ciia minh. Cau cat gitt hinh anh vé me va
cha minh & mot ngan trong tim va khoa chat ngan do lai.
Néu muén thanh cong thi Livermore khong thé sao nhang
cong viéc. Kha nang déon nén tinh cam, chia tinh cam
thanh ngan cau c6 dugc moét cach tu nhién. Livermore co
thé lam viéc ma khong phu thuoc vao tinh cam trong cudc
song. Cau da chién ddu ca doi de tach biét hoan toan gitra
cong viéc kinh doanh ctia minh véi cugc séng riéng tu. Va
cau hau nhu da thanh cong.

O tudi 14. Livermore c6 mai toc vang hoe, mat xanh,
gay manh va thong minh véi nu cudi duyén va ham rang
trang déu. Cau c6 long tu tin rat vimg chac.

Livermore xudng xe ngua ¢ Boston va ding ngoai van
phong Paine Webber mot lat, quan sat ké ra nguoi vao, roi
budc vao bén trong. Cau quan sat nhimg khach hang dén
va di. Nhung thiét bi nhan dién bao gia c6 phan luon kéu
lach cach va x6 ra nhimg vat bang gidy mau trang dai vo
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tan. Nhimg chu bé dan bang thi chay lén, chay xuéng doc
theo cai bang xanh co chiéu dai bang ca can phong nhu
nhimg va cong trén san khdu. Ho danh gia ¢é phan
nhanh khong kém nguoi goi c¢6 phiéu - thuong la mot
khach hang ngoi & phong dai dang quan sat cai bang giay
- kéu niém yét gia hién tai cho ho.

Cac vi khach ngoi trén nhimg chiéc ghé doi dién buc
twong, hau hau quan sat chiéc bang dai, thinh thoang
dung day, dén bén nhutmg nguoi moi gioi ciia ho nhu thé
ho dang dat cuoc trong cu¢c dua ngua vay. Livermore
quan sat that ky timg hanh dong: tiéng kéu lach cach ctia
nhtmg thiét bi nhan dién bao thong tin ¢ phiéu, tiéng
lach cach cuia phan viét lén bang va tiéng moi ngudi noi
chuyén to, hao hung. Tat ca nhimg hoat dong do khién
cau rat hung chi. Nhimg ngon noé khién cau coé cam giac
ngap ngung cham vao qua cau thuy tinh cta thiét bi
nhan dién bao, tay cau vira nong, vira lanh. N6 giong nhu
mot qua bong trong suét, do do ngoai trir ban co thé doc
duoc van may cua né thi ban sé giau nhu Croesus, nguoi
giau nhat thé giéi. Livermore quan sat. Moi ngudi dang
giau lén tung giay dua vao nhiung gi cai bang gidy vo cam
kia biéu hién. Cau khong hé nghi dén that bai.

Cau thich mui cua can phong nay, dac quanh véi mui
thom ctia go, phan, giay va muc, ca su phan khich day
sinh lyc cua con ngudi, ngudi ta pha ca phé va an ngay
trén ban. Cau thich cai tinh tuy nay ngay ta giay phut
budc chan vao van phong ctia Paine Webber ¢ Boston.

Livermore da di qua xa trang trai.
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Cau bao nhu thé mac bo quan ao rong thung thinh. Me
cau dé cau con co thé mac duge khi lon lén. Cau thay
nguoi quan ly, ong ta hit mét hoi that sau va voé vao vai
cau. Nguoi quan ly nay la mot nguoi dan 6ng trac ngoai tu
tuan. Ong ta nhin Livermore va nhan ra mét chu bé que
mua, mot qua bi ngé viing nong thon.

“Chau muodn gi day, cau bé?” 6ng ta nhin cau hoi.

“Mot viéc lam a”.

“Chau c6 biét gi vé cac con s6 khong?”

“Co a’.

“Co thay nhiumg dua tré ngoai 16i di kia dang dan
nhimg con s6 khong?”

“Co a”.

“A, chung ta dang thiéu mét cau bé viét bang. Mot
nguoi duoc ta trong doi nhung chua xuat hién”. Ong ta

tham do Livermore. “Chau sé la dua bé ay chui? Chau sé
khong lam ta that vong chu?”

“Khong thua ong. Chau sé cho ong thay.”
Ong ta mim cuoi: “Puge. Ta sé tra cong cho chau, chu

bé a. Chinh ta da bat dau bang cach dy day, tuc la lam
mot cau bé viét bang.”

“Vang, thua ong.” Livermore tra 1oi.

“Va hay nhin ta nay, sau 25 nam, bay gio ta da la ong
chu noi day. bung bao gio quén rang day la nuoc My, chu
bé a, bat ky ai cung c6 thé lam bat cu diéu gi néu ho
quyét tam. Bay gio, ta khong thé dung day noi ba hoa voi
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chu ca ngay. Ta dang ki€ém tién. Chau muén c6 moét cong
viéc phai khong?”

“Vang, thua ong’.

“Pugc. Hay cdi cai ao khoac ciia anh trai ca chau ra
chu bé, va hay budc lén hanh lang nay.”

“Chau khong c6 nguoi anh nao ca.”

“Ta khong ban tam chau cé hay khong. Ta chi giéu
chau chuat théi, nhoc a, vi cai ao cua chau rong qua. Hay
buoc lén day di. Chu may chua bi giéu bao gio a?”

Nguoi quan ly quan sat khi cau bé Livermore 16t chiéc
ao khodc ra va leo thang lén hanh lang. Cau ngay lap tuc
nhat mot vién phan canh mot trong nhung cau bé khac.

“Pay, nhoc, hay cam lay cai nay.” Mot thang bé dua cho
cau mot chiéc ao van phong lam bang long len anphaca.

“Nhoc ha? Anh goi toi la nhoc? Anh cang chi la mét
thang nhoc ma théi.” Livermore noi.

“Tao khong phai la nhoc. Tao da lam cong viéc nay bon
nam roi.” Thang kia mim cuoi.
“Nay chu bé.” ngudi quan ly goi Livermore.

“Gi a?" Livermore tra 10i, e s¢ rang ong ta da thay déi y
dinh vé cong viéc.

“Chau chua hé hai ta vé tién cong.”
“Vay cong sé la bao nhiéu a?” Livermore tra 1oi.

"Sau do la mot tuan,” ngudi quan ly trad 1oi. “Va chu bé,
khong dugc lam nhu thé nwta, phai luén biét thuong
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luong. Dung lay nhing cai ma tén kia dua cho chau. Cé
thé ta sé tang lén bay do la. Y ta la, ta da cho chau mot
dau moi. Ta da noi voi chau rang ta dang can mot cau bé.
Chau sé duoc nhan duoc nhiéu hon chau co thé lam viéc
& thé gioi nay. Hay bié€t thuong luong.”

“Vang thua ong.”
Nguoi quan ly nhay mat v6i cau va tro lai lam viéc.

Livermore ¢ Boston chua dugc nua gio. Cau da co mot
cong viéc va mot bai hoc mién phi vé thuong luong, va
cau da quyét dinh ty mua cho minh moét cai ao vira van.
Cau khong muoén bi ché giéu vé cach an mac cua minh.

Livermore da ty tim cho minh mét can phong c6 bang,
gan cac van phong Paine Webber. Hang ngay cau thuc
day rat som va luén la nguoi dau tién dén van phong,
thuong phai cho nguoi quan ly toi dé mé cira van phong.
Cau yeu thich tat ca moi thu trong cong viéc ctia minh.
Lam mot cau bé viét bang cung giong nhu di hoc dai hoc
vé thi truong chung khoan. Livermore kham pha vé bi mat
ctia van phong. Ban dau thi chu mu tit, nhung moéi ngay
qua di, chu bé lai kham pha thém dugc dieu méi la va
hiéu ra rang néu mot ngay nao do co thé pha duoc mat
ma va phat trién mot hé théng mua ban thi cau sé tré nén
giau co.

Livermore da ti€p can voi moi thir: cudc néi chuyén cua
nhing nguoi moi gioi, cia khach hang véi nhiéu thu
thuat va tir khach hang choi v6i nhimg phiéu chao hang
duoc dan lén bang thong tin vao méi budi sang. Cau hoc
duoc nhimg ly thuyét sang tao vé giao dich mua ban vao
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thoi gian nhan réi, trong gio nghi va vao bira trua. Van
phong duoc dung vao mot viec, do la kiém tién tir hoat
dong cua thi truong chung khoan. Méi nguoi ¢ day 1a mot
nguoi choi. Livermore va nhimg dira tré khac la moét phan
cua cudc choi ay. Chung di lén di xuéng doc theo hanh
lang, viét nhumg giao dich thuc lén bang.

Lam viéc voi bang sé tré thanh mét trong nhung chia
khoa cho su thanh cong ctia Livermore sau nay. Cau
nhanh chéng nhan ra rang nhing gi ma nhung ngudi moi
gioi, nhing khach hang hay bao chi noi 1a khong dang tin
~cay, thut duy nhat quan trong la nhing gi viét trén bang
gidy. Cau cung quan sat thay nhang gi viét trén bang giay
rat hiém khi dung véi diéu du doan ctia nhimg ngudi moi
gioi hay ctia khach hang. Cai bang giay co6 cudc song riéng
cua no, va do la cudc séng quan trong nhat. Phan quyét
clia né moi la cudi cung.

Livermore thich nhimg hoat dong that su chi mang
tinh chat chan tay tuc la viét cac yét gia 1én bang vi cau
c6 mot tri nhé hinh anh khi no chuyén thanh sé. Tri nho
vé cac con sO cua cau la hoan hao - tiéng ho cac yét gia tu
thiét bi nhan dién bao la khong du nhanh doi voi
Livermore. Cau chua bao gio tut lai sau trong viéc viét
nhing yét gia cho du chung dén nhanh nhu thé nao
chang ntra. Chung vut dén trong nao cau giong nhu cui
chat thanh dong.

Cuoi cung thi Livermore phat hién ra nhing mo hinh
lap lai thé hién ro & nhung con s6. Dén déem, khi con mot
minh trong phong, cau viét ra nhimg con sO ma cau con
nhé duoc. Cau cung bat dau ghi lai nhang con s6 vao
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nhat Ky va ca nhing moé hinh con s6 lap lai chic chan da
phat sinh. Cau con nhan thdy rang, cac con s6 chuyén
dong voi quy tac song nhat quan, thuong la cé xu huong
lap lai nhip nhang. Khi gia cia mot ¢6 phan bat dau tang
lén hoac giam xudng, thi xu hudéng ay sé van ton tai cho
dén khi c6 mot ap luc nao d6 lam cho no bién déi nguoc
lai. Pau méi ctia hoat dong nay thuong la bat nguon tu
nhimg mo hinh sé.

Cau nghi: “Co phan hoat dong phu hop véi nhimg quy
luat vat ly. Mot vat thé hoat dong luon c6 xu huong gitx
hoat dong ay cho dén khi c6 moét luc hodc mot tré ngai
nao do lam n6 dimg lai hay bi thay déi”. Cau git nhimg
ghi chép vé co phan can than va cau lai phat hién ra rang:
C6 nhtmg mo hinh trong moé hinh, tham chi xuat hién
nhimg mo hinh lém hon.

Livermore bi mat gitr cuén nhat ky va khong ban luan
voi ai ve nhimg quan sat cua minh. Cau cé ban tinh kin
.dao. Cau rat tu tin vé kha nang toan hoc ctia minh, tham
chi méi & tudi 14. Bén canh do, cau qua ban ron trong
viéc viét nhimg con s6 va quan sat hoat dong cua thi
truong trén bang dé chu y vao biéu do trong suét thoi
gian mua ban.

Bdi vi Livermore lam viéc voi bang - lang nghe nhimg
yét gia duoc dua ra, nhimg gia bi xoa di, viét nhimg con
s6 moi hang tram lan mot ngay, hang nghin lan mot tuan
- nén cau hoc duoc cach chi quan tam dén su thay doi vé
~ gia ca chu khong quan tam dén nguyén nhan cua su thay
d6i ddy. Cau khong lang phi phut nao dé c6 gang hop ly
hoa hoat dong ctia ¢6 phan. Co hang trieu ly do vi sao gia
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lai thay déi. Nhung ly do sé xudt hién sau do, sau su that.
Nhung dén khi nguoi ta hiéu ra nhiumg ly do nay thi su
thay déi sé tré thanh mot su kién ctia qua khw va luc ay
da 1a qua muon dé kiém tién.

‘Quyén s6 nho ctia Livermore duoc viét can than va cuc
ky chinh xac. O tudi 15, cau bat dau tim kiém nhtmg mo
hinh 1ap lai, kham pha mot hé thong, c6 gang tim ra nhimg
quy luat hoat dong cua toan hoc tu nhién trong thi truomg.

Livermore cung thdy rang da s6 nguoi choi trong van
phong déu thua 16. Nhimg nguoi nay cé vé nhu dang
hanh dong khong ¢6 muc dich. Ho khong c6 ké hoach,
khong co cach ti€p can thi truong mot cach nhat quan va
hop ly. Ho chi dang danh bac, giong nhu di trén mot con
duong mon, chi choi bang linh cam. Co6 ngay ho choi theo
s& thich, ngay hom sau choi theo suy doan vién vong hoac
dung cac 161 mach nuoc; hoac ho sé mua mot phi€u chao
hang va choi theo goi y cia ngudi mach nuéc - mét hanh
dong choi chung khoan tuy tién.

Nhing ngay nay la nhimg ngay gay ra nhieu kich thich
voi Livermore. Cau yéu thich timg giay phut ctia minh
trong cac thi truong, va cau sap ki€m duogc tién vi diéu ay.

Sau sau thang lien tuc lam viéc nhu vay, cudi cung
Livermore da ghi lai hang loat nhimg ca cuoc trong cudn
s6 nho ctia cau va cau luon theo doi chung, cau van thiéu
mot phan rat quan trong cuia phuong trinh va cau biét
diéu dy. Cau da mua c6 phan dau tiéen. Cau hiéu rang
néu cau khong thuc s mua mot c6 phan thi sé khong
bao gi?:f}piét cach diéu khién dugc ban than minh nhu thé
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nao. Giong nhu mot con bac ma chua bao gio dat cuoc thi
sé chi co noi suéng va suy doan cho dén khi anh ta chiu
quang tién ra. Cau kiéu cang khi mot nguoi dau co da dat
cugc thi moi thit sé thay déi. Chi khi do nguoi dau co mai
buwoc vao mot mo tinh cam nong bong. Livermore biét
rang cau sé luon kiém soat duge tri tué ctia minh va do 1a
mot tri tué 16n. Diéu cau khong biét chinh la liéu cau cé
kiém soat dugc tinh cam ctia minh hay khong.

Cau da quan sat moi ngudi trong van phong Paine
Webber va cau biét chinh tinh cam cua cau sé ctru hay
huy diét cau - dac biét la vui mung va lo sg, hai cam giac
ma quy cua thi truong. Hoic la ban kiém soat chung hoac
la sé bi chung kiém soat.

Pa dén luc Livermore mua mot ¢6 phan, nhung cau
co rdt it tién. Vay thi, cau co thé mua mot ¢6 phan gia
ré & dau?

Livermore sau nay lay vo va c6 2 nguoi con trai la Jesse
Jr va Paul. Ong da ké lai cho chung nhiéu lan vé noi ma
ong da tim dugc nhimg co phi€u ré: cac van phong ca
cugce nho dua vao gia ¢ phan hién thoi.

“Ngay 6 thdng 11 nam 1928, trong mot phong bénh téi tam
& bénh vién ven vung Hell's Kitchen phia Tay Manhatan,
6ng vua kiém tién da qua doi. Qua bong téi lan dan trong
tri ndo, é6ng co thé nghe mot giong mét mai lién tuc nhac lai
cau hoi: “Ai da lam viéc dé, ong Rothstein?” giong noi nay
hoi mot cach lo dang va may moc: “Ai da ban ong?”. Nhung
Rothstein khong tra loi. Phdn tmg duy nhdt cua é6ng la tie (i
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quay mat vao tuong va lam bam: “Néu téi séng, toi sé nham
toi no.” Sau d6 ong nham mat va qua doi.”

- William Klingaman,
1929: Nam Dai Phd San -

Arnord Rothstein, dugce thé gioi ngam biét dén nhu la
mot “bo nao” ki€ém tién thién tai. Ban dau, ong ta 1a mot
con bac, nhung sau hang loat nhimg thanh coéng lén ong
ta trd thanh ong vua cia thé gioi ngam. Ong ta bi bugc
rat nhiéu téi, trong s6 do ¢o6 viéc dan xép mot loat vu cta
thé gioi “Tat Pen” nam 1919. Gia san cua ong ta rat lon.
Nhimg voi bach tudc tai chinh ctia ong ta vuon dén tan
timg ngo ngach cua nudc My truy lac.

Hau hét nhung van phong ca cugc trong cac thanh pho
lon ctia nudc My la mot phan trong s rat nhiéu cé phan
cua Rothstein. Van phong do trong giong nhu van phong
cua mot ngudi moi gigi. N6 c6 mot phong trung bay cho
khach hang, mot bang phan dé ghi lai nhimg yét gia cé
phan, va mot thiét bi nhan dién bao thong tin ¢é phan
luon hoat dong xo0 ra nhimg giao dich hang ngay dua vao
du lieu hién thoi. Nhung no giong mot van phong chuyén
ca cugc dua ngua hon la mot van phong ctia nguoi moi
gioi thue su. O van phong ca cuge, nguoi giao dich co thé
thao tung thi truong véi 10% bién lgi. Néi mot cach khac,
ngudi giao dich chi can c6 10% gia cia ¢6 phan ma ho
muon mua. Cac quy tac that don gian: Yét gia 10% va
danh cuoc bang cach mua moét ¢é phan, mot cai thé véi so
mua sé duge in ra ngay lap tiee va dua cho nguoi mua.
Cai thé nay sé chi ra thoi gian, gia mua c6 phan cung voi
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s6 luong co6 phan duge mua. Ngudi mua sé quan sat cac
yét gia. Va ngay khi co phan nay xudng gial0% gia tri thi
ctra hang sé gitr ¢6 phan nay va nhanh choéng thu lai sé
tién. Nguoc lai, néu gia co phan tang lén va nguoi dau co
thang thi ho sé dén ché nhan vién thu ky, nguoi danh
dau gia cua giao dich lan cuéi cung trén thiét bi dién bao
nhan thong tin ¢6 phan bang but chi vao thé. Sau do
nguoi dau co di dén bén cira s6 budéng thang may dé thu
tién. D6 1a cudc choi ciia ga kho, kha nang cong ty thang
la 95% cho méi lan giao dich.

Diéu quan trong nhat cho van phong nay hoat dong la
tién dé mua c6 phan khong bao gio duoc giri t6i san giao
dich chung khoan. b6 chi don gian la van phong dat
truoc; van phong sé to chire ca cuge giong nhu mot nguoi
lam cong nhan tién cuoc trong cac vu dua ngua. N6 hoat
dong nhanh va manh meé. Nguoi giao dich c¢6 thé mua it
nhdt nam c6 phan hoac nhiéu nhat s6 ¢6 phan ma van
phong co thé cung cdp - tri gia hang nghin d6 la.

Baéi vi Livermore khong c6 von, khong co tién dat cuogc
neén tat yéu la cau sé budc vao nhimg van phong ca cugc
nay - mot thé giéi do cac ong trum toi pham kiém soat.
Bay gio chi con la van dé khi nao va nhu thé nao.

Vao nam 1892, khi Livermore 15 tudi, mot nguoi ban
cia anh la Billy - mot cau bé khac trong doi viét bang -
ti€p can cau: "Jesse, cau co6 tién khong?".

“Té dang an trua”.

“Pimg ban tam vé bra trua. Cau co tién khong?”.

*Vi sao?”.
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“Té ¢6 mot loi mach nuoc vé cong ty Steel. Té can
nguoi di cung.”

“Cau sé choi nhu thé nao ha Billy?” Livermore hoi.

“Van phong ca cugce. T sé chay qua dé va choi trong
thoi gian an trua.”
“Cau can bao nhiéu tién?".

“Té can nam do la. T6 muén mua nam c6 phan cua
cong ty U.S Steel. Nguoi ta dang ban né véi gia mudi do la.”

“Cho mot lat™. Livermore tho tay vao trong tui va lay ra
tap gidy viét.

Billy hoi: “Tap viét do dé lam gi?".

“T¢ dang doc la so tir vi cua minh cho ngay hom nay”,
Livermore tra loi. Cau kiém tra lich st nhimg s lieu giao
dich ctia cong ty U.S Steel trong tap gidy viét ctia minh.
Nhimg con s6 bién dong cung mét mo hinh nhu chung
thuong bién dong trudce khi c¢é phan lén gia. Cau hai long
rang do la mot co hoi tét: “Puoc roi”.

Cau giao tién cho ban. Hai ngay sau do cau mim cudi
sung suong khi bo tui phan thang ctia minh - hon ba do
la lai rong. Livermore da tham gia vao cudc choi. Cudi
cung thi cau da tro thanh ngudi choi thuc su.

Livermore bat dau ty dén cac van phong ca cuoc va
luén luon dung tap gidy ghi ciia minh dé kiém tra gia
chinh xac cac yét gia ctia ¢6 phan ma cau theo dudi va
tim ra cac moé hinh. Cau da phat trién mot hé thong va
bam chat vao n6. Cau choi ca hai mat cua thi truong,
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mua c6 phan néu cac con sé ctia cau mach bao cau
nhu vay, hoac la ban khéng c6 phan néu cac con sé cua
cau chi vé phia thap hon. Piéu dy chang c6 gi xa la gi
voi cau.

Chéng bao lau Livermore da kiém duoc nhiéu tién tu
cac van phong ca cuoc hon la tir cong viéc cau dang lam.
Vi vay, cau boé viéc va chinh thuic tham gia thi truong
trong cac van phong ca cugce tai Boston. Khi chua dén 16
tudi, cau da co hon 1.000 do la tién mat. Cau quay lai
tham nha. Me cau vui suong khon xiét khi con trai ba tro
vé; con cha cau thi chi lac dau thich thu. Bang cach nao
ma mot cau bé 16 tudi co6 hop phap trong tay hon 1.000
do la tién mat?

Livermore da dua mot nira tién thang ctia minh cho
cha me va tra tién me cau. Trd lai Boston véi s6 von hon
750 do6 la va ti€p tuc voi cong viéc ma cau sé lam ca doi.
Cau lam viéc mot minh, khong bao gio cho ai bi€t cau
dang lam gi, khong bao gio noi cho ban biét, khong bao
gio vay tién. Cau chuyén tir van phong ca cugc nay dén
van phong cac cuoc khac dé khong gay su chu y. Chién
thuat hanh dong mét minh nay da cé tac dung tét voi cau
va né phu hop véi ca tinh cua cau. Cau sé lam nhu vay ca
doi - mua mot minh va bi mat, ban mot minh va bi mat,
khong cho bat ky ai biét.

Niém thich thu cua cau bat nguén tir suy nghi dung -
dung bo 6c ctia minh dé chién thing chu khong dung
chan tay, khong dua vao cac moéi quan hé. khong dua vao
kha nang thuyét phuc ctia minh, ma chi dung quyén
nang ctia bo 6¢c minh man dé tim ra diéu ma khong phai
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nhiéu nguoi c¢6 thé tim ra: cach ki€m tién twr thi truong
chung khoan. Niém hao hung bat nguon tir nhing lan
chién thang - khong phai la tién, du tién cuang rat hap
dan. Tién chi dén khi danh gia cua cau la dung.

Chinh & cai tudi tré nay ma Livermore c6 duoc biét danh
la “Cau bé liéu linh”, biét danh nay la do nhin cau qua tré
va c6 nhimg khoan ca cuoc rat 1on & cac cira hang.

Cung giong nhu con bac luén chién thang sé bi cdm
cira khoi mot song bac, Livermore cudi cung cung bi cam
cua khoi cac van phong ca cugc ¢ Boston sau khi da tich
luy duoc nhiéu tir nhimg lan thang cuoc. Tat ca nhung
nguoi chua van phong ca cuoc trén déu biét “Cau bé liéu
linh” la ai va cau ta trong thé nao. Cau da c6 gang dai ten
va thay doi ca cach an mac nhung ho van nhanh chong
nhan ra cau voi cac thua thuat ay. Livermore lai thit mot
chién thuat méi: dau tién gia thua va sau do théng lon
khi két thuc cugc choi. Chién thuat nay chi c6 hiéu qua
trong mot thoi gian ngdn, va két cuc luén la cau bi dudi ra
ngoai va bi de doa phai kiém an & noi khac.

Livermore da giét cac van phong ca cuoc do. Pau tién
ho nghi cau chi la moét cau bé thi lam sao ma cau biét
duoc? Nhung ngay sau do6 nhimg nguoi quan ly van
phong nay biét dugc chinh xac nhiong gi cau da biét, ngay
ca cac hop tién cua ho. Ong cht t6i cao trong hau hét cac
vu nay la Arnold Rothstein va ong ta luon theo sat cac
cong viéc kinh doanh ctia minh. Nhimg ngudi quan ly
ciang cé nhung miéng an riéng cua ho can phai canh
chung. Livermore, hién bi cam clra ¢ cac van phong ca
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cuoc 0 Boston, da mang cac ly thuyét, hé thong va cac
quy tdc mua c¢6 phan cua minh lén thanh phé lon New
York v6i hy vong choi tai cac van phong ca cuoc o day.
That khong may cho Livermore, thi truong chuimg khoan
New York va canh sat da hoan toan dong ctra cac van
phong t6 chire ca cuge & New York. Vi vay, Livermore sé
lai phai tim mot manh dat khac dé dung vo.

Cau tinh toan rang véi cac quy tac dy, hé thong dy se
van ap dung duoc trong cac trung tam méi gioi lon. Cau
qua quyét nhimg ly thuyét ctia minh sé van dung vimg.

Livermore da nham.

Cau dén Manhattan véi 2.500 do la. Sé tién duoc cuoc
& cac van phong ca cugc ¢ Boston tong cong da hon
10.000 do6 la nhung cau da gap phai nhiéu thay déi truoc
khi roi Boston dén New York. Nhumg thay doi nay lam
Livermore phién long va vi thé cau phan tich nhung gi da
xay ra. Cau khong bao gio do 16i cho thi truong. That phi
logic khi lai di tuc gian voi mot vat thé bat dong, nhu la
con bac phat dién lén tai ban danh bac véi nhunmg con bai.
Cau luon muén hoc hoi tir nhumg 16i lam cta minh va
ki€m 1oi tir nhimg 16i 1am dy. Chéang c6 gi phai tranh luan
voi cai bang gidy ca. Cai bang giay ay luon dung, chinh
nhumg nguoi choi mai sai. Livermore diém lai nhimg giao
dich khong t6t cia minh va nhumg két luan rut ra la rat
ro rang.

Két luan dau tién cta Livermore la cau da thang khi
moi nhan t6 déu ung hé cau, khi cau kién tri Va doi dén
khi moi tht da vao quy luat cuaa né. Piéu nay dan cau
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dén két luan thw hai rang khong nguoi nao co thé giao
dich hoac nén giao dich lién tuc ¢ cung mot thi truong. Co
nhiéu khi nguoi giao dich nén rut tién ra khoi thi truong
dé cho doi.

Nhiéu nam sau, ban cau la Bernard Baruch da khang
dinh két luan xudt hién tit lau nay. Baruch thuong néi:
“J.L, toi nghi da dén luc di san ga go trang roi”. Sau do
Baruch da ban tédt ca dat dai cia minh va chuyén dén
Hobcaw Barony limg danh - mot don dién rong 17.000
mau Anh - & mién Nam Carolina. Nhiing bai cat bién va
nhtng khu dam lay muoi man ctia don dién nay da ban
tang mot noi san vit tuyét nhat nuéc My - va noi day
khong c6 dién thoai.

Livermore, Iuc nay 20 tudi, & New York voi mot it tién
mat trong tui nhung khong ti€p can dugc mot van phong
ca cuoc nao. Vi thé anh budc vao Bang Lon - Sé giao dich
chung khoan New York. Anh quyét dinh lam viéc cho cac
van phong cua E.F. Hutton. Moi ngudi ¢ van phong clia
Hutton rat thich anh, va danh tiéng ¢ cac van phong ca
cuoc clia anh da tao diéu kién thuan loi cho anh. O Phg
Wall dang trong nay, biét danh ctia anh duoc chuyén tix
“Cau beé liéu linh” thanh “Cau bé dau co”. Véi s6 tién dat
coc rdat nhd, anh hau nhu khong thé trong doi tro thanh
mot ke dau co gitra nhimg nguoi choi lon.

Pau tién Livermore lam tot va da kiém duoc nhiéu
khoan hoa hong cho nhtmg nha moi gioi nhung cudi cung
anh bi trang tay. Anh phai lam viéc 6 thang dé cudi cung
mat hét. Rot cudc la anh da dung vé phia sai lam cna
cudn so phan loai. Anh no tién ctia cac nha moi gioi.
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Bat man voi chinh ban than minh, Livermore da dén
gap E.F. Hutton vao mot buoi téi sau khi thi truong da
dong cua.

“Toi can mot khoan vay, Ed a”. Anh noéi.
Hutton hoi: “Bao nhieu?”
“Mot nghin do 1a”.

“Toi sé cho anh mot khoan tin dung tri gia moét nghin
do la trong tai khoan cua anh”.

“Khong, toi can mét khoan vay”.
“Vi sao?”

“Toi khong thé danh bai Phé Wall ngay luc nay. Toi sé
quay trd lai cac van phong ca cuge. Toi can moét.khoan
tién von, sau do toi sé quay lai”.

“Anh khoéng lam gi duoc dau”, Hutton néi. “Anh co thé
danh bai cac van phong ca cuge, nhung anh khong thé
danh bai pho Wall”.

“Truoc hét, khi t6i mua hoac ban mot ¢6 phan & mot
van phong ca cuoc, toi da dua vao bang giay. Khi toi giao
dich ¢ doanh nghiép cua 6ng, chuyén ay da tré thanh qua
muoén khi lénh cta toi bi day xuéng san. Vi du néu toi
mua no voi gia 105 va lénh cua tdi sé dugc thuc hién ¢
muc 107 hoac 108, toi da mat di bién loi ngon an va hau
nhu thua ca cuge choi. O van phong ca cuoce, néu toi mua
c6 phan dua vao bang gidy, toi sé ngay lap tirc nhan duoc
muc 105. Piéu tuong tu cung dung khi t6i muon ban
khong, dac biet la mot c6 phan nang dong noi ma buén
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ban dién ra rat nang ne. O van phong ca cuoc, vi du toi
dat ban phiéu cia minh & mic 110 va né thuc hién &
mutc 110, nhung & day no co thé duoc thuc hién & murc
108. Vi thé toi sé nhan dugce no tr ca hai phia.”

“Nhung chung téi cho anh nhitmg bién lgi tét hon ¢
nhtmg van phong ca cuoc”. Hutton noi.

“Va do chinh la cai giét toi day Ed a. Hay xem, vé6i bién
loi thém tu ong, toi co thé chiu duge mot ¢6 phan - khong
giong nhu & van phong ca cugc thi thay déi 10% sé gat toi
ra khoi cuoc choi. Vay ddy, van dé la toi muon cé phan,
chang han tiang lén hoac gidm xuéng. Giu cé phan do lau
hon sé khong tét cho nguoi dau co nhu téi boi vi toi da
cuoc la no sé tang lén. Toi co thé chiu mat 10% nhung toi
khong thé chiu mat 25% bién loi. Toi phai lam lai qua
nhiéu dé gianh lai tién”.

“Vay, tat ca nhiung gi anh phai mat ¢ cac van phong ca
cuoc la 10%, bdi vi ho sé ban hét c¢6 phan cia anh?”

“Dung thé, va hoa ra do lai la may man. Tat ca nhung gi
toi timg muon mat trong bat ky mot c¢6 phan nao 1a 10%”,
Livermore noi. “Bay gio, ong cho téi muon tien chw?”

“Mot cau héi nira.” Hutton mim cuoi. Ong thich chang
trai tré nay. Anh la mot dong luc c6 thé hop tac, mot dong
Iuc tri tué. “Vi sao anh nghi rang anh c6 thé quay lai day
lan ntra va danh bai thi truong?”

“Bdi vi luc ay toi sé c6 mot hé thong giao dich mai. Téi
coi day la mot phan cua su tu giao duc.”

“Anh da dén day vai bao nhiéu tién, Jesse?”
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“Hai nghin nam tram d6 1a”".

“Va anh roi di voi mon no hang nghin do la,” Hutton
néi, méc vi va lay ra 1.000 do la tién mat va dua cho
Livermore. “Voi 3.500 d6 la 1a anh c6 thé theo hoc tai
Harvard day.”

“Toi sé kiém dugc nhiéu tién hon nhiéu bang su tu gidao
duc 0 day so véi hoc tai Harvard”. Livermore néi, mim
cudi khi nhan tién.

“Khong hiéu sao, toi tin anh, Jesse”.

“T6i sé tra lai ong moén tién nay”. Livermore néi va cat
tién vao tui.

“T6i biét anh sé tra. Hay nhé dau co ¢ day khi anh
quay lai. Chung t6i thich lam an voi anh™.

“Vang thua ong, toi sé lam vay”. Livermore noi.

Ed Hutton nhin anh ra di. Ong khong hé nghi ngo gi vé
viéc ong sé gap lai chang trai nay.

Nhimg Iua chon ctia Livermore ve dau co tai cac van
phong ca cugc bi han ché. Bé bién phia Tay khong hira
hen gi v6i anh, vi thé anh c6 y dinh qua Trung My. Anh
hudéng téi Saint Louis, noi anh da dugc nghe noi vé hai
van phong ca cugc rat lon.

Livermore di bang tau hoa téi Saint Louis, thué mot
khach san, tdm rira roi tién vé phia mét van phong ca
cugc dau tién. Bo6 1a mot doanh nghiép lon véi mot phong
trung bay co6 sirc chira hon 200 nguoi. Anh bat dau that
cham, dung mot cai tén gia va choi dé dat. Anh da dau co
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trong ba ngay cho dén khi anh dugc chon ra. Anh da tang
sO tién cuoc ctia minh ttr 1.000 do la lén téi 3.800 do la.

Vao buodi sang cua ngay thi Ba, anh duge goi dén van
phong cia 6ng chu va duge chao don bang: “Xin chao,
ong Jesse Livermore. Xin ma&i ngoi”.

Ho da nhan ra anh. Ho bdo anh rang anh bi cam dén
cac van phong ca cuoc va phai roi di ngay lap tuec.

Anh nhanh chong di sang mot van phong ca cuoc
khac, chi cach mot ngoi nha. Anh dén bén ctra s6 va bat
dau choi.

“Mot nghin nam tram c6 phan BRT".

Nhan vién thu ky vira moi bat dau viét phiéu thi nguoi
quan ly da xuat hién va dung truoc Livermore. “Tién cta
anh khong c6 gia tri & noi nay. Chung to6i khong phai la
nhimg thang kho & day - tai can phong nay, nhlmg tén
kho la nhting ke nhu anh day, Livermore”.

“Ong biét tén t6i?”

“Va ca cach choi ctia anh”. Ong ta dua lai tién cho
Livermore.

“Nghe nay..."

“Khong, anh hay nghe day. Anh nghi la téi da khong
nhan duoc dién thoai tu phia dau duong vé anh a? Bay
gio, toi chi yéu cau anh mot lan nay ntta thoi. Hay mang
thir chét tiét cua anh ra khoi day di!”

“Nghe co6 vé khong giong nhu la ong dang yéu cau dau”,
Livermore tra 1oi, lay lai tiéen ctia minh.
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Ngay tiép theo anh di tau quay tro lai New York. Anh
dén van phong cua E.F. Hutton. Anh tra lai khoan tién
1.000 do6 la ma anh da muon.

*Ong co lay lai khong?” Livermore hdi voi mot nu cudi.

“Toi sé lay lai tir phan hoa hong cua anh. Anh da
khong mat nhiéu thoi gian nhi. Ho da cho anh a?”

“Pung thé, ho da phat giac ra toi trong vong bon ngay”.

"Anh da lam nhu thé nao?”.

“*Khong hay ho lam. Téi da quay trd lai la téi nhu khi
toi vira buoc dén day sau thang truoc”.

“Vay bay gio la Harvard hay la Pho Wall day?”.

“Khong, hoac 1a Pho Wall hoac la khong dau hét”.

“Anh sé lam cach nao dé co mot hé thong moi co thé
danh bai Phé Wall trong vong bon ngay day?” Hutton hoi.

“Toi khong phai danh bai Phé Wall. Téi can phai chién
thang chinh toi. tinh cdm cua téi".

“Po la diéu thong minh nhat ma t6i nghe duoc tir anh
ddy. Jesse. Chuc may man”.

“May man a?".

"Dung thé. Jesse. Tat ca chung ta déu can mot chut
may man trong cugc doi. Bay gid chung toi sé mo lai tai
khoan cua anh”.

Livermore dau co trong vong vai thang. Nhung khi anh

tinh téng tai khoan cua minh, anh moi nhan ra rang anh
tham chi van chi la trang tay. Mac du. rat tu tin, nhung



70 | CHET Vi CHUNG KHOAN

anh van chua lap dugc mot hé thong chién thang nhat
quan dé thao tung thi truomg nhu anh da lam véi cac van
phong ca cuoc.

Thé réi mét ngay anh chang tén Bill Sullivan buéc vao
van phong cua E.F. Hutton va néi véi Livermore rang
nguoi quan ly caa van phong ca cugce Saint Louis da kiém
mot moén lai béo bd trong mét cudc dan x€p dua ngua va
da chuyén dén bo bién phia Dong. Dé tranh canh sat New
York, 6ng ta da mé mot phong té chirc ca cugc tai
Hoboken, bang New Jersey, ngay phia bén kia b song.
Sullivan bao Livermore rang dé la mét phong choi khong
gioi han. Khong co giéi han nao vé s6 lugng c6 phan ma
nguoi giao dich muén mua hoac ban.

Livermore chd dén ngay Chu nhat, di xung quanh vai
vong trudce khi buéc vao van phong ca cugc ciia Hoboken.
Vao nhimg ngay cha nhat thi van phong chi m¢ cira dén
12 gi¢. Van phong c6 quy mo kha rong, mot cai bang yét
gia lon, mot phong trung bay ¢ho khach hang va c6 du
nhan vien thu ky dé phuc vu khach. Livermore gia vor bi
cam va choi vai lénh Itic sém. Sau d6, dén hon 11 gi¢, anh
danh cuoc 2.000 do la tién mat va mua cé phan tri gia
2.0000 do la. Nhimg cé phan nay tut gia, va chi 5 phat
truoc khi thi truong déng clra anh ban khong hét bang tién
mat. Loi nhuan ctia anh la 6.000 d6 la. Anh dén thu tién
nhung nguoi thu ky khong c6 du tién dé tra hét cho anh.
Ho bao anh quay trd lai vao thit hai dé lay nét tién.

Vao thu hai anh xuat hién. Pang ché¢ anh chinh la
nguoi dan 6ng ma anh nhin thay lan cuéi & Saint Louis.
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“Livermore, anh muén gi?”

“Tién cua toi".

“Toi da bao anh khéng bao gi¢ choi trong co sd ctia toi
khi anh con & Saint Louis. Day la New Jersey, va toi cting
khéng mudn anh choi & day. Chang c6 tién nao cho anh &
day, vao ngay thi hai nay”.

“Tra tién cho t6i”, Livermore gan giong.

Nguoi dan 6ng nhin anh mét luc lau.

“Nay, it nhat thi téi da choi trung thuc, khong giong
nhu cai tro dua ngua phiéu luu ctia ong”, Livermore noi
ti€p va nhin cham cham. “Néu éng muén kinh doanh ¢ cai
xtr nay thi tét hon la hay tra tién cho toi”.

Mot dam dong da tu tap phia sau Livermore. Anh nhéic
lai: “Toi muén nhan tién ctia minh. T6i da choi dep va
song phang”.

“Anh da bi cam”.

“Khong phai & day trén dat Hoboken nay. Bay gio, tra
tién cho toéi!”.

Cudi cung nguoi dan ong gat dau. Vién thu ky moc ra
vai to¢ ngan phi€éu ménh gia 1.000 doé la cho dén khi
Livermore nhan du tién, da 6.000 do la.

“Livermore, t6i c6 mot ong chii, mot éng chu rat khéc
nghiét. Vi vay hay lam on diumg bao gio quay lai noi nay”.

Livermore nhin vao mat o6ng ta, gat dau roi buoc ra.
Anh cho tién vao tui va nghi vé tinh huéng via roi trén
duong tré vé Manhattan.
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Ngay hom sau anh goi Bill Sullivan, nguoi da noi voi
anh vé cai van phong ca cuoc. “Nghe nay Bill, cam on anh
da goi y vé cai noi do & Hoboken. Toi muén anh giup toi
mot chuyén nho”.

“Nhu thé nao?” Sullivan hoi.

“Toi sé cap von cho anh, va té6i muon anh di dén
Hoboken va choi vai van nho. Sau dé khi dén luc phu
hop, t6i sé cho anh loi mach nuéc”.

“Vay phan cua toi la bao nhieu?”

“20% cong voi phi ton di duong. Toi sé cdp von cho anh
1.000 do 1a”.

"OK, Livermore”.

Livermore cho dén khi Sullivan da thich nghi va sau do
hanh dong. Anh ban khong va thang duge dung 4100 do
la sau khi tra 20% va chi phi.

Livermore hién da co tai san hon 10.000 do6 la, va anh
quyét dinh trong tuong lai sé gan chat cuoc doi vao thi
truong chuing khoan, khi khong con van phong ca cuoc
nao. Bay gio anh da bi cam vinh vién va sém hay muén
thi Arnold Rothstein, b nao, sé can thiép vao va sé hoi
tham anh. Néu diéu do xay ra, anh gitt duoc mang song
da la may man roi chi dung noéi dén gitr duoc s6 tién anh
da kiém duoc. Bén canh do6, anh da lay lai duoc gia tai
cua minh, lon hon bao gio hét. Bay gio n6 hoan toan phu
thuoc vao anh dé anh str dung choi chung khoan.

Beén canh do, Livermore da chan choi nhd trong cac
van phong ca cuoc. Anh muén choi lon hon, moét tré choi
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hop phap thong qua nhimg nguoi moi gioi duge cap phep,
noi ma s6 tien kiém duoc hay mat di cua nguoi giao dich
la khong gioi han nhu anh da phat hién ra sau nay.

Panh bai thi truong da tré thanh thach thuc khong
bao gio dung doi véi cuoc doi Livermore. Danh bai thi
truong khong khac gi thuat gia kim: bién chi thanh vang.
Thi truong bién gidy thanh vang va tao ra may méan cho
nhtng gidc mo hoang da nhat ctia bat ky ai. Thi truong la
noi 100 do la bién thanh 1.000 do6 la, 1.000 do6 la bién
thanh 1 ty do la va 1 ty do6 la bién thanh 100 ty do la. Tat
ca nhimg gi ngudi dau co phai lam la xac dinh su thay doi
truéc khi chung xay ra va cang giéng nhu bat ky mot cau
do nao, dap s6 luon nam & day. Tat ca nhung gi nguoi
dau co phai lam la doan ra no.

Va Livermore rat tu tin rang anh c6 thé tim ra 16i giai
cho cau do ay.



* Chuong 3 *

bong dat ¢ San Francisco
lam rung chuyén New York

Nha Pau Co

Cdch dung hién dai da ddnh déng thuat ngit nha ddu co
voi ké ddnh bac hodc con bac liéu mang. Thuc chdt thi tu
nay bdt nguoén tir cdach ddnh van chix La tinh, né cé nghia la
khdm phd va theo doi.

Téi da dinh nghia mét nha ddu co la mot nguoi du dodn
tuong lai va hanh déng truée khi né xdy ra. Bé co thé lam
viec nay thanh coéng - dé con la mot khd nang vo gid cua
con ngudi trong gidi quyét moi vdn dé, can thiét phai co ba
yéu (o sau:

Thut nhdt, ban phdi biét dugc bdn chdt cua tinh huéng hay
vdn dé dé.

Thit hai, ban phdi hinh thanh phdn dodn vé nhimg su that
da duoc bado truoc.
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Thit ba, ban phdi hanh déng dung thoi diém, truéce khi
qua muon.

Toi da nghe nhieu nguoi néi mot cach thong minh - tham chi
rdt thong minh - vé mot diéu gi dé chi chimg minh la ho bdl
luc khi diéu do dién ra nhu ho nghi. Néu (ri hoan hanh
dong cho den khi su can thiét da qud ré rang véi moi nguoi
la qua muoén.

Ro rang la moi méi nguy hiém phdi dat len hang ddu va
nén tranh xa.

- Bernard Baruch, Cau chuyén cta toi -
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L ivermore da nghién ciu nhung sai lam cua minh mot
cach khach quan. Nhimg nam sau nay, ong thuong
noi voi cac con ong rang: “Cach duy nhat ma cac con
dugc day doé vé thi truong la hay dau tu tién, theo dudi
viéc kinh doanh va tu nghién curu sai lam ctia minh!”

Vé mat tinh cam, con nguoi rat kho dé nhin lai cac 16i
lam cua chinh minh, va nguoi dau co cang phai vat va vai
nhimg vu dau co that bai va nhung sai lam ngo ngan cua
anh ta. bay khong phai la nhimg sai lam ngoc nghéch ma
la nhung sai lam phai tra bang tién bac. Bat ky ai da tung
mat tién vi dau co sé khon khé biét rang kiém tra lai
nhimg gi da xay ra la kho nhu thé nao.

Su kiém tra viéc mua ban thua 16 that dau kho nhung
la can thiét dé chic chan rang diéu do sé khong xay ra
thém mot lan nwa. Livermore rat nghiém khac khi tu
phan tich ban than. Ong da noi vai cac con vé két luan
cua minh: "B6i voi nguoi dau co thi nhimg vu giao dich
thanh cong luon la mot tran chién ve tinh cam chu khong
phai tran chién vé tri tué. Chi sau khi da cugc vao mot co
phan hay mot hang hoa. khi tién da chuyeén tur tién mat
trong tay thanh giay chung nhan co phan thi tinh cam
moi nhay vao cudc song”.

Livermore danh déng cac nha dau co (giao dich voi tu
cach ¢6 phan ao) voi nhimg tay sung gioi trong tam ban.
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Tay sung nay lam cach nao trong mot cudc do sung tay
doi, khi déi dién voi mot khau sung day dan cua do6i th(i?
Do 1a khi noéi s¢ hai lam tang diém go, cac day than kinh
cang thang va dut ra, quyét tam bi thir thach va chéng vi
ly do gi.

Dé dau co, nha dau co phai la nguoi choi thuce su chui
khong phai 1a nha ly thuyét, nha kinh t€ hoc hay nha
phan tich. Anh ta phai la ngudi choi da dat tién xudng
ban. Nguoi thang trong cudc choi khong phai la nguoi
hudn luyén vién hay 6ng ch doi tuyén ma la nhimg cau
thii. Cang giong nhu trén chién truong, khong phai
nhiung vi tuéng chién thang ma do la nhing nguoi linh bo
binh trén mat dat.

D6i voi Livermore, mo vang giau nhat trén hanh tinh
dang ton tai trén nén da cta Manhattan - Thi truong
chung khoan New York ¢ goc Phé Wall va phé Broad.
Nhin no c6 vé dé dang - khong can phai tim hiéu, khong
can ban do va quyén khai thac. No chi m¢ vao nhiung gio
nhat dinh va moi goi moi nguoi dén khai thac dé thir van
may cua ho. Nhung rat it nguoi thg mo budc ra voi mot 1o
day vang.

Nhimg su that tuong tu cang rit ro rang véi nhung
ngudi dau co vao cung mét thoi diém. Vi thé, khong khai
thac duoc ca dong vang mot cach thuan loi 1a that bai
thuoc vé timg ca nhan bdi vi moi nguoi vé co ban da bat
dau nhu nhau. Nhung nhiéu van dé nay sinh cung giong
nhu trong viéc tim vang. Co nhing dau méi khong chinh
xac, vang gia, nhimg cai h6é khoé can, diéu kién thoi tiét
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khong thuan loi, nhimg tay ban do6i bai, nhimg co gai
nhay, nhing nguoi dau sung va ca nhimg ké danh bac
chuyén nghiép. Va hai trong s6 nhimg van dé lon nhat ké
trén do la nhang tén chiém doat vang khai thac va nhimg
ké lau linh, nhimg ké c6 muu d6 cuép vang ctia nhimg
nguoi thg mé bang cach c6 gang mua ré quyén loi ciia ho
hoac ban cho ho nhimg ban do ltra dao.

Theo suy nghi cua Livermore thi nhing ke lau linh
nay xudt hién & Pho Wall trong vai tré nhimg ké mach
nudc. Ho dung ngay 16i ra vao cua cai mo vang lon va
ban nhimg moén hang ctia minh. Nhimg keé vu loi nay
dua ra nhing mach nuéc cho nhimg ngudi chua thao,
tham chi truéc ca khi nhimg ngudi nay c6 co hoi tu dao
vang. Mot con duong dé dang dé thanh cong la nhumg gi
bon chung hira - dao dugc quang nhanh ma khong can
phai lam gi.

Livermore dé y rang nhimg ngudi moi vao nghé khong
bao gio hoi nhimg cau don gian nhu:

» Vi sao anh lai chon t6i dé cho nhiung loi khuyén vo

gia nay?

« Néu anh c6 nhimg thong tin nay, thi tai sao anh lai
khong giau?

«» Diéu gi da khién anh cho toi 101 khuyén nay dé mua
mot c¢é phan? Co phai anh sé bi mat ban noé cho téi
voi gia ngay cang cao len?

« Néu viéc kiém tién lai 1a dé dang thi vi sao anh lai chi
quan tam dén cac khoan hoa hong ctia minh?
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Co rat nhiéu cam bay trén duong dé di dén dau co
thanh cong va Livermore hiéu rang ong sinh ra la dé roi
vao nhing cam bay ay. Tuy nhién, ong ‘khfmg lo lang
nhiéu lam dén viéc roi vao nhing cai hé ay bang viéc ong
bi roi vao ho lién tuc, lién tuc va lién tuc.

Livermore cung biét nhung quy luat co ban cua thi
truomng nhu moi nguoi khac:

« Khi anh sai thi m¢t diéu khong thé phu nhan duoc 1a
anh mat tién.

» Khi anh dung, anh kiém duoc tién.

« Vi thé, anh chi dung khi anh kiém duoc tién va anh
sai khi anh mat tién. Quy luat nay la khong thé phu
nhan duoc, va do la chan ly ctia viéc dau co.

Trong su nghiép cua minh, Livermore quan sat thay co
nhiéu nguoi noi rat nhiéu vé thi truong nhu thé la noéi ra
nhu vay co thé chuyén nguoc van may vé phia ho hoac
nhu thé noéi dau that bai vi tham gia vao cac quy luat co
ban ctia viéc dau co sé giam di néu ho thuong hai nguoi
khac. Do la mot trong nhimg ly do khién Livermore luon
luon gitr im lang vé nhimg dau co cua ong. Néu ong thang,
khi ay ong da lam dung. Néu ong thua, nghia la ong da lam
sai. Vi sao phai than phién? Vi sao phai giai thich?

Dieu can truy lung duy nhat trong khi phan tich vé cac
dau co cua ong la tim ra ly do vi sao ong kiém duoc tién
hoac vi sao ong mat.

Voi Livermore, cudoc song trén thuong truong cung

giong nhu nhimg diéu nha tho Omar Khayyam viét trong
bai tho tu tuyét sau:
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Nhiong gi tay ban viét ra

Va nhung gi viét trong kinh thanh

Long mo dao hay tri thong minh

Cuang khong thé xoa di mot chir nao cia no

Co khoc mai cang chang thé xoa di duoc mot dong

b6 la vao nam 1899, hai nam trudc khi buéc sang thé
ky XX. Luc dy, Livermore 22 tuoi, ong da c6 10.000 do la
dé dau co, va 6ng co bay nam kinh nghiém dé tin tudng.
Ong biét rang thi truong chung khoan khong giéng nhu
choi ¢ cac van phong ca cugc, nhung ong da danh bai cac
van phong ca cugc. Chéang co ly do gi khién ong khong thé
khong danh bai thi truong chuing khoan mot lan nira.

Livermore m¢ lai tai khoan & van phong E.F. Hutton
nhu ong da hua sé lam. Lan nay Livermore giao dich can
trong hon nhung van theo cac quy tac cu ctia minh la dau
co trong mot thoi gian ngan, doi theo cai bang giday gan
nhu tung gio hay so liéu timg ngay. Ong bat dau lam tét
hon. Ong song vui vé va két ban nhiéu.

Thang 10 narn 1900, ong cuoi Nettie Jordan, mot co gai
nguoi An ma ong da gap trong nhimg ngay con choi & cac
van phong ca cuoc mién Trung Tay. Hai ngudi chung song
trong khach san Windsor ¢ dai 10 s6 5. Vao cac mua he,
Livermore thué mot ngoi nha tranh ¢ Long Branch thuoc
bang New Jersy. ngay gan bién dé ¢. Ong di du ngoan lan
dau tien toi Chau Au voi Nettie trong suét thoi ky nay va
tai ddy ong da mua cho nang nhimg mon trang strc tri gia
hon 12.000 do la.
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Sau do tdt ca nhimg song bac pha san vao nam 1901 voi
mot su phat trién cuc manh ctia thi treong. Mot thi truong
dau co lén gia da phat trién. Nuéc My rat thinh vuong va
thi truomg bat dau 1én con sét - ky luc ca 250.000 ¢6 phan
dugc giao dich trong mot ngay da bi pha vo bang con s6 3
trieu ¢6 phan giao dich trong mot ngay. Nhimg nha ti phu
thép, tai chinh, va duong sat cung chuyén t6i New York dé
thu hep khoang cach hoat dong. Nhimg con bac lén cung
sn sang dut tién vao noi ho muén an. Thoi ky chuyén giao
thé ky 1a thoi ky song soi dong.

Co6 rat nhiéu huyén thoai & Pho Wall luc ay, nhiéu
nhan vat trong sé ho sé séng mai trong lich st Pho Wall
nhu: John Gates “cugc mot triéu”, John A. Drake, Loyal
Smith Page, va Hetty Green khét ti€éng - mot nhan vat
quyeén luc la nx dau tién ctia Phé Wall.

Hetty Green rat dac biét. Cuén 100 bé éc thao tung thi
truong cua Kenneth L. Fisher da ghi lai rang ba ta rat sac
sao, khong ngan ngai bién 6 trieu do la thanh 100 trieu
do la. Ba ta cang rat tiét kiém, mac bd quan ao héi ham,
khong bao gio giat, den va 16i thoi véi nhimg gidy ching
nhan c6 phan duge khau vao trong duong vién. Hang
ngay ba ta xuat hién nhu mot bong ma den, tréi dat tw
nhimg can nha & chuot clia minh t6i tdoa nha Ngan hang
hoa hoc Quéc gia. Ba ngodi thup xudéng san, vat chéo chan
roi xé cuéng phiéu va nhoi né vao vién chiéc do dang mac,
lién tuc an banh sandwich va banh quy ma ba ta da nhét
vao trong ao.

V6i chién thuat dau tu that don gian: Pau tu rat
nhiéu vao nhung khoan mang lai khoang 6% lgi nhuan
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va ré nhit co thé. Ba ta noi: “Khi toi thdy mot thu tét
dang ha gia vi khong ai muén no, toi sé mua that nhiéu
va cat no di". Ba ta giai thich thém: “Néu anh dau tu 6
trieu do la trong 51 nam véi ti & 6% va khong tiéu mot
hao nao trong dé, anh sé tich cop dugc 117 triéeu do la.
Nhu vay thi c6 gi sai?”

Ba ta mua that nhiéu & nhimg noi dang hoang mang vé
tai chinh - tién thé chap bat dong san, cac trai phiéu
thanh phé va trai phiéu nganh duong siat. Nhimg ¢6 phan
nay con cho ba ta logi nhuan thém. Rat hiéu thi truong
nhung ba ta cing hoat dong theo ban nang va theo lé
thuong. Ba ta da thoat khoi mot that bai tai Ngan hang
Knickerbocker trong con Trust hoang loan nam 1907.
Bang cach gi vay? Ba ta téi ngan hang va néi rang:
“Nhimg ngudi diéu hanh ngan hang c6 cach an mac sang
trong troi danh, quan ao méi, giay moi, cavat maoi. Toi
khong thich diéu do”. Chi vai tuan truoc khi ¢6 phan
xudng gia la ba ta da kip rut ra hét.

Hetty Green la nguoi phu nir choi chung khoan duy
nhat vao thoi diém d6. Ba ta noi: “Téi udc gi phu nir ¢
nhiéu quyén kinh doanh va moi quyén khac hon so voi
bay gio. ban ong sé bang moi cach lgi dung phu nut trong
kinh doanh dén néi ho khong hop tac voi dan ong. Ca
cuoc doi téi da phai tranh dau vai dan 6ng & cac toa an”.

Hetty c6 kha nang lam bat cut thu gi va khéo léo lam
theo y minh. Néu bang su can nhén va su dai dang ma ba
ta khong biét dugc diéu minh muén la gi thi ba ta sé bat
khoc. Néu nudc mat cung khong xong thi ba ta bat dau di
kien cao. Nhung sau do ba ta luon tur chéi tra cac khoan
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chi phi luat phap. Hetty thuong thué thém luat su dé bao
chtta cho ba ta chong lai cac luat su ct. Mot 1an ba ta chi
50 do la cho viéc xin cap phép mang sung dé mang mot
khau sung ngan 6 quay. Khi duoc héi tai sao thi ba ta noi:
“Chu yéu la dé bao vé ban than chdéng lai cac luat s mac
dich ctia t6i”. Ba ta s¢ tat ca nhung ai biét vé minh.

Hetty chi yéu tién. Ba ta thtra nhan con trai minh, Ned
la nguoi thira ké. Ba chi tra hoc phi dai hoc va bat cau
con trai hia sé khong lap gia dinh trong vong 20 nam.
Ned dong y. Ned yéu me cau. Cau ta chi c6 mot chan. Khi
Ned 14 tudi, cau ta da bi thuong & dau géi trong mot vu
tai nan truot tuyét. Hetty da tir choi mang cau dén bac sy.
Ba ta cham soc cai chan bi thuong cua cau bé bang thuoc
dap tu ché va dat cau ta lén givong. Khi b cau vé nha va
nghe vé nhimg chuyén da xay ra ong da dién tiét 1én va
ngay lap tuc mang con trai dén bac sy. Bac sy da buoc
phai cit chan cua cau bé di vi no da bi thoi loét.

Do la thoi dai ctia nhimg nhan vat lon.

Livermore nhan thirc dugc cach tiép can thi truong cta
Hetty Green, do la su két hop gitra viéc tan tién va su gop
nhat, va ong biét do la mot chién thuat nghe rat ghé gom
voi mot s6 nguoi. Nhung voi ong thi khong. Ong khong tin
so tién lai 6% hang nam la tat cd nhimg gi nguoi ta co thé
‘lay duoc tur thi truong chumg khoan. Va chic chén ring
ong khong thich moét cu¢c song dam bac nhu ctia Hetty.

Thi truomg nam 1901 that dién dao. Do la mot thi
truong dién dao dau tién ma Livermore da chung kién voi
tu cach la mét nha dau co Phé Wall. Biéu nay da hinh
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thanh trong dau ong mot quy luat: Chua co cai gi thay doi
trong thi truong chumg khoan. Thu duy nhéat thay doi
chinh la nhimg ngudi choi, nhang tui tién va tri nho.
Nhimg nguoi choi moi khong nho gi vé cac chu ky trudc
do, bai vi ho chua timg trai nghiém chuyén nay.

Livermore dau co phia thi truong gia 1én nam 1901 va
choi dau co dai han ngoai lé voi cong ty Northern Pacific
voi 10.000 do la tién von ban dau. Ong da bé tui 50.000
do la. Nhung Livermore coi vu nay nhu la choi mét mon
ca cugc lon. Ong dang mong doi mot su dot pha 1on trong
thi truong, mot su chinh stra 16n hoac dao nguoc chiéu
trong mot ngay va sau d6 1a mot su phuc hoi.

Vao dau thang nam, Livermore bat dau hanh dong.

“Ban khéng 1.000 ¢6 phan ctia Steel voi gia 100 do 1a”.
Ong sai nguoi thur ky méi vai giay trude khi thi truong mé
ctra. “Va ban 1.000 c6 phan cta Santa Fe voi gia 80 do 1a”.

Vien thu ky bién madt, tay cam to lénh, dé dua ra lenh
goi cho moi ngudi trén san giao dich. Livermore dumg
quan sat khi thi truong mo cira va theo doi cac co phan
ma ong da ban khong, gia tut nhanh nhu vién da roi. Ong
thay da ching minh duoc; du doan cta ong la dung. ba
c6 nhumg roi loan khi gia tut xuéng. Nhirng nu cuodi cua
ong vut bién mat khi 6ng nhin thday s6 luong. Ong dot
nhién dung bat dong trong so hai. S6 lugng la rat lon. Cac
hoat dong truoc mat trén san giao dich 1a vuot qua cac
gioi han ma nhung nguoi giao dich co thé buon ban. bo la
mot thi truong nhanh. Nhumg phiéu dugce khop lénh khi
da qua muon - 15 phut, 30 phut, moét gio, hai gio va khi
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chung duoc khop lénh, chung duoc khop ¢ muc gia cach
qua xa so voi gia ma khach hang mong muon.

Livermore nhan mot léenh mua trong nhiung lénh dang
m¢ cua minh. Ong nghi ngo nhin céac léenh mua. Cho du
cac nha moi gidi cua ong cang gioi nhu bat ky nha moi
gioi nao ¢ Pho Wall, nhung nhimg lénh mua ctia 6ng rat
toi té. Co phan ong dinh ban khong véi gia 100 do la chi
duoc khop léenh & muc 85 do la. C6 phan dinh ban khéng
o muc 80 do la chi duoc khop léenh & me 65 do la. Day
chinh la gia ong muén mua lai chung dé bu dip ché ban
khong ctia minh khi co phan phuc héi gia - diéu ma ong
tin la sé xay ra sau ngay hom do. Ngay lap tac ong quyét
dinh mua lai cac c¢6 phan dé bu dap cac vi thé ban khéng.

Ong kéu vién thu ky: "Mua mot nghin c¢é phan Steel va
mot nghin ¢é phan Santa Fe". -

Vién thu ky cam tadm thé chay di dé bao xudng san giao
dich. Trai tim Livermore tring xudng khi thay cac ¢6 phan
cua minh phuc héi gia. Ong quan sat cai bang gidy dang
dua len. Ong biét cac doan vi ctia minh sé bi mua véi luong
16 1on vi sy hoi gia da lén dén dinh diém. Livermore da lam
mot viéc toi té nhat ma mot nguoi dau co co thé: ong da vo
tinh ban voi gia thap nhat va mua voi gia cao nhat.

Vién thu ky quay lai voi nhing tam thé. Livermore tir
tr md ra trong long ban tay. Ong da dua vao doan vi thé
cta minh 85 do la c6 phan Steel va mua lai véi gia 110 do
la, ong da mat 25.000 do la. Ong con mat 25.000 do la
nixa voi ¢6 phan Santa Fe. Livermore da dang, thi truéong
hoat dong dung nhu 6ng da du doan nhung bay gio ong
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da trang tay. Ong da dau co dua vao may nhan dién bao
thay vi dua vao nhimg yét gia that - nhung thu dén qua
nhanh trén san giao dich ma chiéc may nhan tin hiéu
dién tin cham chap khong thé ndm bat duoc mot cach
chinh xdc. Trong cai thi truong rat nhanh nay, chi€c may
cham it nhat 1a 2 gio dong ho.

Ngay hom ay da day cho Livermore mgt bai hoc lon vé
van dé nay. Ong da giao dich diing thoi diém, déi voi tinh
trang ban khéng, nhu 6ng da thuc hién khi giao dich &
cac van phong ca cugc. Nhung chiéc may nhan dién tin
trong thi truong chung khoan da khong bao cao dung thoi
gian - no da bi mac ket trong khoang thai gian bi tri hoan,
roi lai thoi diém dang sau trong khi ngay van troi qua. Cai
bang gidy x0 ra gia da hét han tir lau, chu khong phai gia
hién tai. Cuéi cung thi Livermore da ro rang rang: rat kho
theo kip nhimg giao dich ban khong & Pho Wall.

Nhung Livermore da dung trong du doan ctia minh. Thi
truomg van dong chinh xac theo nhumg gi ong du doan;
sai lam duy nhat nam trong cach thuc hién cta ong. Ong
da cham, vi nhung lénh ctia 6ng da khong thé thuc hién
nhanh nhu 6ng muén. Hau qua la, ong da ban mudn va
mua muon.

Mot lan nira, Livermore bi pha san trong chop mat. Su
kien 4y da lam ong vo0 mong, cian nan, that vong va
hoan toan Kkiéet sirc. Ngay hom qua ong c¢é 50.000 do la va
tran day tu tin. Ngay hom nay ong hoan toan choang
vang. Diéu an i duy nhat la ong tim ra ly do vi sao ong
that bai.
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Livermore roi New York, quay lai Boston va cac van
phong ca cugc dé bat dau lai tir dau va gay dung lai von.
Ong cung phai suy nghi lai vé phong cach séng cuia minh.
Ong da quen voi muc song cao. Do 1a mot phong cach séng
can co tién dé nap nang luong va bay gio ong da hét tién.

bieu nay tat nhién co tac dong dén cudc song hon
nhan cua ong. Truoc day moi thi trong gia dinh ctia hai
vo chong moi cudi rat toét cho dén khi Livermore pha san
lan nira vao nam 1901. Ong yéu cau Nettie mang cam
mon do trang suc cua ¢o - mon do tri gia 12.000 do la ma
ong da mua cho c6 & Chau Au - dung lam khoan von dé
ong co thé quay lai choi & cac van phong ca cuoc.

Co ta tir choi. Viéc nay da tao ra khoang cach vinh
vién gitra ong va Nettie, nhung c6 khong thich viéc cam
do trang suic cta minh. Cuéi cung thi ho song ly than.
Luc nay ong vira phai séng chay tui lai vira bi ly than vaéi
co vo tré.

Thi truong la tat ca nhimg gi Livermore biét. Vi thé ong
hit mot hoi that sau, quyét dinh phai lay von va quay lai
Pho Wall. Ong cong hién moi sitc lue ctia minh cho muc
tiéu: kiém tien.

Mot lan nira ong quay tro lai van phong ca cuoc nhung
that khong may, ho van nhé mat 6ng ¢ Boston. Khong ai
nhan lénh ctia ong. Ong nho nguoi vao dé ca cuoc va thuc
hién cac giao dich, nhung ho nhanh choéng bi phat hién.
Chéng bao lau Livermore kKhong con ché nao dé dau co.

That may man cho Livermore, mot van phong ca cuoc
ctia mot nguoi lai vira duoce thanh lap. Van phong ca cuoc
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moi nay tham chi trong giong nhu mot tru s& moi gioi
sang trong va quang ba su sat nhap cua cua né bang mot
cong ty moi gioi thue thu co ghé ngoi dé giao dich. Va,
trén thuc té, trong mot s6 hiém truong hop, nhimg van
phong ca cugc nay thuc su da dua co phiéu cua khach
hang lén san giao dich chung khoan, nhung ho lai thién
vé ca cugc cac phiéu do. Ho gitr cac lenh nay trong nha,
khong khop lénh, va danh cuoc lai khach hang voi viéc
huy bo giao dich bang cach thuc hién ké toan trong nha
trong khi khach hang muon két thuc giao dich hoac co
nhiéu kha nang bi trang tay vi su bién doi vé bién loi.

Cac van phong ¢ day khong nhan ra nén 6ng nhanh
chong moc ngoac voi nam nguoi trong s6 ho. Ho hira voi
ong la ho sé co mat tai thoi diém gia xuat hién trén bang
giay. Noi cach khac, ho sé co ban cho ong mot lenh khop
tuc thoi.

Vi vay, Livermore quay tro lai cach giao dich cua cua
ong dua vao thong tin trén chiéc bang giay, thu nhung
mon lgi nho trong nhiéu giao dich hang ngay. Ong phai
gay dung duge s6 von trude khi co thé quay lai Pho Wall.
Ong lap ra mot van phong nho ¢6 nam may dién tin néi
truc ti€p voi cac van phong ca cuoc. Ong giao dich duai
mot bi danh vi ong van so bi phat hién. Ong cang cai dat
may dién tin khac néi truc tiép voi mot nha moi gioi chinh
thong & New York, n6 giong nhu thiét bi nhan tin hiéu
thong tin chung khoan cua 6ng, ma dua vao do da co lan
ong kiém du loi nhuan. Ong ti€p tuc dau co tét hon trong
nam ay bang cach nay va da kiém du dé mua mot chiéc 0
to. Ong bat dau cai thién von dau co ctia minh. Nhung
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cung voi viec nhung giao dich va thang loi cta ong tang
lén thi cang ngay cang kho dé thuyét phuc nhung co sé
nay cho phép ong dau co, dac biet ké tur khi tién chu yéu
di theo mot con duong: tix cac kho cua ho chay vao két
cua Livermore.

Cac van phong nay bat dau vao cudc choi véi Livermore
khi quy mo vi thé giao dich cua ong tang lén. Néu
Livermore chdp nhan mua mot ¢6 phan voi mot vi thé lon
va bién loi lon, van phong moi giéi sé ¢ vi thé ban, bat kip
ong duge vai diém khi ong phai bu dép. Khi ho c6 thé choi
nhu vay thanh cong thi ong sé bi mat tiéen.

Nhung thuong la 6ng thang. Cudi cung, khi vén cta
ong di 1om, ong dao ngugce tinh thé voi ho. Ong tim ra mot
c6 phan da tung rat nang dong trong mot thoi gian nhung
hién da bi quén lang va hau nhu khong duogc giao dich -
mot c6 phan nght queén.

Livermore no6i may dién tin véi mot trong nam van
phong ca cuoc va néi: “Hay mua cho téi mot tram co
phan ctia Acme véi gia 81 do la, do la giao dich dugc ghi
lai lan cuéi cung day”. Khi nam van phong ca cuoc
khang dinh gia mua cta ong la 81 doé la, ngay sau do ong
sé lién lac véi nha moi giéi that sir ciia minh & New York
la E.F. Hutton.

Luc nay ong bi€t rang, gia mua cuia minh la 81 do la.
Ong sé noi voi Hutton: “Mua cho téi 100 ¢6 phan ctia
Acme voi gia yéu cau la 85 do la”. Ong cho cho viec mua
dé hién ra trén bang giay va ngay lap tic ban vi thé cua
minh & cac van phong ca cugc dua vao gia 85 do la, lai
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thuc bon diém, tire 2.000 do la. Sau do6 ong sé két thuc
giao dich & gia 85 do la voi vi thé 100 ¢ phan & New York.

Livermore choi v6 nay voi nam van phong trén vai lan.
Sau do, that bat ngo, ong c6 mot van may bat ngo: mot ¢
phan ma ong choi da thic su tang lén 10 diém so voi gia
mua. Ong ban 600 co phan va kiém loi 6.000 do la. Tuy
nhién, sau vu giao dich nay, nhimg van phong ca cuoc tra
hinh nay da nhan ra tro ctia Livermore. Tai mot trong nam
van phong ay, ong da gap rac réi khi ong dén thu tién.

“Livermore, chung téi sé khong tra tién anh. Anh da
choi kham thi truémg! Anh da giao dich dudi tén gia mao”.

“Dimg budc toi toi vé nhimg gi ong da lam”. Livermore
tra 1oi.

“Anh da tang gia lén bang cach mua & New York. Anh
tang gia 1én ngay sau khi chung t6i chap nhan vi thé cua
anh. Ty anh da tang gia 1én”.

“Ong cho toi qua nhiéu tin dung. Cai dau gia daéi cua
ong da giang vao toi nhing gi ong co thé chu khong
phai toi".

“Hay ra khoi day. Tai da nghe noi vé anh - Cau Bé bau
Co, phai khong? Nay, sé khong c6 hiéu qua ¢ day dau va
anh sé gap rac roi, rac réi lon day. Anh cung véi cac ban
anh da choi kham thi truong”.

“Toi khong bao gio dau co cung véi ban. Taéi chi dau co
cho tai khoan riéng ctia toi va toi biét diéu do. Ong khong
¢6 cach nao chung minh dugc luan diéu sai lam cua minh
dau!” - Livermore noi.
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“No chung minh trong dau tao, thé la du. May da lua
dao chung tao ¢ day”.

“Ong co mot doanh nghiép lon voi nhiéu van phong. Toi
giao dich mot minh. Téi ltra ddo ong thé quai nao duogc?”

“Tao khong bi€t may da lam nhu thé nao nhung may
da lam day".

“Ong chi noi la ong khong biét. Ong khong c6 bang
chung. Ong chi khong muén dua cho toi nhimg thi sé
thudc ve toi.” Livermore lai cao giong.

“May la thang chét tiét!”

“Ong sé khong xua duodi toi bang cach mang toi ra ma
chiri. Toi co hoa don trong tay khang dinh voi ong la
phiéu cua toi dé mua hoac ban cho tai khoan cua toi.
Giao dich da két thuc. Ong no toi tién, 2.000 do la. Ong
dinh an quyt ha?”

Livermore dang to tiéng va dam dong lai tu tap sau
lung ong. Mot diéu ma cac van phong ca cuge khong bao
gio duoc phép lam la khong tra hét tién cho mot giao dich
da két thuc. Boi vi nhu vay la thu nhan cé nhimg hoat
dong mo am. loi don sé vang xa va khach hang sé rut lai
tai khoan tiéen mat hang loat, sau do 1a hén loan, giéng
nhu mot ngan hang bi sup dé.

Im lang. Cu6i cung nguoi quan ly voi téi ngan kéo dé
tien va lay tién ra. Ong ta lay tién ra khi khach hang quan
sat. Ong ta gam gu voi Livermore khi ong ta trd cho
Livermore do la cudi cung: “Khong duoc quay trd lai day.
Dumng bao gio tré lai day, Cau bé thién tai a”. Livermore bo
tién vao tui roi roi di.
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Ong da dung tha thuat voi ho giong hét nhu cach ho
thuong dung dé huy diét hang tram khach hang - nhimg
nguoi giao dich vai bién loi mong manh va tu dong bi huy
diét khi thi truong chong lai ho. |

bém do6 ong lén xe ctia minh va cung véi nhimg ngudi
ban dau co dén New York. Trén duong di, ong van sir dung
nhtmg thu thuat thuong dung ciia minh - diéu do dan dén
mot cau chuyeén duogce wa thich trong cac cau chuyeén vé ong,
vé chuyén ong da timg dén gan dai hoc Yale nhu thé nao.

Livermore va nhing ngudi ban cua ong dimg & New
Haven va nghi trong m¢t khach san. Khi ho & trong khach
san, ho da nghe noi vé hoat dong cua moét van phong ca
cuoc trong thi tran. Su cam doé la qua lén va hom sau ho
viéng tham van phong nay. Nguoi quan ly van phong tiép
don ho nong nhiét. Livermore mac mot bo quan ao thuoc
da nhe. Ban 6ng mac do coc tay mau xanh va quan kaki.
New Haven'la mot truong dai hoc ¢ thi tran va nguoi quan
ly ngay lap titc nham ho véi nhung sinh vién dai hoc Yale.
Va nguoi quan ly quen véi viéc ltra dao tién cua nhung
loai nguoi thudc dai hoc Joe.

Ngay dau tién, Livermore choi dé dat, va nguoi ban lam
an cua ong cung choi theo phuong cham dy. Ho ¢ lai qua
dém thw hai va ho xuat hién vao sang hom sau, ngay khi
thi truong New York md cira. Ho choi ca ngay va loi
nhuan cua Livermore dat duge gan 1500 do la. Vao ngay
thir ba, an van nhimg by do dep nhat cua sinh vién
truomg nay, va quay lai lan ntra. Livermore bat dau ngay
hom do6 bang viec ban khong 500 c6 phan. Co phan do
sut gia va Livermore ngay lap tirc bu dap trang thai ban
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khong. Nguoi quan ly cham chap tra tién: 500 do la bién
loi va 500 do la lai.

Khi moi viéc hoan tat, nguoi quan ly li€éc nhin doi mat
xanh cuia Livermore, khuon mat tré tuoi cuoi, mai toc
vang cuia ong. Ong ta quan sat phong thai lich su va cach
xtt sy diém tinh ctia Livermore. Ong ta khong con 1a mot
con ngudi nong nhiét luén ché kiém tién tir nhtmg sinh
vién giau co va bat can nira.

Livermore dao tién trong tay va néi: “Téi mudén ban
khong 200 co phan cua Steel”.

Nguoi quan ly nhin tién trong long ban tay ctia Livermore
va khong lam gi ca. Ong chi li€éc nhin va cudi cung noi: “Cac
cau khong phai la sinh vién, ¢6 phai khong?”

“Chung toi chua bao gio noi thé. Ong tuong la thé
thoéi”. Livermore tra 1oi.

“Cac anh la nhimg keé gian lan, nhimg ké giéi xoay s6”.

“Chung toi la nhimg ke gian lan, nhimg ké gioi xoay
s0? Néu dung thé, chung t6i da choi kham thi truong theo
y chung toi. Ong da thdy rang chung toi lién tuc ngdi day,
khong goi dién, khong c¢6 hanh vi bi an, khong c6 thu
thuat nao”.

“Cac anh c6 mot co ché chién thang nao do, do la cai
cac anh co”.

“Ong da c6 moét co ché cho cac khach hang thua cuoc.
Ho bi mat hét moi lan ho mat bién loi. Chung téi da choi
bang nhimg quy tac ay. Hay mua phiéu nay voi 200 ¢
phan cua Steel”.
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“Puong nhién la khong, khong bao gio. Anh da ép toi.
Hai tén khon ki€p cac anh da ép toi”.
“Xem nay...". Livermore tié€p.

“Khong, khong xem gi ca. Hay di ra khdi day ngay
trudc khi toi noi nong”.

“Co vé nhu ong da noi nong”. Livermore noi khi thay
nét mat ong ta da chuyén tir mau dé sang mau tia. “Thoi
duoc, chung toi sé di”.

“Va dimg bao gio quay lai!”. Livermore nghe giong hét
cua ong ta khi canh cira da déng sam lai sau lung. Nguoi
quan ly da khong hoan toan sai trong suy doan ctia minh.
Livermore lé ra da tumg hoc dai hoc, co thé tai dai hoc
Yale. Nhung Livermore quan tam dén mét truong dai hoc
duy nhat - Pho Wall.

Dén gio ong da mat trang hai lan, nhung 6ng biét rang
do 1a cach duy nhdat mot nguoi co thé hoc héi trong nghé
dau co. Ban phai mat, bdi vi né day cho ban phai lam gi,
va néu ban mat mot lan nta thi luc dé ban la mot ké
cham hiéu va ban co thé sé lai mat. Dén nay, ong da phai
mat di thoi gian gan mot nam do do ong co6 thoi gian dé
suy nghi vé nhimg 16i lam da méac phai.

Ong tin rang luc nay ong da san sang quay tro lai New
York, quay lai Phé Wall.

Trong hon 10 nam dau co, Livermore da hoc duoc cac
phuong phap cua nhimg nha chuyén moén, nhimg nguoi
theo phong trao hién chuong va nhimg nha toan hoc, tat
cd nhung ly thuyét va ky thuat giao dich dugc nhing



96 | CHET VI CHUNG KHOAN

nguoi tét nghiép tr cac truong ky su thuong hang va
nhung truong ky thuat phat triéen & My. Ong tin rang tat
ca ho déu rat xuat sac, nhung nhang két luan cua ong
déu dugc phat trién ti nhang giao dich thuc té, tir nhung
tham gia truc tiép vao thi truong va nhimg phan tich lién
tuc. Phuong phap cudi cung cia o6ng da bat dau hinh
thanh trong nao.

Ong da tin vao nhung diéu co ban sau:

« Luon luon phan doan va danh gia cac diéu kién
chung trudc va quyét dinh tuyén it bat lgi nhat. bo la
mot thi truong co xu hudéng tang lén hay giam
xuong? Hay do la thi truong bat bién - chuyén dong
vé mot phia, dang ¢6 gang tu quyét dinh?

« Néu xu hudéng chung cua thi truong khong theo y
ban thi ban dang choi ¢ thé hoan toan bat loi. Hay
nuong theo dong, chuyén theo xu huong va dung
chéo thuyen trong bao.

Livermore dang tim kiém sy khac biét gitta “choi bac”
bang c6 phan va “dau co” bang c6 phan. Va ong khong
bao gio dung tir “thi truong dau co gia lén” hay “thi truong
dau co gia xuong” boi vi nhiang thuat nglr nay sé tao ra
nhung dinh kién lau dai vé sau.

Bay gio Livermore choi & mot ddu truomg Khac han &
cac van phong ca cuoc, va ong biét dieu do - do la ly do vi
sao ong da hai lan bi trang tay. Tro choi nay lén hon rat
nhiéu va vi vay c¢6é nhiéu rui ro hon. Truéc khi Livermore
giai quyét mot van dé, ong phai phat biéu vé van dé do va
tir dinh nghia noé mot cach trung thue.
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piéu dau tién Livermore phan tich bay gio¢ va cung
chinh la diéu ong sé phan tich trong sué6t cuoc doi con lai
- do la pham tru “thoi gian”. Ong két luan rang trong cugc
soéng cu cua ong tai cac van phong ca cugc, ong chi co
thoi gian trong choc lat; nghia 1a, ong song trong khoanh
khac. Ong c6 ca cuoc vao khd nang nhung luc thi truong
xay ra bién dong va phan unmg voi né timg phut, tung giay.

Néu ong muon thang & Pho Wall, 6ng sé phai thay déi
chién thuat de tich luy mot tAm nhin xa hon, dé phan ung
voi tuong lai. Ong sé phai kién tri va tham gia vao thi
truomg ngay ca khi gia tang hoac giam tat yéu, ong hanh
dong va sau do la kién nhan cho doi.

Két luan cudi cuang cua Livermore that ré rang: tham
gia vao thi truong la tham gia choi bac; kién tri cho doi va
phan ung khi c6 tin hiéu tham gia dau co twr thi truong.

Va ong tin cach duy nhat dé thir bien phap nay va
chung minh cho chién thuat & Phé Wall, la bang tién.
Livermore da dung trong cac hanh dong, nhung sai vé
thoi diém. Bay gio ong tham gia thi truong voi mot quan
diém va phuong phap luan méi.

Ong da lam dung moi thit, nhung khong phai t6t nhu
ong mong doi vi hai ly do sau: Co ché dau co ctia 6ng van
khong giong nhung gi ong muén va ong van phai nghe
theo nhimg nguodi dau co xung quanh khac. Thay vi cho
dén mot vi thé chién thang ong lai ban sau khi chi duoc
loi vai diém. Ong chdp nhan ly thuyét cuia chti nghia Mac:
“Anh khong thé pha san ma phai kiém lo¢i" nhu la triét ly
cia minh. Ong cung phai chiu anh huong tua nhung
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phuong phap dau co ci ké tir nhimg ngay ong con choi
theo kiéu danh nhanh réi chuén, kiém loi nhuan truce
khi thi truong chéng lai 6ng. Nhung can ban do la do rao
can veé thong tin tir nhimg nguoi dau co khac anh huong
dén phan doan ctuia 6ng; nhung thi thuat trién mién, dac
biét la tir nhing ngudi ma ong nghi la nhimg nguoi dau
co ¢6 hiéu biét va kinh nghiem.

Co6 moét nguoi dau co, mot nguoi choi lon, ngudi ma 6ng
dac biét nguong mo. Nguoi dau co nay khong c6 meo nao
va chi dua ra mot 101 khuyén cho bat ky ai dat cau héi: “bBo
la mot thi truong dau co theo gia 1én” hay “Dé la mot thi
truomg dau co theo gia xuéng” hay “Do la mot thi truong
mot phia, van chua quyét dinh di theo huong nao”. Pay
chinh la nhing 161 khuyén ma sau nay Livermore van git.

Bay gio ong biét duoc rang viéc dau tién can lam truoc
khi choi la phai xac dinh xu huéng chung cta thi truong.
Mat khac, mot khi da choi thi phai tinh dén két qua cta
cudc choi. Bat buoc khong dugce ban cho dén khi 6ng thay
co ly do dé ban - néu xu huong chung cta thi truong ting
ho ong va néu khong c6 nhung tinh huong giam nhe khac
thi khi dé ong sé phai choi.

Ong cang nghién ciru nhumg nguoi thua 16. Ong chia
nhimg ga kho nay thanh ba loai:

1. Nhimg nguoi méi vao nghé ngu ngo chang biét gi va

ho ctung tu nhan thay, nhung ho van choi chung
khoan. Ho chiu duoc tir 3 dén 30 thang.

2. Nhung ga kho loai 2 - theo cach goi ctuia Livermore 1a
nhing ké khu kho nita mua - la nhimg nguoi nhan
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thong tin tx nhung ke tham chi kho hon moét bac.
Ho da di qua giai doan kho khao dau tién va hién da
chuyén sang giai doan thit 2. Ho trich dan nhung
cau cach ngon vé thi truomg va nhung 101 day cua
cac bac hién triét. Ho di thong minh dé choi lau
hon so voi nhumg nguoi khu kho loai 1. Ho chiu
duoc dén khoang 42 thang.

3. Nhung ké khu kho loai 3 la nguoi ho mong doi
nhimg mon héi, khi ho mua véi gia ré nhat va cho
dén khi c6 phan phuc hdi gia. Ho van 6n cho dén
khi ho mua phai moét loai c6 phan khong bao giv
phuc hoi gia hay gia cir giam mai.

Mot quy tac ma nhung ké khu kho va phan lon

nhing ké dau co khong bao gio hoc, do la: khong la mot
ga kho!

Livermore cam thay rang ¢ thoi diém nay trong su
nghiép ctia minh thi 6ng van la mot ga kho, nhung ong la
mot ga kho thuoc loai dac biét. Ong tur goi minh la mot ga
kho ¢6 dau 6c can than (a careful mike sucker). Nhimg ga
khé can than nghe theo nguoi khac va ban khéng dé thu
loi. DBé tranh rii ro, ho phai thdy duoc phan bién dong lon
nhat ctia ¢6 phan dién ra khong theo y ho. Ho chd dén khi
tut gia nhung diéu nay khong bao gi¢ xay ra, hoac xay ra
qua nhanh ma ho chua kip hanh dong hoac chi don
thuan trong suy nghi ctia ho 1a ¢ phan tré nén qua dat
dé mua tiép.

Livermore da quyét dinh do6 la nhung bién dong lon ma
c6 thé kifm duoc rat nhiéu tién. Néu ong dung va kién
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nhan cho cho dén khi bat lgi cia nhing dao dong va diéu
chinh tiéu cuc qua di thi ong sé chién thang. Tat nhién
diéu nay khong c6 nghia la ong sé cung nhéac va ¢ lai cho
dén khi gia thi truong giam manh. Quy tic 10% ¢ cac van
phong ca cuoc theo 6ng sudt cudc doi con lai: néu ong
mat 10% so véi gia mua vao ban dau, thi sau dé ong sé
khoéi phuc lai vi thé cua minh.

Dan dan, qua nhimg phan tich sau va ky luong, lién
tuc stra chixa va truc ti€p tham gia mua ban cé phan,
Livermore da m& ra va phat trién cac quy tac - nhing ly
thuyét co ban cua oéng vé thi truomg ching khoan va thi
truong hang hoa.

Sau do6 ong pha vo moi quy tac ctia minh va gay dung
nén mot gia tai khong 16.

- Ong goi do la cau chuyén ma quai ctia minh. Ong rat
thich ké cau chuyén nay cho cac con trai va cac ban be
cua minh.

D6 la vao mia xuan nam 1906, Livermore 29 tudi dang
di nghi tai thanh phé Atlantic. Ong da tur bo tat ca nhimg
vi tri ciila minh trén thi truéng chuimg khoan va nghi ngoi
tai bo bién Jersey voi mot ngudi ban - mot nha dau co
khac. Tat nhién, ong van co tai khoan & van phong cua
E.F. Hutton. O do, 6ng da mua mot s6 lugng lon khoang
3.000 dén 4.000 c6 phan chenh léch, vei gia trung binh la
100 do la. biéu nay nghia la ong c6 kha nang chiém duoc
thi phan véi 400.000 do la. Do la mét thi truong co xu thé
phat triéen & muc trung binh bién dong cung voi su tang
lén mot cach déu dan cua cac ¢6 phan.
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Mot budi sang Livermore va ban 6ng cam thdy hoi buén
nén lang thang téi moét chi nhanh cua E.F. Hutton tai
thanh phé Atlantic dé kiém tra thi truong. Thi truong
dang phat trién va ban 6ng c6 mot vi tri thuan loi trén thi
truomg dau co gia lén.

“Thay chua, thi truong vimg gia, dung nhu toi da noi.
Hay mua cai gi do di J.L". Ban ong néi.

Livermore im lang dung nhin cai bang giay khi no6 luot
qua cac ngon tay ong.

“Anh theo chung to6i chu J.L? Anh ¢6 nghe toi noi gi
khong?”

Livermore nhu quén di ban minh. Ong ti€p tuc im
lang quan sat cai bang giay. Trong suét cudc doi dau co
cua minh, Livermore hi€m khi bi tac dong bdi su béc
dong, cac linh cam, nhung théi thuc truc gidc ma ong
khong hiéu ro. Trong hau hét cac truong hop, ong déu
khong theo cac cam giac d6, nhung ong luon theo doi
chung va hau nhu chung cu dién ra. Ong khong biét
litu do6 c6 phai la su thi€éu minh man khong khi dua ra
nhung lua chon dua vao kinh nghiém tich luy duoc sau
khi da dau co hang triéu co phan hoac lieu do co6 phai
la mot kiéu thuc giuc ctia tam linh hay khong. Co thé
do chi don gian la ban nang ctia nguoi choi bac. Ong
bi€t no khong tuan theo cac quy tac ma ong da tung
nghién ctru va ap dung can than. Nhung cam giac dy
khong tuan theo logic hay su giai thich, nhung chung
luon giup ong kiém tién. Trén thuc té, ong khong biét
do la cai quai quy gi nhung no6 la moét dong luc ré6 rang
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dé hanh dong. Vi vay, mot ngay mua xuan nam 1906,
ong da hanh dong.

Ong buoc téi bén vién thu ky: “Ban khong 1.000 c¢6
phan Union Pacific”.

Ban ong cting buodc téi bén ong: “J.L, sao anh lai ban
khong? Thi truong dang tang gia co ma”.

Livermore cam to phi€u lénh va quan sat ban ong truoc
khi tra loi: “Toi khong bié€t chinh xac la vi sao. Toi chi nghi
lam nhu vay la dung”.

“Anh biét diéu gi dé, phai khong?” Ban ong hoi.

Livermore bié€t rang néu ong noéi cho ban biét la ong co
mot 161 mach nudce thi ban 6ng sé ao téi va lam nhung gi
ong da lam. “Ban than mén, toi da noi roi, toi khong co ly
do ro rang nao khi lam nhu vay”.

“Toi biét anh chang bao gio lam viéc gi ma khong co ly
do. Trén thuc t€, anh da bao toi la nhimg ai dau co khong
c6 mot ké hoach phu hop, thi do 1a mot ké ngoc. Bay gio
anh lai bao toi la anh khong co ly do gi dé ban ¢6 phan
ngan han ctia Union Pacific,” ban 6ng néi. “Anh dang pha
v(y cac quy tac cuia chinh minh, ré rang la nhu vay!”

Livermore khong noi gi. Ong quay ngudi lai va buoc toi
ch6é nguoi thu ky: “Ban khong 1.000 c¢6 phan Union
Pacific ntra”.

“Anh dién rdi Livermore. Ba ngay tam nang, hit thd khong
khi dai duong lam anh dang bi suy nhuoc tinh than roi”.

Livermore cho phiéu lénh vao tui.



DONG DAT O SAN FRANCISCO... | 103

“Chung ta sé di trudc khi anh lam mot diéu gi khac
ngu ngoc”. Ban 6ng nam canh tay ong.

“Cho mot giay,” Livermore noi. Ong quay lai va ban
khong 1.000 c6 phan lan thi ba. Ong bd phiéu lénh vao
tui va theo ban 6ng ra ngoai phoi nang.

Sau buoi chiéu do, khi thi truong sap dong ctra, ong
quay lai van phong moi gioi dé kiem tra gia co phan cua
Union Pacific. Gia da tang gan hai diém so voi thoi diém
ong ban khong ¢o phan.

“Thay chua J.L. Téi da bao anh ma, thi truong da tang
gia va anh da mat 6.000 do la vi su ngég ngan ctia minh”.

Livermore khong noi gi. Ong chi don gian mim cuoi va di
quay lai 16i di 16t van trén bai bién va ngam mat troi lan.

Ngay hom sau ong quay lai vao dau gio chiéu. Co6 phan
da tang nhe cung vadi thi truong nhung gan toi luce dong
ctta thi co phan nay bat dau ha gia. Livermore ban tiép
2.000 c6 phan ntra.

“Anh hoan toan dién roéi, J.L” Ban ong noi.

*Toi nghi anh néi dung, boi vi bay gio téi phai quay lai
New York. Téi vira vuot qua bién loi va téi can quan sat
khoan dau tu cua téi. Ky nghi cta toi két thuc roi”.

Livermore quay lai New York vao budi tei do.

Dém do, ngay 18 thang Tu nam 1906, luc 5 gio sang,
trong khi Livermore nhanh chong di vao giac ngu o New

York thi long dat & San Francisco chuyén dong. Méi dau
cham cham, kéu am am, sau do la rung dong, dong dat,
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vo vun khi mét con song chan dong dudi long dat bat dau
lam thanh phd rung chuyén. Nhung ké nuit & San Andreas
dang tu diéu chinh va nhiéu linh hon khong may man da
bi vuii lap trong chiéc da day dang co bop ma hién chi con
la dat dac. Nhimg ngoi nha cao tang bi rung chuyén, sup
do va roi xuéng. Khu vuc tai chinh gio chim trong nhing
manh vun nong boéng, ga xe lira gio bi san bang va duong
ray bi xoan lai va bé cong nhu nhimg chiéc banh quy
mém xoan lai. Tiéng chuong nha thé nghe nhu xa tan
Palo Alto. Khu dai hoc Stanford bi tran dong dat lam sup
d6. Rt nhiéu nguoi thiét mang.

Budi sang hom sau Livermore doc dong tit trén bao
“Tham hoa dong dat & San Francisco”. Ong doc tiép: “Hién
tai gia thi truomg da giam vai diém”.

Livermore biét rang tin xau vé xu huong chung cta thij
treong dau co tang gia con lau méi phai nhat trong long
cong chung so vai tin xau cua thi truong dau co gia xuéng
vi xu huéng trong thi truong nay la tiéu cuc. Trén thuc t€,
truoce khi thi truong dong ctra thi ¢6 phan da phuc hoi lai
vé cac muc cu. Livermore ban khéng 5.000 c¢o phan
nhung ong hoa von trong giao dich dy. Ong khong kiém
duoc tién.

Ban ong cung da quay lai New York. Ong ta noi: “Anh
da dung vé cai tin xau dang dén nhung téi da bao anh
rang anh khong thé di ngugc huong gio. Va day la mot
con gié ¢6 xu huong tét. Lé ra anh da nén nghe toi, J.L".

“Gi6 doi chiéu,” Livermore noi khi dang doc cai bang
giay, khong nguoc léen nhin.
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Livermore tinh toan rang tham chi néu tran dong dat
khong téi té nhu nhimg suy doan ban dau thi gia cé phan
duong sat cung sé khong tang.

Ngay hom sau tin tuc lan ra tir San Francisco va gia thi
truong ha xuéng, nhung khong manh. Livermore cho rang
ong da dung. Ong t6i chdé ngudi moi gioi cia minh nhan
mot khoan tin dung dac biét va ban khéng tiép 5.000 co
phan Union Pacific.

Ngay sau do, ngay thu ba sau tran dong dat, gia thi
truong tut nhanh. Union Pacific rét nhu moét vién soi va
Livermore budc ra khéi déng dé nat voi khoan loi nhuan
250.000 do la. Ong khong xac dinh duoc chinh xac vi sao
ong da lam nhu thé l1a lang nghe theo tiéng goi cua tinh
than. Do la moét van dé ma ong khong phan tich qua sau.
Ong lang lé nap tién ctia minh vao tai khoan. Luc nay ong
c6 thé dau co voi s6 luong lon hon nhiéu - thém vao
250.000 do6 la - do6 la diéu ong suy nghi dén nhiéu nhat.

Ong da rut ngan ky nghi cia minh tai thanh phé
Atlantic. Sau tran dong dat troi cho, ong dén voéi cac cudc
dua & Saratoga Springs cho ky nghi ciia minh. Ong yéu toan
b0 quang canh ¢ Saratoga: vé dep noi day, thiét ké vuong
gia, nhung con ngua mo mang va rat dep. Hau hét nhimg
nguoi an van lich su c6 thé luc tir thanh phé New York tap
trung noi day vao méi mua heé cho cac cudc dua ngua.

Mot lan ntra, Livermore lang thang dén cac van phong
moi gioi clia Hutton tai Saratoga dé thay nhimg gi dang
dién ra & New York. Ong ngéi lang lé quan sat cai bang
gidy, nhin lén bang khi gia ciia nhiung c6 phan dung dau
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dugc dua lén. Moi nguoi di qua tham thi vao tai nhau veé
“Cau bé dau co”. O tudi gan 30 nhung ong trong van
giong mot sinh vién an van lich su. Nguoi quan ly van
phong dén bén va tho ra khoe truéc mat ong nhimg phiéu
lénh, pho bay nhung lénh mua va ban ¢6 phan cta nhimg
nguoi choi lon hon & Saratoga. Livermore chi cuoi va
khong noi gi.

Ong tap trung vao nguoi ban cua la Union Pacific.
Livermore khong cé cam giac gi lien quan téi viéc nén
mua vi thé so htru hay ban khéng c¢6 phan. Chang co su
khac biét nao vi ong da xac dinh dugc rang, gia cua thi
truomg dau co luon tang lén hoac gidam xudng thuong
xuyén. Ong kién nhan cho tién mat, cho dé tan cong. Gia
tri ctia Union Pacific va bién dong déi gia ma Livermore
thay trén bang gidy da thay doi va ong tin rang luc nay no
dang trong giai doan tich luy. Ong khong thuc hién giao
dich nao trong ba ngay khi ong quan sat co phan va lo
dang voi cac cuoc dua ngua. Cudi cung ong di dén ket
luan dua vao bién déi trén bang gidy rang mét nhom
nguoi choi chuyén nghiép dang tich luy ¢6 phan.

Gia ctia ¢o phan la 160 vao ngay thit ba va ong bat dau
mua. Ong ctt mua 500 c¢6 phan mot cho dén khi ong co
5.000 c6 phan. Ong nhan duoc mot cuoc goi dién ro tir Ed
Hutton - mot nguoi ban ca dang kinh, rat cap nhat thong
tin va co nhong nguoi ban o vi thé cao. Co rat it chuyeén
xay ra 6 Pho Wall ma Hutton lai khong biét.

“J.L, anh dién réi”. Hutton noi.

"Ong dang noi vé cai gi vav?”
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"Ho dang don hét no cho anh. Cai quy chung diéu hanh
cac ¢6 phan dang dén cho anh an cac c6 phan nhanh dén
chimg nao anh co6 thé. Sau do ho sé bo no va mua lai tu
anh voi gia ré. O day anh Ja mot vien cha nuong. Anh la
mot tén kho trong mot cuoe choi ngé ngan”.

“Ong chéc chan chu?”

“Khong thé chac chian hon. Thong tin tir ngudén tét
nhat, dang tin cay nhat".

“Toi khong nhat tri”, Livermore noi. “T6i nghi nguoi ta
dang tich luy no”.

“Pung, chinh la anh day! No sap xuong gia. Nghe nay,
toi thich nhtmg khoan hoa hong va téi muon anh la ké
dau co lon nhat ¢ New York. Toi chi dang ¢6 gang cuu
anh khoi tai hoa thoi".

“Puoc roi, Ed”, Livermore dung lai va nghi ngoi. Ong
biét rang Hutton la moét nguoi ban that su, mot nguoi ban
thuong giup do ong trong qua khu.

“Cam on Ed. Toi sé bo vi thé do”.

“Pung thé, anh khong thé mong sé thang trong moi
cugc choi, J.LL a". Hutton noéi va gac may.

Livermore ngoi xuéng va nhin nhtmg phiéu lénh va
nhing lénh mua trong tay 6ng. Sau vai phut, ong dung lén
va noi voi vien thu ky ban ¢6 phan ctia minh. Vi thé cta
Union Pacific dugce thanh toan voi gia 162 do la mot ¢6
phan. Sau khi tra hoa hong thi do la mot giao dich hoa
von. Ngay hom sau Union Pacific thong bao 10% c¢0 tic va
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c6 phi€u tang vot 10 diém. Lé ra Livermore da bo tui
50.000 do la.

Livermore & van phong ctia Hutton tai Saratoga khi c6
tirec duge cong bo. Ong ngdi day yen lang khi ma c¢6 phan
tang vot. Nguoi quan ly van phong nhin 6ng va nhun vai.
Ong ta biét nhimg gi da xay ra ngay hom truoc. Ong ta
biét nhimg gi Hutton da néi v6i Livermore. Livermore mim
cuoi va gat dau.

Livermore khong tuc gian hay that vong voi Hutton.
Ong coi lan trai nghiéem nay nhu la mot bai hoc giao duc
ban than. Lam sao ong c6 thé tic gian duge khi ma ong
hiéu rang thi truong khong phu thugc vao cam giac? Thi
truomg 1a hanh dong thuan tuy, lanh lung va chi dung voi
chinh né. Ong tin rang no luon lam dung, cho du la ong
khong thé thay no tai thoi diém do.

Gio day Livermore kién quyét theo phuong phap dau co
chung khoan ctia riéng ong. Ong hiéu rang nhong nguoi
mach nuoc chi la nhimg ngudoi ¢6 nhiéu kich ¢ va hinh
dang khac nhau va mac nhiéu loai quan ao khac nhau,
tham chi ca nhing nguoi ban than voi nhimg y dinh tot
nhat. Phai tranh ho bang moi gia.

Livermore da hoc duoc nhiéu bai hoc lon trong hon 15
nam qua. Ong da gan 30 tudi. Ong c6 nhiéu von va méi
quan hé tét véi nhiing nha moi giéi cia minh. Ong da tu
bo han cac phuong phap dau co & cac van phong ca
cuoc. Bay gio, sau vu Saratoga, ong sap dat dugc mot
dang cap moi. Thay vi tap trung vao cac ¢é phan. 6ng bat
dau tap trung vao cac diéu kién co ban cua thi truong.
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Ong tu nghi: “Dung, trucc khi chon mot ¢ phan ta phai
nam bat duoc xu huong chung cua thi truong”.

Ong rat thich tro choi nay, tro choi dau co. Ong thich no
vi nhimg thir thach bat tan cua né. Pé la mot cudc choi ma
ong khong bao gio c6 thé thing hoan toan. Nhung muc
dich ctia ong khong phai thing moi cugc choi dé kiém that
nhiéu tién. Néu 6ng thang & mitc vira phai thi 6ng co thé c6
mot cudc séng huy hoang va nhiéu niém vui.

Ong da sdn sang.



x Chuong 4 *

Vu pha san nam 1907

Con nguoi sinh ra vén da ham hiéu biét.

- Aristotle -
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esse Livermore da tim ra chién thuat dau co cua

minh. Dan dan chién thuat nay da bat dau hinh
thanh. Budc dau tién la tap trung vao thi truong chung
truge khi dau co. Ong sé di theo con duong co su doi
khang it nhat néu thi truong dau co gia 1én thi mua sé
htru, néu thi truomg dau co gia xuéng thi ban khéng. Néu
thi truong bién dong gia theo mot phia, ong sé chudn bi
tién mat dé cho dén khi n6 duoc thiét lap theo mot chiéu
hudng ro rang.

Ong khong quan tam dén viéc tim mot gia hoi hay mot
c6 phan gia ré. Ong khong phai la mot ké danh ca duoi
sau. Ong la nguoi theo trao luu. Ong chi quan tam dén
viéc chay theo trao luu, cai ma ong goi la “con duong co
st dé khang it nhat”. Ong la mot trong nhimg nguoi dau
tién thuc su choi theo trao luu.

Bay gio ong da c6 mot chién thuat thi truong can ban,
ong can mot chién thuat quan ly tai chinh dé bé sung
cho no. Ong duogc ca Phé Wall biét dén vaoi biét danh la
“Cau bé liéu linh", nhung viéc liéu linh khong phai bao
gio cung tot. Ong da tung bi pha san, trang tay ba lan &
tudi 30.

Ong quan sat viéc lam ctia phan 16n nhimg nha dau co
thanh cong & Pho Wall. Ong nhan thdy rang ho déu la
nhimg nha quan ly tién tét, méi ngudi c6 mot cach tiép
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can riéeng. Ong biét rang éng can c6 mot hé thong riéng
cua minh.

Bay gio ong da hiéu khong phai la thi truong hay 6
phéan sé thay déi ma la chinh xac khi nao no sé thay doéi -
thoi diém la tat ca. Nhung ong cung nhan ra rang khong
ai co thé noi ra hoiac du doan khi nao thi thi truong seé
thay déi hodac ¢ phan nao sé thay daéi. Vi vay, Livermore
phat trién cach tiép can tham do ctia minh - hay con goi
la thir nghiém thi truong.

Chién thuat that don gian: Khong liéu linh. Hay tham
do trude khi mua, cung giong nhu moét vién chi huy gui ra
mot trung doi trinh sat dé tham do cac phong tuyén cua
dich va thu thap tin tinh bao. Livermore theo chién thuat
quan su co ban nay trong dau co vao thi truéong chung
khoan, xét cho cung thi né la moét loai chién tranh.

Can luru y mot chi ti€t rat quan trong rang Livermore sé
quyét dinh s6 lugng c¢6 phiéu hoiac quy mo dau tu ctia ong
bang do la trudc khi thuc hién giao dich dau tién.

Néu Livermore dinh gianh lay 10.000 c¢6 phiéu nao do
da dua ra, dau tién ong sé tham do bang viec mua 20% s6
luong du dinh tire d6 1a 6ng sé mua 2.000 cé phiéu. Gia
st ong tra 100 do la cho mot cé phiéu. Néu gia c¢é phan
giam sau khi ong mua lan dau tién, éng sé hoac la két
thuc lan giao dich ban dau hoac la sé doi cho - khong bao
gio chiu mat nhiéu hon 10%.

Ong mong cho gia ¢6 phan sé tang. Néu tang, ong sé
mua lan thit hai véi khoang 2.000 c6 phiéu, gia st voi gia
101 do la mot c6 phiéu. Khi 4y ong da co lgi nhuan.
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Néu co phan ti€p tuc lén gia, ong sé thuc hién giao dich
thui ba voi 2.000 ¢6 phiéu, gia st voi gia 104 do la.

O thoi diém nay ong da sé huru 6.000 cd phiéu; ong sé
c6 60% dé dau tu cho muc tiéu gianh 10.000 cé phiéu.
Nhung ong sé mua voi muc gia tang nhe. Doi voi
Livermore, diéu nay la tét: n6é chung minh cho éng rang
thi truong dang bién doi theo dung huong.

Bay gio ong sé cho mot bién dong ntra va moét su dieu
chinh. Vi du, gia sir ¢c6 phan bién doi tir 100 d6 la len 112
do la, luc ay c6 mot su diéu chinh binh thuwong xuong con
104 do la - do la diém ma ong da thuc hién lan giao dich
cudi cung.

Néu ¢6 phan tang gia tor muace 104 do la, Livermore sé
thuc hién lan mua cuéi cung ctia minh véi 4.000 co phiéu,
voi gia 106 do la, nhu vay ong mua duoc véi gia trung binh
la khoang 105 do la trong tong 10.000 sé ¢o phiéu.

Noi mot cach khac: Livermore sé gianh dugc 20% s6
lwong co phiéu trong ké hoach vao lan giao dich dau tién,
20% trong lan thu hai va 20% cho vi thé thw ba. Ong sé
cho dé khang dinh roi mua 40% s6 luong c¢6 phiéu con lai
0 lan giao dich cu6i.

Ong coi méi lan mua ﬁa‘i}f la mot giai doan chu yéu trong
viec thiét lap nén toan bé thi phan ctia minh. Tai bat cw
thoi diem nao, néu co phan di theo huong chong lai ong,
ong sé kiéen nhan va cho, hoac la ong sé két thuc moi giao
dich cua minh, khong bao gio chiu mat nhiéu hon 10%.

Lan tham do hoac giao dich dau tién la yéu to quyét
dinh. do la chia khoa cua chién thuat nayv. Sau lan giao
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dich dau tién, ding thuc hién lan tha hai cho dén khi ban
khang dinh rang danh gia ctia ban la dung. Khi ¢6 phan
da chuyén dong theo huéng ban mong doi va ban c6 loi
nhuan thi phan doan ctia ban da duoc khang dinh.

Livermore tin rang c6 phan khong bao gio 1a qua cao dé
bat dau mua hoac la qua thap dé bat dau ban khéong. Ong
tin rang chi c6 mot phia duy nhat ctia thi truomg can phai
tranh. Ong co thé & huong dau co tang hoac dau co gidm
- dieu do khong co gi khac biét doi voi Livermore - mién la
ong khong di léch huong.

Tu kinh nghiém ctia minh, Livermore biét rang mot
trong nhimg diéu kho lam nhat cta nha dau co 1a sém ban
di mot thi phan néu anh ta sai lam ¢ lan giao dich dau tién
va co phan bién dong theo chiéu huong bat loi cho anh ta.

Khi ¢6 gang giai thich thi truong cho cac con, 6ng noi:
“Viéc giao dich tré thanh van deé riéng tu déi voi rat nhiéu
nguoi dau co khi phan doan ctia ho duge chimg minh la
sai va co phan bién dong chéng lai ho. Chinh xac vao thoi
diém nay nha dau co phai dua ra quyét dinh dé tranh tén
that. Nha dau co da duge chung minh la sai, bdi vi ¢
phan da bién dong chong lai anh ta, va luc 4y phai nhanh
chong chap nhan va két thuc giao dich. bo la van dé vé
vuot qua va kiém soat cai toi.”

Sau khi thuc hién theo cach thuie déi khang it nhat,
Livermore da nhan ra rang c6 mot khoan tién khong 16
nam trong cac bién dong lon hoac trong viéc cho doi trao
luu co ban dé tham gia va gitt ¢c6 phan lau nhat co thé
truoc khi co6 su bién dong tat yéu trong trao luu co ban
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do. Ong sé cho thi truong cho 6ng cac dau moéi. Ong sé
khong tham gia thi truong bang viéc doan mo huong di
cua no. Giong nhu Sherlock Holmes, truée khi dua ra két
luan ctia minh 6ng sé cho cho dén khi cac dau moi xuat
hién, su that duoc dung 1én.

Bay gio Livermore co6 ba nguyén tic quan trong dé theo
trong chién thuat dau co moi cua minh:

» Dau tién, quyét dinh trao luu chung cta thi truong.
Quyét dinh cach thue d6i khang it nhat. Chéc chin
ve trao luu co ban.

« Thw hai, phat trién chién thuat mua. Tham do thi
truong. Thir né bang cach dau co vi thé nhod truoc.
bimg vi mot con béc dong ma ao lén va danh cuoc
toan by nhtng gi ban co.

« Thw ba, hay kién nhan va cho moi su that. Cho mot
sut bién dong va choi. Bién dong cang lon thi cang
kiém duwoc nhiéu tién.

Cuoi cung, cudi nam 1906 chién thuat méi ctia ong da
duoc den dap. Livermore c6 cam giac nhing gi ong tin
tuong sé la mot thay doi 1on trong huong ciia thi truong -
mot thay doi xuong gia co ban. Piéu nay khong ro rang
voi mot s6 nguoi choi lon va voi bao chi - nhimg nguoi
van kéu goi nén ti€p tuc thi truong dau co tang gia manh.

Ong kiém tra tdt ca nhing nhan t6 mot cach can than
va quyét dinh rang thi truong dang tang lén rat manh,
mac du cach thuc dé khang it nhat cé vé van tang lén.
Ong st dung cach tiép can dau co moi ciia minh dé
khang dinh phan doan nay, giri nhtmg tham do dén nhiéu
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loai c6 phan dang dan dau. Ong tham do bén nhém c6
phan dan dau, ban khéng it nhat hai ¢6 phan chia méi
loai, thugc bén nhom. Nhimg ¢é phan ban khéng van én
dinh, nghia la nhung c6 phan ma ong ban khong xudng
gia va trong nhung lan hai gia thi nhung ¢é phan nay dao
dong, khong thé cao thém duge va két thuc khi méi tang
duoc it diem nhung sau do thi chim nghim, truot gia
xuong thap hon nhiéu so voi nhitng muc 1én cao truéc do.

Livermore tir tir tang vi thé ctia minh vao nhung lan
- khong thé héi gia.

C6 phan gidu mat sau cung la Reading - mot ¢6 phan
duong sat - da khong hé nhuc nhich. Nguoi ta cho ring
do la mot ¢6 phan bi vét hang dé dau co - loai ¢6 phan ma
tdt ca nhimg ¢6 phan néi bat déu do mot nhom chung vén
hoac mot nguoi kiém soat. Livermore tin rang khong ai
hay mot co phan nao co thé chong lai duoc lan song thuy
trieu co ban ma éng nhin thay tir phia chan troi, do la su
thay doi tir mot thi truong dau co gia lén c6 xu huong
tang thanh mot thi truong dau co gia xudng co xu huong
giam. Ong tin rang Reading khong thé lam cho xu huong
nay xao tron. No sé xudng gia nhu nhimg c¢6 phan khac
tai mot thoi diém thich hop.

Livermore quyét dinh tac dong cho né giam theo xu
huong d6. Ong ban khong thong qua hai nguoi meéi gioi
ciing mot luc. Ong ban 4.000 c¢6 phan Reading véi gia 111
do la. Ong dinh thoi gian cho cac lénh thi truong dé déng
thoi danh vao thi truong. Nhiung lénh nay duoc khop voi
gia ha hon. Ong danh vao Reading mot 1an ntra bang cach
ban thém 2.000 c¢6 phan, thiét lap luong ban khéng ctia
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minh v6i 6.000 co phan voi gia cudi cung la 92 do la. Ong
dugc nhiéu lgi nhuan trong vong chua dén vai gio dong
ho. C6 phan Reading sau d6 d6 sup nhu tdt ca nhung cé
phan khac ma Livermore da thiét lap cac vi thé.

Hanh dong phiéu luu quan trong dau tién cia ong st
dung ky thuat moi dé tham do thi truong da co hiéu qua.
Bay gio ong phai déi mat véi mot van dé khac: khi nao thi
can bu dap va mua lai cac ¢o6 phan da ban khong ctia minh.

Livermore da nhiéu lan bi tiéu diét va da timg chung
kién logi nhuan bién mat trueoc day vi da khong két thuc vi
thé cua minh va khong gui loi nhuan trén giay vao ngan
hang trong khi ong co thé. Lan nay ong khong doi thi
truong biéu 10 dau hiéu ro rang no da xudng dén cuc
diém. Ong muoén khoan lgi nhuan ctia minh. Ong két thuc
cac vi thé, gui tién vao ngan hang va roi di Palm Beach.

Ong mét moi voi nhimg giao dich va muén tam quén di
thi truong. Ong thich di danh ca ngoai khoi vi vay ong da
di va thu gian. Ong xung dang dugc huong diéu do. Ong
cung muodn suy nghi nhiéu hon vé chién thuat dau co maoi
cua minh. Bay gio ong da cé gan mot triéu do la trong tai
khoan ngan hang. Po la vao nam 1907, ong 30 tudi, va
ong biét cudi ciing thi ong da di dung huong.

Sau ky nghi & Palm Beach, ong toi Paris. Ong thich
chau Au vi & day nguoi ta khong noi chuyén vé thi truong
chung khoan, va ong muén dau o6c duoc nghi ngoi mot
thoi gian. Voi s6 tién lon trong tai khoan ngan hang, 6
mot noi rat dep voi nhimg con nguoi dé mén, ong tam thoi
hai long. '
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Nhung diéu nay khong kéo dai lau. Pam meé cua ong la
thi truong chung khoan va ong nhanh chong bi no cuon
hut tré lai. Ong doc mot cudén sach ¢ Paris mang tén
Herald Forums. RO rang la thi truong New York duoc du
doan sé hon loan, tham chi hon nhiéu so véi suy nghi ban
dau cuia ong.

Bay gio ong thay tiéc rang ong da két thuc cac vi thé
ciia minh qua sém. Ong that su khong co6 ly do co ban
nao ngoai trir viéc 6ng so mat di loi nhuan. Ong muén g
loi nhuan cua minh vao ngan hang nhu 6ng da timg lam.

Ong bat mot chuyén tau nhanh quay tré lai New York.

Ong khong biét gl vé vu hoang loan nam 1907 nhung
ong sap duoc chung kién diéu ay.

Ngay khi tr¢ vé ong lién ban khéng thi truomg moét lan
nta, dung nhung tham do dé chic chan ring ong dung
trong xu thé co ban. Ong thiét lap nhung vi thé ban rat
lon voi nhimg ¢o phan dung dau. So voi hién nay thi
truong trong thoi ky chuyén giao thé ky la mot thi truong
dau co gia léen hoan toan, véi su xoay vong tur nhién vé gia
ca cua nhung van dé dau co khac lon hon.

Mot van deé tai chinh co ban da tré nén ro rang la: lai
suat cua nguoi moi gioi cho khach hang vay. bo la
nhing khoan vay ¢é su giégi han vé thoi gian do cac ngan
hang dat ra doi voi cac van plong moi gioi. Tién tur
nhimg khoan vay dé lan lugt dugc cac van phong moi
gioi dua ra lam bién loi cho khach hang cuia ho. Nhung
khoan vay la dong luc thuc day thi truong - bién lgi la
thiét yéu. Diéu nay dugc thuc hién hang ngay tai cac
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tram cho vay tién tir 12 gio dén 2 gio 15 phut chiéu, day
la khoang thoi gian ma nhung ong chu ngan hang xuat
hién trén san giao dich chung khoan va san sang cho cac
nha moi gioi vay tién. Van dé nay moi phat trién dugc vai
thang nhung no da len dén dinh diém vao ngay 24 thang
10 nam 1907.

Nhung ngan hang thuong khong co du tién dé cho cac
nha moéi gi¢gi vay nham bu dap nhung yéu cau bién loi cua
ho. Tién san c6é duoc cay ngan hang cho vay voi lai suat
100 dén 150%. Va cac nha bang thuong canh tranh manh
voi nhau trong viéc cho vay voi mure lai suat cao nhu vay
ma khong quan tam dén viéc mo rong thém cac khoan
vay cho cac van phong moi gioi bang bat ky gia nao. bo la
su nghién nat tin dung 0 nhimg tam c¢ kinh khung nhat.
C6 phan tut gia hdn xuéng. Livermore ti€p tuc ban khéng,
chuyén vi thé ctia minh sang thé bat loi.

Vao ngay 24 thang 10, lac 12 gio, san giao dich chung
khoan bi hon loan. Hang tram nha méi gioi tu tap ho kéu
gao vé nhumg khoan vay ngan han, nhung khong cé dong
tién nao san cé ¢ day ca. Diéu nay cé nghia la nhimg nha
moi gioi phdi ban cac vi thé c6 phan clia minh ra thi
truong mé dé bu dap bién loi cia ho, nhung chang co
ngudi nao mua ca. Tat ca cac nguon mua da can Kkiét. Do
la con ac mong kinh khing nhat ctia thi truong: khong coé
tién, khong c6 ngudi mua va né da xay ra qua nhanh.
Trong rong, thi€u thon, s¢ hai tran qua nhing nha moi gioi
va cac chu ngan hang.

Pho Wall hét tién.
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Nhimg nha moi gioi chay dén gap R. H. Thomas, ong
chu tich thi truong chung khoan. Ong ta goi cho James
Stillman, chu tich cia Ngan hang thanh phé Quéc gia,
mot ngan hang giau nhat va cé quyen luc nhat & nuoec My
- n6 luon khoe khoang rang khong bao gio md rong tién
cho vay vuot qua 6% loi nhuan.

Khi Stillman nghe Thomas noi xong, ong ta noéi don
gian: “Chung ta phai di dén gap ong Morgan”. Ho roi di
ngay de gap J.P. Morgan, lanh dao van phong Morgan, ga
khong 16 trong thé gioi tai chinh.

Morgan lang nghe Stillman va Thomas noi qua vé tinh
huoéng tham khéc, moét tai hoa co thé quét qua toan bo
quéc gia va pha hong toan bo cac co s& cong nghieép.
Morgan khong phi chut théi gian nao. Khi da nghe du,
ong ta dung lén va néi: “Quay lai san giao dich va noi voi
ho rang sé co tién cho ho”.

Ho hoi: “Tien tu dau?”

“Tr cac ngan hang”. Morgan tra 10, li€c nhin hai ngudi
dan ong. “Chur con & dau nxa?”

Thomas di rat nhanh quay lai san giao dich chung
khoan va néi véi dam dong dang dung quanh tu diém cho
vay tién rang sé co tién cho ho: “Ong Morgan da dam bao
cho chung ta!”

“Khi nao?” Ho kéu gao trong tuyét vong.

“Nhanh théi”.

“Bao nhiéu?” Ho la lén.

“Pui dung”.
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Nhung déng hé van kéu tich tac. Cudi cung, sau hon 2
gio chieu mot chut, John T. Atterbury cua van phong Van
Emburgh va Atterbury, mét nguéi cong tac than thiét cta
J.P. Morgan téi san giao dich. Tiéng on ao bién mat va dam
dong dung bat dong, md cho Atterbury mot 16i di vao tram
cho vay tién. Khi Thomas vao trong tu diém, ong ta gio tay
lén va néi: “Toi duoc uy quyén cho vay 10 triéu do la”.

Dam dong nhu phat dién lén voi nhang tiéng kéu la
cua nhing nha moi gioi ve s lugng tién ho can. Atterbery
hét to at nhimg giong khac: “Yén lang, yén lang nao, moi
nguoi mot lan, sé co du tién cho tat ca moi nguoi!”

“Chung toi sé nhan tién ¢ dau?” mot nha moi gioi la lén.

“Ngay mai anh sé biét 1a sé di dau! Bay gio hay nghi
ngoi di va hay dé chung toi sé giai quyét viéec nay’.
Atterbury tra loi.

Ngay hom ay tr¢ thanh truyén thuyét vé Pho Wall,
ngay ma J.P. Morgan da mot minh ctu thi truong chung

khoan va co lé ngan chan duogc su sup to tai chinh trén
toan dat nuoc.

Khi Thomas va Stillman roi van phong cua Morgan thi
J. P. Morgan da goi téi cac chu tich ctia nhung ngan hang
lom. Ong ta noi voi méi nguoi: “Chung ta can phai lam ché
dua cho thi truong bang tién mat va chung ta can lam
ngay bay gi¢. Chung ta phai cho ho cai ho can. Po la su
song con’.

Moi nguoi dap lai theo cung mot cach: “Chung ta da

cho vay toi da. Chung ta khong con tién dé cho nhung
nha moi gioi vay nham ho tro thi truong”.
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“Cac anh con phan du trir ma!” Morgan la lén.

“Nhung phan su trr ma chung toi c6 da ¢ dudi muc
luat phap cho phép!”

“Hay st dung phan du trir, thé anh nghi chung dung
dé lam cai quai gi vay?” Ong ta noi voi timg nguoi trong
cac ngan hang ay.

Morgan la mot nguoi ma Livermore nguong mo. Morgan
la mot nguoi rdt gioi vé cac quy tac tai chinh thuc té, mot
nha yéu nuoc, mot ga khong 16 vé tai chinh.

Ngay hom 4y, ngay 24 thang 10 nam 1907 da khac sau
vao tri nho ctia Livermore. D6 1a lan dau tién ong thu
duoc hon 1 trieu do la loi nhuan, va ong da thuc hién chi
trong 1 ngay. Van chua hét. Voi ong, dieu quan trong
nhat la ong da tuan theo cac quy tic moi ciia minh. Ong
da kiéen nhan ché doi su bién doéi lon cta thi truomg. Ong
da bat dau véi nhung vi thé nho, g cac tham do ra thi
truomg dé khang dinh rang ong dung. Va cudi cung, khi
ma moi thi ing ho 6ng thi 6ng da lam dugc diéu ma ong
wa thich nhdat: ong dau co thoi gian lon, giong nhu mot
vua ran mang banh.

Két qua tur viéc tich luy cac nghién curu cuia minh la
ong thu duogc nhtmg loi nhuan trén gidy va nhang vi theé
c6 phan dén gan cudi ngay da lon dén muc ma hién nay
dd cho ong co thé tham chi dua ra nhung quyét dinh lén
hon. Thong bao dua tién vao cia Morgan da chi giai quyét
mot van dé: no thiét lap kha nang thanh toan bang tién
mat cho nhimg nha moi giéi. Nhung hién con mot van dé
lon nira 1a van khong hé c6 nhu cau. Livermore dé y thi
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truong khi sidp dong clra va phat hién rang chang co6 vu
tra gia cho c6é phan nao. Chang c6 ai muén mua c¢6 phan
du v6i gia nao di nira.

Livermore biét rang ong c6 thé pham vao mot vu muu
toan giam gia co phiéu khong 16 bang cach bat dau ban c6
phan khi thi truong mé clra ngay hom sau. Suc ép giam gia
ctia tran don sau ong voi cac ¢ phan chil chét co thé sé
lam cho thi truong cang thém tan ta. Bién loi ctia ong bay
gio tang 16n hon bao gio hét; loi nhuan cua ong cang cang
tich luy nhiéu va tang lén khi thi truong di xuong. Ong
dang & mot vi thé bat dau mot ngay bang viéec ban khong
10.000 c6 phan Union Pacific ra thi truong dang thuan loi
vao thoi diem dy. Ong co6 thé theo bang viec ban nhiéu co
phéan khac duge coi 1a dam bao nhat trong s6 cac ¢6 phan
duoc dam bao. Hién ong da c6 bién loi tai khoan va cac ky
nang dau co dé lam cho nhimg van dé nay di vao quen
lang. Ong dang mong cho khong chi 1 triéu do la loi nhuan
ma la 10 triéu do la, 20 trieu do la néu nhu ong danh
manh thi truong vao sang ngay hom sau.

Bay gio la dén lwot ong dua ra mot quyét dinh lon. Liéu
ong sé ho tro thi truong hay sé lam cho né tut xudng, tut
xuong va tut xuéng cho dén khi héi dong quan tri phai
dong ctra san giao dich, co thé la mai mai?

Truoc khi két thuc ngay giao dich, trong khi Livermore
dang xem xét nén lam gi ti€p theo thi moét ngudi ban ong,
Warren Augustus Reed, dén tham o6ng. Trong suét thoi
gian hoang loan cuia ngay hom do, Livermore da giai thich
voi ban ong - mot nguoi lam trong ngan hang ciia mot té
chue ngan hang dau tu rat quyén luc - chinh xac nhung
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gi sé dién ra. Reed da quan sat Livermore dau co trong
qua khi nén tin tuong vao ky nang thi truong va nang luc
tuyét voi cua ban minh.

Reed bién mat trong giay lat vi nguoi ta goi ong di dé gap
ong chu cua ong ta - ngudi chu tich ctia doanh nghiép.

Reed quay lai va giai thich véi Livermore: “J.L, toi duoc
yéu cau phai néi chuyén véi anh vé thi truomg va yéu cau
rang anh kiém ché khong ban khéng c6 phan nao nira.
To6i biét anh dang mong d¢i mot khoan lgi nhuan tham
chi 1on hon cho minh néu anh danh vao thi truong,
nhung doi khi chung ta phai xét dén nhuang diéu tét hon”.

“Auggie, chu cua anh bao vay a?” Livermore hoi.

“Khong. Mot nguoi ¢6 quyén luc hon ca chu toéi da noi
vay”. Ong ban tra loi.

Livermore hiéu 6ng ta dang am chi ai - J.P. Morgan.
“Anh chac chua?”.

“Toi chac. Po la y kién ca nhan ong ta. Toi da ¢ van
phong khi diéu do xay ra va toi da nghe cuoc néi chuyén”.

Livermore suy nghi trong giay lat. "Anh c6 biét rang
chinh nhing nguoi nay da ban ra thi truong nhiéu thang
nay - ho ban ¢6 phan ra cong chung va biét rang su sut
gia sé dién ra, nhung ho chi quan tam dén cham soéc cho
chinh ban than ho ma giét chét cong chung?”

“bung, toi hiéu, J.L, nhung anh c6 thira nhan rang day
luon la cach khi ma gia léen qua cao khong? Nhimg ngudi
thong minh va am hiéu thi truong ban cho nhimg nguoi
kém thong minh hon la cong chung”.
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"Pung”.

“J.L, néu chung ta kiém soat duoc thi truong thi chung
ta phai dumg su dé mau, nging ban ra va phai lam ngimg
nguon cung cdp hoac sé chang con thi truomg nao ca. Sé
chi con su hén loan™.

Livermore tram tu vé vi thé cua minh trong vai phut.
"Hay noi voi chu anh rang toi dong y véi nhimg gi ong ta
noi. Hom nay toi sé khong ban ra c6 phan nao nira. Téi sé
bu dap vi thé ban khong cua minh vao buéi sang bang
cach mua c6 phan. Sau do, toi sé bat dau tich cuc mua
thém cac c6 phan khi thi truong mé ctra. Toi hiéu duoc
tinh nghiém trong cua tinh hinh".

“Cam on anh J.L., t6i sé bao cao lai voi riéng ong ay”.

Livermore da phan tich thi truong can than truéc khi
ban ong noi ra. Su tan sat ngay hom nay that kinh khung
va Livermore cam thay thi truong chung khoan that su
duoc phuc hoi dua trén cac bién phap ky thuat phuc héi
co ban mién sao do6 khong phai la mot vu muu toan gidm
gia co phi€éu. Thém vao do, ong c6 nhimg vi thé ban rat
lén ma co6 thé duge bu déap bai thi truong hay thay déi no
dé bao dam loi nhuan cho minh.

Cuodi cung, ong co ly do thién vé long vi tha dé dong y.
Tiép tuc tac dong giam gia c6 phan sé lam dat nuoc ton
thuong nghiém trong. Ong stmg so rang minh da c6 quyén
luc nay trong tay, quyén giam gia cé phan va ky nang dé
thuc sur xoa bo thi truomg. Khi do, ong mai 31 tuéi.

Buoi sang hom sau, Livermore hé tro phuc héi thi
truong bang cach bu dép vi thé ban khong ctia minh. Khi
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thi truong tiép tuc phuc héi, ong mua thém 100.000 co
phi€u cuia nhiéu cong ty khac nhau roi ong lai ban ra thi
truong ngay hom do khi cong chung tham gia. Cudi ngay
hom do6 ong da co6 3 triéu do la, khong phai loi nhuan trén
gidy ma la tién that va bang kim loai.

“PDung la cuoc doi”, ong nghi. Ong da trang tay ba lan
trudc tudi 30 va & tudi 31 ong co kha nang to lon dé pha
nat thi truong ching khoan New York. Ong tu mim cuoi
voi ban than. Ong da chia sé quyén luc voi J.P. Morgan
trong mot ngay. Morgan c6 quyen nang cuu thi truong
khdéi bi xoa bo thi nguoc lai Livermore c¢é quyén nang
X04 su ton tai ciia no - tham chi Morgan cung khong thé
ngan can 6ng. Ong da bat dau tur ché bi dudi ra khoi cac
van phong ca cugc dén ché duoc nguoi chu ngan hang
quyén luc nhat nuéc My yéu cau cuu Phé Wall va dung
hinh phat lai. Danh tiéng ctia ong ngay cang noi lén va
ong da nam khoan tai chinh phuc loi xa hoi ctia toan
dat nuoc trong tay trong mot ngay. That la mét cau
chuyén ly ky!

Sau do6 ong noi vai cac con ong rang day la mot trong
nhimg su kién quan trong nhat trong cuoc doi ong khi ma
Morgan da phai nho dén ong trong sudt vu pha san nam
1907. Nhung véi Livermore thi ong van chua hai long voi
quyén luc so khai nay. Su hai long, su ho hoi 1a do ong da
danh bai Phé Wall. Cuéi cung thi, sau hang ngan luot dau
co va hang tram gio kiém tra nhimg ky thuat dau co cua
minh, ong biét rang minh da dung. Ong kiém duoc nhiéu
tién dua vao nhing bién dong lon. Nhung diém lat vat da
phuc vu ong rat tét trong viéc thiét lap tien von. nhung so
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tién lon lai nAm trong nhimg bién dong lon. Ong chi co
thé ndm bat nhimg bién dong 1on néu o6ng kién nhan va
cho doi dén khi né xuat hién, chd cho dén khi phan doan
ctia ong dugc khang dinh.

Ong tin rang ong da dat dugc nhiumg buoc tién trong hai
ngay vira qua tir mot ké dau co thuoc loai danh bac thanh
moét nguoi dau co that su - mot ngudi luén nhin vé phia
trude, phan doan cac dieu kién chung va hanh dong khon
ngoan: thir nghiém trudc va liéu linh chi sau khi éng bi
thuyét phuc rang tat ca nhung yéu té6 dang ung ho minh.

“Cau bé liéu linh” bay gi» khong con liéu linh nia. It
nhat la trong dau 6c ong - mot nguoi dau co. Du6i cach
nhin ctia moi nguoi thi ong van duoc coi la mot ké liéu
linh hoang dai bdi vi ho chi thay 10 phut cuéi cia mot vo
kich c6 3 canh. Ho khong quan tam dén canh 1 va canh 2
duoc thuc hién bi mat. Hé qua la ho quan sat va muén
tranh dua.

Livermore bay gio co6 mot ké hoach, mot chién thuat
dau tu ma ong tin la hiéu qua, va ong biét rang bi mat
chu yéu cua su thanh cong nam & chinh noi nhat ctia né,
do la viéec khong ngung chiu khoé phan tich.

Bay gio ong phai nhin nhan liéu ong c6 phai la mot ké
may man hay ong méi chi thuc su ¢ giai doan dau trong
hang chudi cach tiép can dau co vao thi truong. Nhung
ong can nghi ngoi truoc da. Ong quyét dinh di nghi lan
ntra dé thu gian ban than. Ong mua mot chiéc du thuyén
va chuan bi di vé phia Nam. Ong muén di cau ca - do la
mon thé thao wa thich cta ong.
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Nhung nhu vay la khong dua, la chua da! DBéi voi
Livermore thi viéc nghién ciu va choi ¢ thi truong hang
hoa cung giong nhu ong da lam trong thi truong co
phi€u thuong.

Chéang bao lau Livermore chdc chin rang thi truong
hang hoa cung sé sup do trong khi ong da choi ¢ thi
truong chung khoan. Vi vay, truéc khi di nghi va thuong
thuc chiéc du thuyén méi cia minh, 6ng da dua ra cac
tham do cua minh va cudi cung mua doan vi ctia 10 triéu
gia lua mi va 10 triéu gia ngo. Thi truong lua mi da dién
ra nhu nhung gi 6ng du doan: tut gia. Nhung ngo thi tang
gia so voi mat bang gia ca hang héa noéi chung. Livermore
nhanh chong hiéu tai sao Arthur Cutten - mot nguoi dau
co rat gioi - dang dau co vao ngo.

Vao nhimg nam dau thap nién 1990, dau co vao ngo la
phd bién. Mot nhom nguoi gop von, hoac doi khi la mot ca
‘nhan giau co, sé quyét dinh vi thé ban ciia mot hang hoa
hay mot ¢6 phan. Luc do ho sé bat dau mot cuoc tan cong
va mua moi ¢6 phan don 1é hoac, trong truong hop nay, la
gia ngo. biéu nay sé lam cho nhing nguoi dang git
nhimg vi thé ban ma khong c6 ¢6 phan mua dé bu dap
nhtng vi thé ban khéng cua ho. Luc d6 nhing nguoi nay
sé phai chdp nhan bat ky ¢ phan nao dugc dua ra voi
bat cir gia nao dua ra. Khi dau co xay ra, no xay ra rat
nhanh. Pau co da lam bao nhiéu nha dau co lui bai, vi ho
la nhimg nguoi luon muon bu dap vi thé ban khong cua
minh va don gian ho hiéu rang chang c6 thw gi san co
hoac 1a nhimg thu san c6 sé mang dén cho ho nhung ton
that nang ne.
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Arthur Cutten sinh ra & Guelph, bang Ontario vao
nam 1870, truoc Livermore 7 nam. Cutten sau nay duoc
goi 1a “Nguoi khong 16 dau co gia léen” cung giong nhu
Livermore dugc goi la “Ga khong 16 dau co gia xudng”.
Hinh thé ong ta cung giong Livermore, gdy manh va cao
trung binh. Nhung khong giong Livermore luon dién
nhung mot dep nhat, 6ng ta mac quan ao gian di lam tw
chat liéu tot nhat.

Cutten da lam viéc vat va 5 nam ¢ tudi nién thiéu
trong trang trai ctia gia dinh noi 6ng sinh ra de tiét kiém
duoc 50 do la. Ong cam 50 do la va di dén Chicago. O do
ong lam cong viéc van phong cho A.S. White va cong ty
voi sO tién luong 4 do la moét tuan. Cutten rat tiét kiém
va gitr gin timg xu. Tinh cach nay ong gitr suét cuoc doi.
Ong rat ngoan cuong, siéng nang va chiu kho. Ong phai
mat 5 nam naa dé tiét kiem duoc 1.000 do la. Hién ong
25 tudi. Nhung ong chi c¢6 hon 1.000 d6 la, ong cung co
5 nam kinh nghiém chuyén sau trong viéc dau co hang
hoa cho White.

Ong ta va Livermore cung c6 ban tinh tham tram va&
kin ddao giong nhau. Bat cu khi nao co the, ong treo ra
ngoai chtr “Chuong Chim Cau”, mot khu nho bén trén
nhiung chiéc san phoi hat hoang da va min nhu len ¢
Chicago. Ong can than nghién ciru nhimg nha dau co
ching khoan va nhting hanh dong ctia cac khach hang
trong cac van phong cua White. Ong ta, giong nhu
Livermore, lam viéc hang dém voi nhiung ban gidy hinh
tru dai dé tim kiém cac xu huong, cac mo hinh va cac co
ché ve thoi gian.
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Sau 5 nam lam viéc cham chi cho nguoi chil cia minh
va cho chinh ban than ong, trong gio nghi ong dén gap
White va noi: “Toi muén md mot tai khoan giao dich & day”.

“Cho ai co?”, White hoi.

“Cho toi”, Cutten tra 1oi.

“Anh la mot chang trai tré thong minh, Arthur. Anh
phai biét rang mot nguoi it tién bac khong thé dau co
trong thi truomg hang hoa. D6 sé 1a diéu hét suc dién ro”.

“Nhung thua ong...”

“Khong van dé gi, anh phai luu y 1oi khuyén cua toi va
anh sé phai cam on téi sau nay. Loi khuyén cua toi la
hay tranh xa thi truong hang héa va thi truong chung
khoan. D6 la tro choi ctia nhitng ké ngo nghéch va anh
phai hiéu ring ké ngd nghéch va tién ctia anh ta sé
nhanh chong roi nhau”.

Cutten tir hoi lam cach nao ma mot ké kho ban dau
kiém duoc tién, nhung ong sé khong tranh luan véi ong
White khat khe.

“Vang, thua ong. Cam on ong”.

Vao thoi gian nghi an trua ong di dén mot trung tam
khac va mo tai khoan voi so tién mat 1.000 doé la ctia minh.

Ba thang sau, ong budc vao van phong cua White. Tay
ong cam chiéc ao dai lao dong. White dang nghe dién
thoai va ra hiéu cho Cutten ngoi xuéng. Cutten van dung
va dat nhe chiéc ao dong phuc khi giao dich xuéng ban
cua White.
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White gac may va nhin chiéc ao dang nidm trén ban cta
ong ta: "Chuyén gi xay ra day, Arthur?”

“Toi vita duge chon lam thanh viéen ctia Hoi déng
thirong mai Chicago, thua ong”.

“Arthur, chung ta dang ban ma. Hay noi dé hiéu di".

“Toi da mua mot ghé trong san giao dich”.

“Bang cach nao?”

“V6i nhiung loi nhuan giao dich cta toi, thua ong”.

White ngoi xuong, cam giac dau diéng nguoi. Cudi cung
ong ta noi: “Vi thé, anh xin thoi viec”.

“Vang, thua ong. Va toi hy vong t6i sé khong bao gio
lam viéc cho ai trong suét cuoc doi con lai”.

Cutten dong cira. White bi séc sau cai tin do. bung
nhu 161 ong da noi, Cutten khong bao gio lam viéc cho
nguoi khac.

Mudi hai nam sau, nam 1907, Cutten tré thanh mot
huyén thoai ¢ nhimg san phoi hat tai Chicago. Bi mat,
kién cuong, chi gitrt nhimg gia ciia minh, 6ng duoc coi la
mot thé luc rat ghé gom. Ong va Livermore la nhimg tam
hon déng cam.

Cutten da phat hién ra vi thé ctia Livermore. Ong ta da
nam gitr Livermore - nguoi ngang sic duy nhat ctia ong -
bang mong vuét ctia minh. Livermore c6 vi thé ban 10
triéu gia ngo. Cu 10 cent Cutten lai chinh gia ngo6 tang
lén, lam Livermore mat 1 trieu do la. Ong ta da buoc
Livermore phai dau co.



VU PHA SAN NAM 1907 | 133

Hién tai, nhimg suy nghi vé ky nghi tai Florida bay gio
la rat xa thuc té. Mot lan ntra no lai la cach thuce séng con
d6i voi Livermore. O khia canh tich cuc, ong da thay gia
lia my da tut xuéng nhu ong da du doan, vi vay ong co loi
nhuan vé lua my. Nhung tat ca co thé bi xoa bo - 6ng co
thé bi xo0a bé - néu ong khong diéu chinh lai duoc sai lam
vé gia ngo. Ong can mot chién thuat dé danh bai Cutten
va tu ciru minh thoat khoéi vang lay nay. Ong biét Cutten
y thue duge vi thé ban to 16n cua ong va sé dung moi su
tri hoan dé tieu diét ong.

bém do, nam trén giuong, mot y tuong vut dén trong
dau dua vao nhung gi Livermore da nghe dugce. Ong hanh
dong ngay lap tic. Livermore biét rang dau co la sai lam;
luon co rat nhiéu ngo do cac trang trai cung cdp, vi vay
khong co ly do tiém an nao khién gia ngo tang len. Cutten
dang thao tung thi truomg. Cu thé la ong ta dang thao
tung kha nang tai chinh ctia Livermore.

Viéc dau tién Livermore lam la bu dap lai 10 trieu gia
lta my ma o6ng da ban khong vai loi nhuan tét. Viec nay
da cung cdap tién mat cho ong trong tai khoan dé dau co.
Ong nghe noi Cutten da bat dau dau co vao thi truong
y€n mach song song voi thi treong ngo. O thi truong yén
mach, Cutten noi lén chong lai gia dinh Armour day
quyeén luc ¢ Chicago va ¢6 gang bat ho trong mot vu dau
co. Livermore khang dinh diéu nay ngay khi ong co thé.

Sau do Livermore da tién hanh hoat dong chinh. Ong

ban ra thi truong 50.000 gia yén mach, sau do 50.000
ntra, sau do lai 50.000 khac. réi lai lan khac voi tong sé la
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200.000. Nhtng lan ban nay lam cho gia yén mach giam
manh. Ong tinh toan rang nhung nha dau co sé tin
nhimg gi ho dang thay va két luan rang gia dinh Armour
dang hanh dong dé pha dau co yén mach ctia Cutten.
Tiép do6 gia dinh nha Armour ciing sé hanh dong dé danh
vao dau co ngo.

Nhing nha dau co da lam dung nhu Livermore da du
doan. Khi ho thay yén mach pha gia, nhung nha dau co
nhay ngay vao thi truong ngo, ban nhimg vi thé ctia ho
khi gia con cao. Livermore da xuat hien dé mua. Ong mua
tdt nhimg gi ho co thé tao ra bang cach nay. Ong bu dap
khoan 6 trieu gia ma ong da ban khong trong vong 10
phut va phan con lai truoe khi thi truong dong ctra ngay
hom do. Ong cang ban xong 200.000 gia yén mach truoc
khi thi truomg dong cua.

Téng s6 tién ong mat, voi ca loi nhuan lua my, la
25.000 do la. Trong vong vai ngay, Cutten tang gia ngo lén
mot muce 25 cent nira. DPieu nay sé lam cho Livermore mat
it nhat la 2,5 triéu do la néu nhu 6ng khong c6 kha nang
bu dap. =

Bay gio 6ng da san sang cho ky nghi ctia minh.

Ong cung san sang cho mot phong cach séng moi tot
hon. Ong chuyén dén mot can ho trang hoang rat dep &
s6 194 dai 10 Riverside Drive. Ong da mua chiéc du
thuyén dau tién ctia minh, chiéc Anita Venetian, va ha
thuy & Palm Beach. Ong co nhimg nguoi ban dong hanh
tot. George Jay Gould, nguoi thira ké tai san cua Jay
Gould, ong nay co mot chiéc du thuyen tuong tu, chiéc



VU PHA SAN NAM 1907 | 135

Atlantic - mot chiéc du thuyén dai 300 thudce, than lam
bang thép voi 3 chan vit; va J.P. Morgan du lich quanh
thé gioi bang chiéc du thuyén ctia minh, chiéc Corsair,
chiéc du thuyén lém nhat trén thé gioi.

Chiéc Anita Venetian la mét chiéc thuyen buoém chay
bang hoi nudc dai 202 thuoc cé thiét ké cho tang lop
thuong luu. N6 ¢6 nhung la ¢cé duoi nheo mau do, trang
va xanh cta Cau lac bd thuyén budém Columbia.
Livermore mua mot chiéc dao coc tay mau xanh ¢6 gan cuc
hop thoi trang dé mac trén thuyén, cung véi chiéc quan
bang vai flane mau xam va moét chi€c ma tha cong caa
thuyén truong. Ong la mot thuyén trudng sang trong, sin
sang huéng vui thu.

Livermore huéng vé phia Palm Beach dé lén chiéc du
thuyén Anita dang cho doi. Ong yéu mén Palm Beach va
xa hoi & Palm Beach. Ong rdat muén dugc di cau ca trén
bién xa bo mién nam Florida, dugc cau trong vang bién
sau va xanh ¢ Vinh Stream - mot dong thuy triéu trén
bién chay dén tir bo bién Nam My.

Vinh Stream chay dén gan nhat voi bo bién Florida
phia xa Palm Beach, doi khi con lan vao nhung bai cat
trang danh cho nhiumg nguoi giau 3 dam. Nhimg con ca
ngoai bién, nhung ké lang thang to xac, di du ngoan bén
trong dong chay, loi dung nhimg dong chay téc do tu ba
dén bon hai ly ddy nhanh chung vé phia bac. Chinh
nhimg loai ca nay lam Livermore thich tha, nhung con ca
lon, cung giong nhu ong chi thich thu voi nhung bién
dong lon trong thi truomg. Con ca ngir khéng 16, nhimg
con ca map quai vat tam co thé gioi, nhing con ca nham,
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nhimg con hd, nhung con ca map thu, dan ca co, dan ca
marlin, ca wahoo, hay vua ca thu va ca chao ¢ phia cudi
cuia Key West. Chung la nhung con moéi ctia o6ng, thu
thach, kheng thé doan truée, nhung con ca An Do kho
cau ¢ Pai Tay Duong bao la.

Ong hudng nhimg ngay trén du thuyén Anita, tam bién
dudi cai nang am cua Florida, cau ca va hudong thu cudc
song. bém vé, ong sé an trong cai hé nudc rong bao la ¢
Palm Beach, giong nhu la mét quan tro Palm Beach. No
duoc xay dung truc ti€p trén bai bién v6i 425 phong. Ong
an nhimg mon an rat ngon miéng & day, sau do roi sang
- phong trung bay phia dai duong dé hut thudc va uéng
ruou manh, néi chuyén phiém véi nhtmg ngudi ban cta
ong ¢ Pho Wall.

Hau hét cac dém sau bita téi 6ng di lang thang xuéng
cau lac bo Beach hoac Bradley, doi khi no dugce goi theo
tén ong chii ctia no6 la Adward Bradley - mot ké danh bac
duoc nhiéu nguoi biét dén va nhimg con ngua cua ong ta
sau nay sé chién thang 4 lan ¢ giai Kentucky Derbies.
Bradley tram tinh va kin ddo nhu Livermore, nhung
khong giong Livermore, ong ta c6 mot qua khu nhiéu song
gio trai dai khap cac con duong téi mién Tay hoang da,
noi ma ong duogc biét dén la nhoc Billy hay Wyatt Earp.
Ong da timg la mot linh trinh sat trong sudét thoi ky chién
tranh & Apache va duoc cap bang khen vi da tham gia
trong cuodc chién gianh Geronimo.

“Nhoc Billy thuong muon tién ctia toi dé choi ca cugc
trong cac cuoc dua ngua ctia nguoi An Do”, Bradley cuoi
to noi voi Livermore: "Ai dam khong cho anh ta muon
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tién? Anh ta sé ban chét anh néu anh khong cho muon”.
Livermore thuong rat hay ké chuyén nay cho cac con cua
ong nghe.

O Palm Beach, Bradley c6 méi quan hé bi mat voi
Henry Flagler - mot déi tac ctia John D. Rockfeller trong
cong ty dau Standard va la moét ngudi theo dao Thién
Chua giao. Flagler xay dung nén tuyén duong sat doc bo
bién phia Tay Florida - tuyén duong tham chi chay doc
subt chiéu dai cua Florida, chay xudong Key West. Flagler
cung xay dung nén cac khach san lon ¢ Palm Beach.
Nhing khach hang quen cua ong thich choi danh bac vi
thé ong san long thoa thuan voi Bradley va dé cho ong ta
tach rieng. Cau lac bo Beach ctia Bradley cuéi cung da tro
thanh moét song bac bat hop phap ton tai lau nhat trong
lich st nudc My.

Bradley la nguoi gian di nhung thanh lich. Sau 7 gio
toi, trang phuc binh thuong danh cho dan ong & day 1a ao
lé phuc mac vao budi chiéu va khong co ngoai lé. Ca-vat
trang di voi ao dudi tom rat duge wa thich va khong ai
duoc hut thuoc trong phong choi. Thuc an theo tiéu
chuan 5 sao. Bradley tra cho bép truong ctia ong ta
25.000 do la trong mot mua, bang khoan tién lo 16t cho
mot ong vua ¢ thoi diém chuyén giao thé ky. Khach hang
quen cua ong bao gom nhung nguoi chon loc tir cac linh
vuc tai chinh, giai tri va chinh tri cia nuwoc My. Cra vao
duoc son trang voi mot chiéc bang kinh mo hinh vuong ¢
gitra ghi chu “B.C”, viét tat ciia Beach Club.

Ong ta va Livermore nhanh chong tré thanh nhung
nguoi ban mac du ca hai nguoi déu tram lang va khong
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nhanh chong biéu hién cac cam giac that ciia ho. Ho ton
trong va nguong mo lan nhau. Livermore rat thich danh
bac ¢ cau lac bo cua Bradley. Bradley ctung dugc biét dén
1a “Bradley cuoc moi thu”. Tuy vay, ong rat it khi bi thua.

Mot lan, ong da noi voi Livermore rang sur may man la
c6 that. No lién quan chat ché voi lam viec cham chi. Ong
noi: “Nguoi ta hoac 1a lao dong dé séng hoac la danh bac
dé song. Thuc té thi cugc séng chi 1a mot canh bac,
nhung néu mot nguoi chon cach danh bac dé séng thi
anh ta phai that thong minh va lao dong cat luc it nhat
gap hai lan so voi bat ky nghé nao khac”. Livermore da
nhac lai cau nay voi vo ong la Dorothy.

Bradley di dau ctung thuong mang theo hon 100.000 do
la. Khi mot nguoi choi 1on muén d6i ra tién mat sau khi
thang cudc, ong sé dén bén ho, mim cuoi, chuc mung ho
va tach ra nhing héa don 1.000 do la trong khi nguoi ho
li thu tién cia hg. Ong sé hoi han nhimg thanh viéen
twong lai rat lau va né€u ong thich ho, ong sé tim ra cau
tra 16i cudi cung - cau hoi quan trong nhat: lieu ho co thé
tra cho cac hoa don ctia ho néu ho thua khong?

Nhimg nhan vién bao vé c¢6 trang bi va trang tal
Pinkerton duoc bé tri & moi noi dé bao vé cau lac bo cta
Bradley trong khi van khong 16 dién. Phong choi dugc cai
dat mét cira sap dé phong truomg hop noi nay bi lung suc
bat ngo - chiéc ban co thé truot di khéi tam nhin. Mot bao
vé voi sung truong bao vé phong tai vu. Nhan vién bao ve
duoc bo tri tai mot cra s6 nho ma tir d6 cé thé quan sat
duoc toan bo phong choi. Nhan viéen bao vé la moét tay
sung cu khoi duge chi dinh ban bat ci ai dinh cuop noi
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nay. Nhimg nhan vién dac vu cang nhan dugc cac chi
dinh tuong tu. Bdi vi cau lac bo ctia Bradley toa lac ¢
Palm Beach, thuc té 1a mot hon dao, nén khong c6 ché dé
tron chay. Nhung tén trom phai tranh xa cau lac bo cua
Bradley; nhung nhan vién ¢ day rat kin dao, bat ky nhan
vién nao cua cau lac bo ndi chuyén vé cac khach hang
quen lap tuc bi ban. Bradley theo doi chat ché cac nhan
vien dé ong lién tuc cap nhat thong tin vé moi chuyeén.

Livermore huong mot budi t6i dé chiu & Beach Club
bang cach choi mét trong ba tré choi may rai san coé: choi
xuc xac, chemindefer va choi co quay. Gioi han ¢ cau lac
b ctia Bradley tham chi con cao hon nhiéu so véi ¢ cac
song bac tai Monte Carlo.

Vao mot buodi téi & cau lac bo cuia Bradley ong da dugc
nghe ké vé su that bai cha moét trong nhung nha dau co
bong vi dai. Ed Hutton cung & day va bao ong rang Percy
Thomas - ong Vua Bong - da thu dau co vao bong va da bi
tieu diét nhu thé nao. Ong ta trang tay khi dau co bong
dot thang ba.

Cau chuyén vé Thomas da lam Livermore nay sinh su
quan tam téi bong. Khi quay tré lai New York bang chiéc
0 to riéeng cua minh, ong da nghién ciru nhung gidy no
mua ban. Ré rang rang moi nguoi da rat cung nhac trong
vu bong thang Bay. bén thang Bay, Livermore bat dau
mua bong. Ong biét rang con rat it thoi gian dé bu dap
nhing vi thé ban khong. Dang la thang Nam, va ong
khong gap rac réi gi khi thiét lap mot vi thé sé horu voi
120.000 kién bong. Khong lau sau khi mua. thi truong
len gia nhung khoi luong la khong ro rét va Livermore ¢o
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mot vi thé lon - mot vi thé rat kho ban trong khung thoi
gian han hep cua ong.

Vi thé, Livermore da tién hanh mot trong nhimg thu
thuat mua ban nai tiéng ctia ong: trong 10 phut cuéi ctia
phién giao dich ngay thu Bay, ong da tham gia va dua ra
bon lénh riéng biét dé mua 5.000 kién bong. Diéu nay da
lam cho gia bang ¢ Chicago tang léen 30 diém khi két thuc
phién giao dich. Livermore biét rang diéu nay sé lam gia &
thi truong Luan bon tang lén vao ngay thu Hai dé thiét
lap su can bang v6i thi truong New York. Ong hiéu rang
ong dang mua ban véi cach thie dé khang it nhat, nhung
ong cung bié€t rang ong dang s& htru mot luong lém khong
thé thanh ly.

Chién thuat cuia ong da co6 hiéu qua, va thj truomg bong
Luan bon da mo ra manh mé - khong chi cao hon 30
di€ém, ma la cao hon 50 diém. Tuy nhién, mau dich ngay
tht Hai dién ra manh & Chicago, nhung khong di manh
dé Livermore thoat khoi vi thé 16n. Ong trd nén lo lang.

Ngay hom sau trén duong di lam, 6ng gap mot nguoi
ban da chi cho 6ng trang dau cta to Thé Gisi New York.
Bai bao co tit: “Livermore dau co bong thang Bay”.

Livermore thuong phua nhan viéc ong biét moi thu vé
chuyén nay, nhung gia thi truong da tang vot vi théng tin
tréen. Tan dung may man danh cho minh, Livermore da
ban ra toan b vi thé 140.000 kién bong ctia minh.

Diéu nay da tré thanh thuong hiéu ctia Livermore: khi
may man dén voi ong - mot van may bat ngo khong doan
trudc - ong sé tan dung no va hanh dong ma khong cho
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vao van may lon hon. Di nhién diéu nay dac biét dung voi
nhung vi thé khong thé thanh ly lon. Beéi khi nhimg vi thé
nay rat kho ban ma khong giam gia thi truong xuong.

Livermore khang dinh ong khong lién quan gi voi bai
bao trén. Trong bat cu truomg hop nao, ong cung tan
dung co hoi khi tu no xuat hién.

Ngay hom sau ong gap mot nguoi ban - mot trong
nhumg nguoi choi Ion & thi truong bong trén phé. “Toi da
mong chd anh thir va ban ra thi truong khai luong bong
lon ma anh co. Sé rat kho ban ra. Do la mot trong nhung
hanh dong khon khéo nhat ma toi timg chung kién, J.L a.
Chuc mumng anh.”

“Toi chang lien quan gi dén cau chuyén do. Chang g.
cd”. Livermore noi.

“Toi khong biét lam cach nao ma anh co thé dang duoc
bai bao va xuat ban no. Tat ca nhung gi toi co thé noi la
toi xin nga mua chao thua anh. Toi da doan rang anh da
thao tung thi truong Luan Don nhung két hop né voi bai
bdo - bay gio thi dé la moét cach choi rat thong minh.”

“Toi da noi voi anh. Tai...".

“J.L, toi khong bao gid mong doi anh sé thira nhan
diéu do. Co phai khong?”. Ong ta nhay mat, “chi co bi
cam moi thira nhan diéu do voi toi va anh khong bi cam,
phai khong?”

Noi roi, ong quay di, bo Livermore dung lai trén pho.

Danh tiéng ctia Livermore ti€p tuc vang xa - co thé diéu
do dung, c6 thé no dugc thém thét vao khi no duoc truyén
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tir miéng nguoi nay toi nguoi kia, toi miéng nguoi khac va
lai toi tai nguoi khac nwra, toi tat ca moi ngo ngach cua
Pho Wall. Livermore chi lac dau, tu mim cuoi va buoc di
bi an, lang le.

Ong cam thdy vui va tu hao vi nhimg thanh tuu cta
minh. Ong khong hé nghi hoac rang tham hoa da luon
truc cho dang sau vu dau co ay, mot tham hoa c6 tam co
vo cung lon.



x Chuong 5 %

Ong Vua Bong

Lan duy nhdt ta thuc su mdt tién la khi ta phd vé nhimg quy
tac ctia chinh minh.

- Jesse Livermore, noi voi con trai -
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1917. Ong ta trang diém cho minh bang nhimg vien kim
cuong: nhung cay ghim, nhimg khuy mang sét va nhimg
chiéc nhan. Kim cuong tham chi duge khau vao quan cua
ong ta nhu nhung chiéc nut dé ginr day treo quan cuta
nguoi giau co. Va ong ta thich tang kim cuong cho phu nir
dep, dac biet 1a Vé dep My - Russell.

Diamond Jim cung la mot nguoi rat pham an, nguoi ta
thuat lai rang ong ta da di dén dinh diém dé thoa man
tinh pham an cta minh. Nguoi ta cho rang ong ta da g
mot gian diép toi tiem Café Marguery ¢ Paris dé an cap
cong thirc ndu an ndi tiéng chia tiem nay 1a mon ca bon
Marguery. Khi nguoi gian diép nay lay trom thanh cong
réi quay tro lai New York, Brady da té chirc mot bira téi
cho Victor Herbert - nha soan nhac - va Marshall Field -
ong vua cira hang bach hoa - dé gioi thieu mon dn nay.
Trong khi ho an. Diamond Jim la lén: “Cho mén mam nay
vao mot chiéc khan tidm Thé Nhi Ky chét tiét va cac anh
co thé an no!”.

Nguoi ta noi rang Livermore bat dau tan tinh Russell
vao nam 1907, chi sau khi ong kiém duoc trieu do la
dau tién trong cudc hon loan. Nguoi ta cho rang ong da
uong ruou, an toi cung voi Russell New York va danh
cap c¢6 ta tir Diamond Jim. Tin don tré thanh chinh
thire khi nguoi ta thuat lai rang ong da di choi bién
xuong Palm Beach cung véi co ta trén chiéc du thuyén
Anita Venetian.

Nhung khong phai Livermore dang tan tinh Russell ma
do la nguoi ban tét cuia ong - Alexander P. Moore - mot
nguoi luc ay da lap gia dinh. Moore sau do da tro thanh
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dai st tai Tay Ban Nha va ong ta sé gitr tinh ban su6t doi
voi Livermore. Giau co va duoc uu tién tir khi sinh ra,
Moore nguong mo va ton trong Livermore - mot nha dau
co tu thanh dat.

Livermore mim cuoi mot minh khi ong doc vé chuyén
tinh cua minh trén t& Police Gazette. To Gazette buoc toi
ong la nguyén nhan dung sau vu tan vo cua cap tinh
nhan noi tiéng nhat New York. Livermore thich nhtng bi
mat nho nho cta o6ng. Ong ta, Moore, va Russell biét
nhing gi that su da xay ra va nhu vay la du.

Livermore da co tat cad. Ong dang & trong do tudi 30 va
la mot huyén thoai & Pho Wall. Ban than J.P. Morgan
tham chi da ting yéu cau ong dung ban khong, dimg viéc
ghim gia thi truong xuéng. Mot nhan vién néng nay tro
thanh mét nha dau co tré va tu thanh dat, nguoi khong
qua giao duc chinh quy hay khong thugc dong doi huyét
thong quy toc dé dem dén cho ong mot dia vi xa hoi hoac
mot chut von liéng ban dau dé dau co.

Ong tiép tuc du ngoan & Palm Beach tai khach san
Breakers cung voi Russell va nguoi ban thanh lich cta
ong, Moore. Ong da co 3 trieu do la trong ngan hang.
Cuoc doi that dep. Vay con co thé co rac réi gi chu?

Ba nguoi ho thudng thirc btra an tuyeét voi 6 khach san
Breakers va thué hai chiéc xe xich 16 - nhimg chi€c xe
chuyén cho khach thué, mau tring ba banh noi tiéng o
Palm Beach do cac lai xe nguoi da den an mac chinh té
dap toi Cau lac bo Beach Bradley dé choi bac nho. Russell
va Moore hudéng thang vé phia truoc téi ché chiéc banh xe
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choi ¢o quay va Livermore ngoi xuong choi Chemin de fer.
Sau mot lat ong roi khoi ban va uéng rugu tai quan rugu
voi Edward Bradley - ong chu quan.

Percy Thomas - 6ng vua bong - cung ¢ trong quan va
dang ngoi mot minh & mot ban khac. Livermore noi: “That
dang tiéc cho 6ng vua bong”.

“Vang. Ong ta 1a mot trong nhung khach hang tét nhat
cua chung toi”, Bradley noéi thém, “Toi thich ong ta va
chung ta hiéu rang ong ta khong hé danh bac khi say.
Nhung ong ta luon duge moi an toi va thudng rugu”.

Cuoc dai thoai chuyén sang cac van dé khac. Bradley
da uong xong nudc soda - loai nuéc duy nhat ong tung
uong - va roi ban. Thomas dén bén Livermore va noi: “Toi
co thé uéng cung anh chu, anh Livermore?”

“Chac chan roi, hay goi toi la J.L". Livermore tra loi, chi
vao mot chiéc gheé trong.

Thomas la nguoi hoa nha, co6 van hoa, thong thai va co
sitc cuén hut. Ong ta la mot thé luc manh cta tu nhién,
co thé noi chuyén vé bat ky chi dé nao. Ho ndi chuyén vé
am nhac. Livermore thich nhac ¢6 dién va nhac opera nhe
nhang. Do la mot trong nhimg ly do khién ong rat thich
Russell. Ong va Moore da tham du rdt nhiéu budéi biéu
dién ctia co.

Cuoi cung thi Thomas no6i ra ly do chinh cua cuoe
vieng tham: “J.L, toi dang nghi vé mot diéu va toi sé di
thang vao van dé”.

“Vang, tat nhién roéi”. Livermore nai.
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“Chung ta hay hop tac trong thi truong bong”.

“Toi that hanh dién. Néu toi sé hop tac voi ai do thi co le
sé la ong. Nhung toi chac chan ong biét la toi choi mot
minh. T6i da va sé luon nhu vay. Toi biét ong dugc coi la
mot chuyén gia tam ¢ thé gioi trong thi truomg bong va toi
nguong mo nhimg cuoc choi ctia ong tir lau roi. Nhung toi
choi mot minh. Do 1a mot trong nhimg nguyén tac cta toi”.

“Nghe nay, anh ban tré, t6i chua bao gio thay mot nha
dau co tai gioi nhu anh. Cach anh thoat khoi cai bay ma
Cutten da giang ra cho anh trong vu dau co thi truong
ngo that dang ngac nhién. Cutten da chac chan la sé
thang anh. Va lam cach nao ma anh biét duoc nhimg cau
bé & Chicago sé theo cudc choi do6 bang yén mach lam cho
nguoi ta tuomg nhu Armours la nhang nguoi mua? Mot
cuoc choi bac thay, dung la bac thay!”.

“Po la mot cu danh dua vao may man va chon thoi
diém tat, chi vay thoi”.

“Po6 la mot cu danh ctia sw cam hung thi dung hon
va dang bai bao do trén tap chi World - Livermore dau
co thi truong ngo. Cuc ky thong minh chang trai a, cuc
ky thong minh”.

“Toi da khong cho dang bai bao do. Toi cang rat ngac
nhién nhu bao nguoi khac. Do 1a ly do toi thich choi mot
minh. Toi khong thich giai thich nhing hanh dong cua toi
cho bat ky ai va toi sé khong phai mat thoi gian giai thich
néu toi sai. Chi don gian la t6i khong mudn c¢6 bat ky ai
cung choi vi toi sé phai giai thich cac hanh dong ctia minh
cho ho".
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“Toi hiéu va ton trong nhimg gi anh dang noi, J.L". Ong
ta tam dung. “Anh biét la téi bi mat hét trong vu bong
thang Ba, bi da nhu mot thang ngu, vi vay toi sé hop tac
voi anh trong thoi diém yéu thé cua cuoc doi toi”.

“Chinh ban than téi da tung bi chim xuéng day nhiéu
lan va luon luon dung day. Ong cung sé nhu vay’.
Livermore mang theo quyén sé séc cua ong. Ong tho tay
vao tui va lay no ra, cang voi mot cai but. “Toi lay lam
vinh du dé giup ong thoat khéi kho khan vé tai chinh.
Ong chi can noi ra s6 lugng 6ng can”.

“Khong dau anh ban, t6i cam on anh, nhung doé khong
phai la muc dich cta toi. Toi khong c6 su hiéu biét vé qua
trinh dau co cta anh va cam giac thi truong ctia anh,
cach chon thoi diém ctia anh. D6 1a thuw t6i can va la ly do
vi sao t6i mudn hop tac voi anh™.

“Vi thé ctia t6i van khong thay doi. Toi dau co mot minh”.

Cuoc noi chuyén dimg lai kha lau dé Vua Bong nhin
Livermore trong bo ao lé phuc bang lua mau den ctia ong.

Ong ta mim cuoi voi nguoi thanh nién tré: “Khoéng co ly do
gi khién chung ta khong la ban, phai khong?”

“Khong c6 ly do nao ca. Trén thuc té, chung ta hay
cung an téi ngay mai & khach san Breakers. Toi sé gioi
thiéu 6ng voi nhimg nguoi ban cua to6i”.

Ho da cung an téi vao téi ngay sau dé. Ho thich thu di
cung nhau trong quay ban rugu, trén bai bién va trong
phong khiéu vua lang nghe gian nhac trinh dién. Cudi
cung thi ho tré thanh nhimg ngudi ban khong thé tach
roi. Ong Vua Bong va Cau Bé Liéu Linh kha hop ca voi
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nhau. Voi su hién dién thém cua Russell va Moore trong
nhom thi nhung tiéng thi tham luon cat lén trong phong
bat ky khi nao ho budc vao phong giong nhu tiéng kéu
cua chu ruoi trau nhiét doi.

Thomas quan tam dac biét dén viec day kem cho
Livermore vé cac thi truong bong - toan bo lich st vé bong
0 My, bao gom nguon goc nhu cau bong trén toan thé gioi
va dugc ldy bong tir dau dé dap ung duoc nhung nhu cau
tang cao nhu vay. Ong ta cung cap cho Livermore nhing
théng tin vé nhimg canh dong bong vira duoc trong ¢ Ai
Cap va xem xét khi nao chung sé hoat dong va chung seé
c6 nhing tac dong gi dén tinh hinh thuong mai thé gioi
noi chung. boé la mot sy dao tao hoan chinh va ti mi
tuong duong bac dai hoc cap cao do mot chuyén gia thong
minh nhat va dugce chao don nhat trong linh vuc nay
giang day.

Livermore lang nghe, dau oc cuc ky thong minh cua
ong linh hoi tumg chi tiét, nhung c6 mot vdan dé. Ong
khong phai luén luon dong y voi nguoi day hoc ciia minh
vi ong tiép can van dé bang cach khac biét. Ong chi dé y
dén hoat dong cua thi truong - nhimg su that cua thuong
truong - chi khong chi nhong diéu can ban cda nganh
cong nghiép bong. Ong khong quan tam tai sao moi
chuyén xay ra trén thi truong, ong chi quan tam dén
nhing gi xay xa hang ngay khi thi truong mé ctra. Ong
chi quan tam dén nhing gi ma chiéc bang giay mach bao
- su that hién thoi, do l1a gia ca.

Livermore cung tin rang thi truong khong van hanh
theo nhuimg thong tin hién tai, no da biét dén hién tai tu
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truoe va dang van hanh cho tuong lai voi nhung thanh
phan ma ngay dén ca nhung chuyén gia cang khong thé
biét dugc. Thi truong dang pha tron tuong lai voi hién tai.
Va ong khong tin la thi truong van hanh theo nén tang co
ban hop ly. Ong tin rang no van hanh thuong dua trén co
s¢ tinh cam, ly do thi khong pho bién.

Livermore vat lon voi mot suy nghi don gian: Ong Vua
Bong da pha san. Lam sao ong ta co thé pha san khi ong
ta biét rat nhiéu? Livermore cung da timg pha san, su
khac biet la ong khong nghi rdng ong biét tat ca. Ong
nhan thay thi truong luon van hanh theo y no, chu khong
phai theo y nguoi ta trong doi. Va thi truong van hanh ma
khong can giai thich gi ngay. Nhung Livermore van lang
nghe mot cach cham chu, hy vong rang ong sé hoc duoc
dieu gi do.

Livermore da luon hanh dong mot minh trong su bi
mat va im lang. Ong da phat trién nhung quy tic thuong
mai ma ong da phai tra gia dat cho né, nhumg quy luat
giao dich thi truong cta Livermore. Nhung con nguoi
khong phai 1a mot robot dé co6 thé luon kiém soat duoc
tinh cam, su no luc tir day long, néi s¢ hai va hy vong.

Mac cho su e dé cua ong, khong lau sau Livermore bj
buia mé cua 6ng Vua Bong. Thomas tin vao tat ca nhiang gi
ong ta noi, va ong ta noi say mé ve nhung chu deé ong ta yeu
thich. Ong ta da thuyét phuc duogc Livermore bang su chan
thanh va trung thanh thuc cua minh khi éng tir ch6i nhan
tién giup do ctia Livermore dé bu dap vi thé ciia minh.

Nhimg su that ong dua ra vé thi truong bong la khong
thé ban cai va chung rat logic. Mat khac, Livermore lai co
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it nhiéu lo-gic trong cac hanh vi véi cac thi truong hang
hoéa. Livermore la mét nha dau co ong da va dang lam
cong viec nay trong vong 16 nam nay. Ong khong biét vé
bong nhiéu nhu la vé thép, than, ngo, yén mach, laa my
hoac bat ky loai hang hoa nao khdc. Nhung ong biét cach
thi truong hoat dong va phan ung.

Khi Livermore kiém tra nhimg su that ma Thomas da
dua ra ve nhing hoat dong thuc té cuia thi truong, ong
nhan thay ong Vua Bong thuong dung trong cac du doan
ciia minh. Ong bat dau nghi: “Co thé minh con thiéu diéu
gi do trong giao dich. Co thé co cach tot hon dé phan tich
hoat dong cua thi truong”.

Thém vao do, Thomas c6 nhung cach doc dao dé lay
thong tin. Ong ta c6 hang ngan nguoi do tham trai khap
mién Nam va nhtng nguoi nay bao cao cho ong vé cac
diéu kién mua mang. Livermore thay su that, cac két
luan duong nhu da sang to: ro rang la dung cach nao de
mua ban trong thi truong tuong lai, lén hay xudng, la
duwa vao nhuang thong tin lién quan dén luong cung va
cau theo udc luong. Moi luat su gioi, triét gia, nguoi ban
hang hoac mot nguoi noi déi déu hiéu mot diéu rang
cach dé thuyét phuc nguoi khac la lam cho ho thira
nhan nhong su that co ban, nhtng lap luan - khi dé ho
khong con cach nao khac la déng y voi nhing két luan
khong thé phui nhan. Mot khi Livermore da chap nhan
su that vé nhing bi an ctia thuc té ma Thomas lay tu
cac ban bao cao mat cta ong ta, dé cung cdp cho
Livermore thi Livermore phai tin vao cac két luan tuong
tu nhuw Thomas.
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Tinh ti€t nay tro thanh mot trong nhung bai hoc lon
nhat trong cudc doi cnia Livermore. No giai thich vi sao
sau do ong khong bao gio noi cho ai biét ong dang lam gi,
va vi sao ong khuyén moi nguoi hay gitt kin nhiang dau co
va nhung thu thuat cho riéng ho.

Trong suot thoi gian nay ong cung rat than thién voi
Bernard Baruch - nguoi cung da tung trai qua nhiéu
chuyén tuong tu. Bruch binh luan: “Néu anh biét diéu gi
vé ¢0 phan ma toi dang dau co, diéu gi do that su, that su
quan trong thi hay gir n6 cho riéeng anh. Pung noi voi
toi”. Livermore da thém loi noi nay trong cac bai hoc veé thi
truong cho cac con ong.

Khi Livermore gap Thomas lan dau tién, ong khong
man ma lam v6i bong va ong ¢6 moét vi thé ban nho. Sau
khi noi chuyén voi Thomas khoang moét thang, ong da tu
thay doi. T4t nhien, Livermore thuong tu thay doi trong
cac vi thé ¢6 phan ctia minh, dung lap luan suy dién:
“Néu minh sai khi nghi rang mot ¢6 phan dang lén gia va
s hiru ¢6 phan nay, thi sau do, toi chac chan dung néu
minh ban khong bdi vi lich sit da day to6i rang néu no
khong tang thi nhiéu kha nang no sé giam”.

Ong liéu linh. Ong da mua véi s6 luong 60.000 gia.
Ong da timg pha vo mot trong nhung quy tic co ban vé
ti€fp nhan nhung loi mach nuoc, choi tro choi cua ke
khac, sau d6 ong sé ti€p tuc pha vo nhiéu quy tac noa.

Bong da bién dong chéng lai 6ng va vi thé chong lai
nhimg quy tac cua riéng ong, ong mua nhiéu hon voi gia
ha hon thay vi ban ra hoac, co le, thay doéi vi thé cua
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minh. Ong cung c6 mot so luong lon lua my ma ong co loi
nhuan trong do. Ong ti€p tuc mua bong cho dén khi ong
tich luy duogc 150.000 gia.

Sau do6 ong da pha vo mot quy tic na. Ong da méd
rong qua muc bién loi ctia minh, vi vay ong ban vi thé lua
my ¢6 loi nhuan va gitr vi thé bong thua 16. Luén luon ban
vat xau va gitr lai vat tot, ong biét quy luat nay nhung ong
khong hanh dong theo né. Ngay sau khi ong ban vi theé
cua minh, lua my lén gia 20 cent - mét khoan lgi nhuan
khong 16 8 trieu do la va su that do tham chi lam cho
phan doan cua ong cang théem pha san. Vi phan doan cta
ong tan thanh may khai nén su tu tin cia 6ng cuang sup
do theo. Nhung hanh dong khong dang tin cay cta ong
cang ngay cang tang.

Ong tham chi lai mua thém bong v6i y nghi rang gia
bong da ha cuc tiéu, nhung khong phai vay. Ong da co
trong tai khoan 440.000 gia khi gia ti€p tuc ha va ong da
nhan thay minh that ngéc. Ong ban vi thé clia minh. Ong
da mat nhiéu trieu do la. Ong chi con lai khong dén
300.000 do la cta so tién 3 trieu do la, mot khoan thua 16
gay choang lén toi 2,7 trieu do la. Livermore da bi ly
thuyét ctia ong Vua Bong va logic ctia ong ta mé hoac, va
ong da phai tra gia.

Livermore hiéu ra rang ca nhan Thomas khong duoc
loi tir vu nay. Ca tinh thu hat ctha éng ta qua thuyét
phuc dén muc ong ta da khuat phuc tinh than cta
Livermore khi 6ng ta gidi thich nhimg hiéu biét clia minh
ve thi truong bong. Thomas la chéat xuc tac trong lan pha
san nay cua Livermore.
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Nhung Livermore khong hé thu han Thomas. Ong coi
do la mot bai hoc nta ctia minh. Ong da tiép nhan mot
dang thu thuat khac, mot bai hoc ré rang da khong duoc
ti€p thu day du trong lan dau tién. Thomas da trinh dién
cai ma sau nay Livermore nghi la nhung 16i mach nuoc
thu vi, bai vi chung da duge nghi ra can than, duge trinh
bay tot va rat cé chu y; va ban than Thomas da khong
duoc loi gi tir nhing thong tin cua ong ta - nhimg thong
tin cuc ky thuyét phuc. Di nhién, gia ctia bai hoc nay
tuong duong voi 3 triéu do la.

Livermore da la triéu phu trong gan ba nam. Ong budc
phai ban chiéc Anita Venetian va can ho tai Riverside
Drive cung voi nhing do noéi that dep cua ngoi nha. Vi
sao ong lai theo sy chi dan ctia Thomas - nguoi ma ai
cung biét 1a da tung bi pha san trong vu bong thang ba?
Phai chang Livermore cung la mot nguoi noi tiéng nhat
thoi giong nhu bao nhiéu cau bé lang thang khac trén
Pho Wall - nhung keé giét nguoi va sau do tu sat? Nhimg
nguoi tuan tra trong cac hém ctia Phé Wall tu hoi ve
“Cau bé liéu linh”: “Cai quai gi da xay ra voi nha dau co
vi dai vay?”

Livermore bay gio can tién dé gay dung lai vi thé cu cta
minh, va ong can that nhanh. Nhang tinh cam ma ong
cam nhan duoc qua that bai nay da la nguyén nhan khién
ong ti€p tuc mac mot sai lam khac, pha vé mot quy tac
khac. That phi ly la ong muon thi truong tra lai ong
nhimg gi 6ng da mat. Vi vay, ong quay lai thi truong de
trd thu, nhung kha nang dau co cua ong da bi ton
thuong. Ong la mot ké suy nhuoc vé tinh cam. Thay vi
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quay tro lai thi truong, 1é ra ong nén thoat ra khoi no dé
lay lai can bang vé.tam ly. Nhung tu thuyét phuc minh la
nha dau co vi dai nhu nhiéu nguoi nghi, ong lai liéu linh
voi thi truong va mat di tai san cudi cung cia minh. Sau
do ong vay tin dung dé choi va mic ng nhimg nguoi ung
ho ong.

Nhiéu thang sau, cudi cung thi ong phai ky no. Ong no
nhimg nguoi moi gioi va nhung cht no khoang hon mot
trieu do la. Ong da mat ba trieu do la ctia minh va mot
trieu do la nira dé choi lai. “Mot vai nguoi diéu hanh”, ong
tu nghi, “vai nguoi diéu hanh toi”.

Mot Livermore té liét tinh cam va chan nan dang dung &
ga tau cho doi chuyén tau di MChicago. Mot lan nra ong bj
sup do. Ong dinh dén Chicago dé tim cac van phong ca
cuoc, hoac dé xem lieu ong co thé kiém song tir nhimg san
phoi hat khong. Ong dam ra baéi réi va cam phan chinh
ban than minh. biéu duy nhat ma éng chac chan biét la
ong phai roi xa thanh phé New York, va ong da ra di.

O Chicago, Livermore phai chiu mot su sup do tinh
than hoan toan, mot noéi that vong sau sic. Ong nghién
citu cuodn sach dau co ciia minh va cang bi roi sau thém
vao h6 sau den ngom. Nhimg lan dau co cudi cung cta
ong sau vu bong that bai dung la cdu tha, chidng khac gi
may so voi su dau co bong cua nhiéu nha dau co khac.
Livermore da dau co nhu mot ké dam meé danh bac. tham
chi con khong tot bang nhung gi ong da co khi con tré.
Long tu tin cia ong bién mat, ong khong thé phuc hoi su
thang bang tam ly cia minh. Chi m¢i moét nam truoc day
thoi, Livermore co thé dé dang dau co mot luong 100.000
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cO phiéu hoac nhiéu hon tai trung tam mai gioi chia ong,
muoi trieu do la von c¢d phiéu. Bay gio ong co thé may
man dé mua ban hang tram c6 phiéu. Ong da bi du doé ra
khoi nhung phuong phap dau co cta chinh minh, bi anh
huong tr nhimg nguoi dau co khac va tré nén qua that
vong vi nhumg that bai hanh ha dén mic nhing phan
doan cua ong luc nay la vo ich. Toi té hon ca la long tu tin
thai qua cua ong da bién mat, do chinh la cai ong can co
dé song sot. Ong khong con gir quan diem ca: “Trudc kia
toi da kiém duoc tién va toi sé lai kiém duoc”.

Sau nhiéu thang that vong nao né, cudéi cung Livermore
don hét can dam dé phan tich hanh vi ctia 6ng va c6 gang
tach khoi nhung gi ong da lam sai. Cu6i cung thi ong phai
d6i mat voi phan nguoi trong tinh cach ctia minh, do la
tinh cam va cam giac - thi ma ong da phu nhan suot
cuoc doi. Ong hiéu mat ky thuat cta thi truong nhung
ong khong hiéu duge tinh cam ctia minh. Tai sao ong lai
ném nhung quy tac thi truong ctia minh, nhong ly thuyét
dau co va nhimg quy luat khé khan lam méi c6 dugce cua
minh dé gi6 théi mat vay? Hanh vi dién ré ciia ong da lam
ong pha san vé ca mat tai chinh va mat tinh than. Tai sao
ong lam nhu vay?

Cudi cung 6ng nhan ra do la vi long kiéu cang tu phu
va vi cai toi chia ong. Ngay xua khi ong nam s6 phan cua
thi truomg trong tay, khi J.P. Morgan vi dai yéu cau ong
dimg ban khéng thi truong da la qua nhiéu voi ong.
Thanh céng néi bat nay - kiém dugc hon mot triéu do la
trong mot ngay - da dua ong trd lai voi nhung nguyén tac
ctia minh. Khong phai la ong khong thé déi pho duoc voi
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“that bai” - ca doi ong da giai quyét voi that bai - cai ma
ong khong thé doi pho duoc chinh 1a su “thanh cong™.

Bay gio ong biét duoc rang sy thanh cong ctung kho dai
pho nhu la su that bai. Ca hai nhan t6 nay déu lam con
nguoi lun bai. O Chicago 6ng kiém duoc s6 vén nhd, ong
vay tién ctia mét nguoi moi gioi than thién - nguoi biét duoc
quyén luc cuia Livermore dé tao ra hoa hong va cta cai.

Nhimg rac réi ciia ong chua phai da hét.

Vai nam sau, Livermore ké lai cau chuyén nay cho Ed
Bradley vao mot dém tai quan ruou ¢ Beach Club, sau khi
Bradley hoi ong vé kinh nghiém toi t¢ nhat ma ong tung
co trong nhing ngay vira dén Phé Wall: sau nay Livermore
cung ké lai chuyén nay cho con trai 6ng la Paul.

“Mot thoi gian ngan sau khi toi quay lai Chicago, co lé
la ba thang, téi nhan duge mot buc dien moi quay tré lai
New York. Do la buc dién ctia mot nguoi ban toi, téi goi
anh ta la Fred - mot ngudi quan ly moét van phong moi
gioi lon. Toi da goi cho Fred va anh ta bao toi: ‘'J.L, sé rat
o loi cho anh néu anh quay lai New York. Cé nguoi ¢ day
muoén noi chuyen voi anh'

“Toi da bat chuyén tau ti€p theo dé quay lai New York
va da co mot trai nghiém khong thé tin duoc trong doi toi.
Mot trai nghiém ma téi héi han ca doi. Khi toi dén trung
tam moi gioi & New York, ngay lap tic Fred dan toi dén
gap mat ong chl - mot nguoi giau co va ndi tiéng, toi goi
ong ta la Charles.”

“Sau khi gioi thiéu, Fred da bao chtta cho ban than
anh ta. Nguoi chu trung tam di ngay vao van dé:
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“Livermore, toi rat lay lam tiéc vé rac roi cua trong vu anh
dau co bong. Toi bi€t anh da nghe theo ong Vua Bong va
- ong ta da dua anh ra khdi cuéc choi cua anh. Percy co y
tot. Ong ta co thé ban nhimg tang bang cho ngudi
Eskimos. Ong ta muén lam cho anh nhan ra sai lJam. Ong
ta da khong thé ctu giup ban than minh. Ong ta lé ra
phai 1a mot nha chinh tri vi dai. Anh khong phai la nguoi
dau tién nghe theo ong Vua Bong va bi truot dai. Téi biét
lich st dau co ctia anh. Toi biét vé vu hoang loan nam
1907 va cach ma anh diéu khién ban than khi Morgan gtri
cho anh thong diép ctia ong ta. Chuyén ay con vuot ra
khoi con phé nay. Thoi, dé rut ngan lich sit lai, t6i san
long ting ho anh”. Ong ta cho tay vao tui va ldy ra cuén sé
séc va viet mot tam séc 25.000 do la: “Pay, cam lay. No sé
giup anh bat dau lai”.

“Toi nhin tam séc va nhin nguoi da dua né cho toi roéi
toi hoi ong ta: “Vay dieu kién la gi?”.

“Piéu kién la toi muén anh chi dau co & noi nay, chua
khong ¢ bat ky noi nao khac”, ong ta ndi.

“Diéu gi xay ra néu toi mat so tién nay?”, toi hoi.

“Toi sé lai dua anh ntra. Anh sé thang, va toi sé ting ho
anh dén khi anh thing”, ong ta noi voi toi.

“Toi sé khong nhan né dau”, toi noi.

“Vang. toi biét la anh sé khong nhan. Khong phai toi
dang noi véi anh va giup do anh boi vi anh cam. Anh
thuoc loai nha dau co bi an va im lang - loai toi thich - vi

thé khong ai biét duwoc anh con bao nhiéu tiéen hoac
nhimg nguoi giup do anh la ai”. ong ta noi.
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“Ong muon to6i chia lgi nhuan ctia khoan vén nay?’
Livermore hoi.

‘Khong, t6i sé cho anh biét chinh xac t6i mudn gi. Toi
c6 vai nha dau tu lon - nhing nguoi that su dang ganh
vac cong viéc cua trung tam va téi khong muon moi nguoi
biét 1a ho dang lam gi. Néu anh lam viéc trong van phong
cua toi thi ho sé khong biét anh lam gi. Anh rat noi tiéng
voi nhung vu dau co lén va véi nhung lan dau co & thi
truong xuodng gia, voi nhong lan ban khong”.

“Téi to ra nghi ngo: ‘Vﬁy la toi sé tro thanh mot cau
chuyén bé noi cua tdt ca nhung giao dich lon trong van
phong nay, dac biét 1a vé phia ngudi ban.”

“Dung, chinh xac la nhu vay”. ong ta noi.

“Do sé la cach cac khach hang cua 6ng ban nhimg so6
lugng ¢6 phan lon ra thi truong ma khéng hé dé y”, toi noi.

“Dung, nhung diéu ay khong can du vao nhimg gi anh
dang lam, va no hoan toan hop phap, hay dé ho nghi vé
nhtmg gi ho o thé', ong ta chéng ché.

“Toi da tuyét vong khi quay lai voi nhimg hoat dong nay,
vi vay toi da gii chiéc séc vao ngan hang va bat dau giao
dich. Toi da lam t6t. D6 la mot thi truong co chiéu huong lén
gia manh va chi trong ba tuan thi 25.000 do la da phat trién
thanh 150.000 do la. Va sau do toi pham vao sai 1am lon
dau tien. Toi dén tham Charles - nguoi chu ctia trung tam
moi gioi va noi: “bay la 25.000 do6 la toi da muon 6ng”.

"Hay gitr lay no Livermore, gitt cho dén khi anh co mot
khoan tién thuc su trong tai khoan do, khi ay hay tra lai
toi”, ong ta tra 1oi.
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“biéu dy lam cho toi hiéu ra vdn dé. Ong ta sé co
nhimg khoan hoa hoéng cao. Toi ti€p tuc nhu vay trong vai
tuan. Téi thich Charles - mot nguoi hao tam voi téi - mot
nguoi san sang giup do toi khi ma chang con ai giup do
toi ca. Toi chiu on ong ta vé tinh than, do la long trung
thanh. Quan trong hon nuwa, tinh trang bat on vé tinh
than cua toi, su that vong cua toi da tré nén phan chan
hon. Téi lay lai tinh than. Toéi bat dau tré lai voi con nguoi
cul cua minh va téi kiém tién.

“Sau do toi tré nén cau c6 voi thi truong va da ban
khong 10.000 c¢é phiéu ctia hang duong sat Chesapeake
va Atlantic. Ngay hom sau, toi bi danh thuc va duogc goi
dén van phong ctia Charles va 6ng ta bao toi: “J.L, toi da
huy lénh ban 10.000 ¢6 phiéu ctia anh ngay hom qua va
toi van gitr vi thé sé htru cho anh”.

“Nhung to6i cam thay chung ta dang choi trong mot thi
truong co xu huong tut gia”, toi noi.

“Khong, chang trai than mén cua toi, nguoi chu tich
cuia hang duong sat do 1a anh ré toi, ong ta da cudi nguoi
chi yéu mén ctia toi. Toi biét nhumg thw ma toi khong thé
no6i cho anh biét. Cé phan dang tang gia”, ong ta noi.

Co phiéu da tut gia giong nhu toi da du doan va loi
nhuan cua toi da bién mat hét. Charles dén gap toi:
“Bung lo, J.L, toi sé giup anh lay lai no. Chung ta sé mat
mot chut thoi gian nhung chac chan chung ta sé thu hoi
lai duoce”.

“Va dung nhu nhung gi 6ng ta noi voi t6i, khong lau
sau ong ta quay lai voi nhimg to phiéu tin dung, khoan
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tin dung da mang su can bang tré lai cho toéi. Ong ta bao
toi: “Nhan tién, toi vira mua cho anh 10.000 c6 phiéu cua
Southern Atlantic va da gui no vao tai khoan ctia anh”.

“Liéu do6 khong phai la mot hang duong sat khac do
anh ré cia ong kiém soat ddy chu?”. Toi hoi.

“Pung ddy, voi nhung tang trudng tuong lai vo cung
lon”, ong ta tra loi.

“Co phiéu ctia Southern Atlantic lai tut gia va toi tiép
tuc phai ban co phan ra vai ngay sau do, mot khoan 16
nira. Va toi lai duoc nghe: “Bung lo, J.L, moi thu sé trd
nén tét dep thoi”.

“Toi da kiém dt dé song, nhung khong du dé trd nhumg
khoan no lon hon mot trieu doé la truoce kia ctia toi.”

“Cudi cung toi hiéu ra nhimg gi dang xay ra. Nguoi bao
tro hao tam cua toi - Charles, nguoi chtl cta trung tam
moi gioi - dang thanh ly tai san ctia nguoi anh ré. Nguoi
anh ré cua ong ta la mot trong nhimg ngudi giau c6 nhat
nuoc My. Moi nguoi déu biét rang anh ré cta ong ta bi
bénh, khong thé cuu chira va bay gio dang sap chét sau
nhiéu nam bénh tat.

“Toi quyét dinh phai néi chuyén vaéi Fred, nguoi da gii
cho toi bie dién ¢ Chicago, nguoi quan ly cua trung tam.
Toi da udng ruou voi ong ta vao mot budi t6i va néi cho
ong ta biét nhimg gi toi da phat hien ra. Toi noi: ‘Toi tin
rang toi da bi Charles loi dung nhu la mot ké lam nén dé
ton vinh nguoi khac. mot viéc néu ra dé danh lac huong
cau chuyén, mot cau chuyén tranh ngoai bia dé thanh ly
tai san ctia anh ré ong ta. Vi thé chang co6 ai & pho nay
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biét dugc hoac nghi ngo nhung diéu dang xay ra trong khi
s6 tai san kéch xu nay da bi thanh ly va sé chang co
khoan mat mat lon nao vé gia ctia nhung c6 phiéu bat
dong san, dac biet la nhimg c6 phiéu nganh duong sat'.

“Nguoi quan ly van phong nhin toi va noi: “Vang, toi
doan co lé dung nhu vay va gio day khi ma khoan bat
dong san do da chuyén thanh tién, toi co thé noéi cho anh
biét diéu do”. |

“Vay la s6 tién téi nhan duoc va khoan thua téi mac
phai trong tai khoan chi la thiic an cho ga so voi nhing gi
dang xay ra & day?”, toi hoi.

“"Dung vay”, ong ta noi.

“Vay la toi da dung. Toéi chi la mot ga c6 moi, mot thang
kho da git cho moi nguoi & phé nay ma khong hiéu
nhimg gi da that su dién ra”, toi noi.

“Do chi la mot phan nho thoi”, ong ta noi.

“Anh nai chi la mot phan nho nghia la sao, vay con co
theé la cai gi na?”, toi hoi.

“Ong chu hiéu rang khong som thi muon chung ta sé
doi mat voi thi truong gia xuéng. Ong ay biét anh la mot
nha dau co vi dai. Ong ta da chung kién nhung gi anh
lam & day, trong vong ba tuan dau, truoc khi ong ta bat
dau dau co tai khoan cho anh. Vang, do la dung va la tot
cho ong ta khi ¢c6 anh & day dé lam mot man khoi che
chan nhung gi dang thuc su dién ra. Phan ay la dung
nhung ly do chinh la 6ng a4y muén anh ¢ yén ché nay
trong khi ong ta dang thanh ly”, ong ta giai thich cho toi.
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*Anh noi vay nghia la sao? Toi van khong hiéu”,t6i noi.

“Nghe nay, J.L, khi anh da that su dung vang trd lai
ma khong som thi muén anh cung sé dung vimg - khong
ai nghi ngo rang anh sé xoay s& duoc mot so lugng it nhat
la 300.000 c6 phiéu. Lé ra anh phai nhan duoc mot mon
lai hoi khong 16 vi sy that 1a co mot s6 luong lom c6 phan
tir tai san ctia ong anh ré Charles duoc dong gop vao
nhang co phan dudng sat nay. Thuc ra anh da co thé
chiém linh no, ctru nhimg ¢6 phan nay thoat khoi tham
kich, ghim gia thi truong tut xuéng, tut xuéng nua bang
mot trong nhung muu meo giam gia c¢d phan c¢é dién noi
tiéng cua anh, va Charles biét diéu do”,ong ta noi.

“Toi lang nguoi vi kinh ngac. B6i vi toi da mat tuw tin, toi
da khong mong doi nhimg dong luc thuc ddy sau hon, t6i
tam hon va thong minh hon nhu la téi thuong co. Toi da
chi nhin thdy hanh vi bé noi chit khong nhin thay nhong
gl phia sau. Toi da khong bao gio xem xét sy that rang
bang cach tu tréi buoc minh trong 16ng thi toi sé khong
thé 1a nhan t6 gay dao 1on mot trong nhimg kénh phan
phéi ¢6 phan l6n nhét trong lich stt. Khi viec mua ban da
két thuc thi tai san cua chi gai Charles uoc tinh khoang
250.000 triéu do 1a”.

“Toi bang hoang. Toi da lam nhiéu viéc dé to long biét
on mot nguoi ma toi nghi la luon ung ho toi, giup do toi
va mot lan nra - ctng giong nhu véi ong Vua Bong - toi
da vo tinh lam theo ménh lénh cta nguoi khac. Mot nguoi
khéo léo va rat thong minh, mot ngudi co thé thay got
chan Asin ciia nguoi khac va loi dung nhong diém yéu ay
dé kiém loi cho minh”.
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“Toi da bi soc! Nguoi curu giup toi da tu tin vao kha
nang dau co cua t6i hon chinh ban than toi tin minh!

“Nhung toi khong tic gian voi Charles. Ong ta lam vay
la vi nhimg ly do cua riéng o6ng ta. Chi gai cta ong ta la
nguoi cuoi cung dugc hudng so tai san to lon, va ong ta
cam thay c6 nghia vu phai gitr tién cho ba ay. Toi chi la
mot quan tét trong mot tro choi bat chinh cua ong ta. Cai
thue su lam toi thay phién phuc va that vong la toi da bo
10 mot co hoi trong diéu kién thi truwong thuan loi, noi ma
le ra toi da co thé gay dung lai tdt ca nhumg gi toi da mat.
Thay vi thé, to6i van no nan chong chat. Toi da bi loi dung
nhung toi da dé ban than minh bi loi dung bang cach
khong tuan theo nhung quy tac dau co cta riéng minh:
dau co mot minh va chi cho tai khoan ctia riéng minh”.

“Toi da don sach sé chiéc ban lam viéc té6i hom do, sau
do vao van phong cta Charles va néi voi giong binh tinh
nhat: “Toi sé khong dau co ¢ van phong nay nia”.

“Charles nhin vao mat toi va gat dau, mat ong ta khong
biéu 10 gi. Ong ta biét rang toi da nhan ra tro choi ctia 6ng
ta. Khi toi quay lai va di vé phia ctra, Charles noi: “Chung
toi sé nhé nhing ngay anh ¢ day, J.L".

“Toi cuoc la ong sé nho. Charles a. Toi cuoc la ong sé
nhd”, toi noi, dong canh cira phia sau lai.

“Pau tién la Percy, ong Vua Bong va sau do la Charles -
nguoi ma toi da tin rang sé ciu giup toi. Toi da hoc duge
bai hoc nao chua?”.

Livermore udéng hét lv coctail pha ruou whisky va goi
mot coc khac. Ong nhin vao mat Ed Bradley, mot trong
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nhimg ngudi choi bac noi tiéng, va mim cuoi. “Dén luot
anh day, Ed. Anh da nghe cau chuyén buén cua toi. Hay
ké cho toi nghe mot trong nhumg chuyén cta anh.”

Ca hai nguoi dan ong nay déu noi tiéng vi cudc séng im
lang va bi an ctia ho, nhung ho déu rat hiéu nhau.

“Thoi dugc, J.L, toi sé ké cho anh cau chuyén cta toi”.

“Anh biét rang toi rat thich ngua, J.L. D6 la dam meé
that su cta toi. Toi khong biét tai sao. Toi da yéu ngua ké
tir khi toi dén mién Tay dé curu mot truong hop bi bénh
lao nhe. Toi da tré nén hoang dai va mo ho dén muc ngay
ay toi ci di lang thang & mién Tay va tré thanh mot linh
trinh sat ctia quan doi My. Toi thuong ca cuoc lon vao
nhtmg cuoc dua ngua ctia nguoi An Do bat cir khi nao toi
nhin thday chung va sau do toi thuc sy dé hét tam tri vao
viec lam chu duong dua & New Orleans, bang Florida.
Trén thuc t€, toi thich mét cong ty nudi ngua hon moi
nguoi, ngoai trir cong ty hién tai, J.L a. Nguon cam hung
lon nhat voi toi la trang trai cua toi & Kentuky: quan sat
nhimg con ngua non ra doi va chung kién cach chung
song doc lap vaéi dong toc.

“Mot trong nhing con ngua thang lon dau tién cua toi
¢ Kentuky Derby la Blue Larkspur. Anh biét la toi rat me
tin, J.L, téi doan moi tay c¢o bac déu nhu vay. Tat ca tén
nhimg con ngua ctia toi déu bat dau bang chir B chang
han nhu: con ngua vi dai dau tién ctia toi cé tén Bad
News (tin xau), béi vi tin tie xau lan truyén rat nhanh.
Du sao di nura, con Blue Larkspur da thang 6 trong téng
s6 7 cuoc khi méi 2 tudi va hoa tién trong cuoc dua ngua
3 tudi. Toi da cuge 125000 do la vao né néu no thang
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cuoc. Sau do, truoe cuoc dua, troi d6 mua tam ta o
Churchill Downs. Mua nhu trut nuéce trong nhiéu gio. Toi
da noi chuyén voi nguoi huan luyén ngua va chung toi
quyét dinh thay mong di bun cho con Blue Larkspur.

“Cuoc dua bat dau. Canh ctra tir lau dong kin dugc mo
toang va con Blue Larkspur bi truot chan ngay ti luc
xuat phat. N6 da lién tuc bi truot chan trén suot duong
dua, nhiéu khi gan nga, viéc nay hau nhu lam hong chan
no. Cudi cung thi no tim lai duge su can bang va vé dich
thur tu trong 21 con ngua tham gia cuoc dua”.

“Sau cuoc dua, toi dén dé xem con ngua va phat hién
ra rang mong cua noé chua dugc thay. Nguoi tho rén da co
chuyén xich mich nao doé véi ngudi huan luyén vién ngua,
chuyén vé mot nguoi phu nix ma ho cung theo dudi. Nguoi
tho néi rang sé thay mong bun cho con ngua khi nguoi
huan luyén vién bao anh ta, nhung thay vao dé anh ta lai
bo qua chuyén do & cong hau cuia Churchill Downs. Diéu
nay co thé giét chét con Blue Larkspur”.

“Anh sé khong bao gio c6 thé biét cai quai quy gi dang
dién ra trong dau nguoi khac!”.

Livermore tram tu suy nghi vé cau chuyén Bradley da
ké cho ong. Cudi cung ong hoi ngudi ngay xua la linh
trinh sat An do: “Ed, diéu gi da xay ra voi ngudi tho ren?”

“Bay gio J.L a, ¢6 mot giéi han cho nhung gi t6i san long
noi va do la mot cau chuyén ma chua ai ttmg duoe nghe”.

Dén nam 1910, Livermore quay lai New York voi so

von rat nho. Quyén luc da roi bé thi truong gia len tung
ton tai rat lau, va ton tai mot khong khi hung ho noi
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chung trén con pho. Hoat dong thi truong bi dinh tré khi
ma thi truong lang thang ¢ moé hinh mét phia, rat kho
nhan biét.

Trong hon bén nam sau doé, Livermore da di tir trung
tam moi gioi nay dén trung tam moi gioi khac. Ong co
thé vay ng & nhiéu trung tam moi gioi khac nhau nhung
ong van tiép tuc dau co khong tét. Van tie gian va uat
uc, ong khong thé dau co voi cai dau sang suét va ong
phai chiu dung su that vong chua tirng ¢6 mot cach toi
té. Pon gian la ong khong thé ldy lai su can bang vé
tinh cam.

Ong cung khoac trén minh chiéc 40 nang né ctia mot
‘nguoi mac ng. Tan day long thi ong van 1a mot ngudi New
England. Khi con nho ong da duoc day rang: “Khong la
ngudi vay va cung dimg la nguoi cho vay”. Ong ghét bi
méac no. Néi buén deé nang trén doi vai 6ng. Ong tin 1a moi
nguoi phai tra hét cac khoan no ctia ho va ong dang no
nan chong chat nhimg nguoi ban minh - nhimg ngudi ma
ong gap hang ngay trén phd. Y dinh tu tr tung luot qua
dau ong khi ma ong ngay cang chim sau vao ndi that vong
c6 vé la vo cung tan.

Cu6i cung thi 6ng nhan thdy rang: ong co thé mot la
dau hang va cham dut tat ca, hoac 1a phan tich van dé
ctia minh. Ong chon cach thi hai.

Van dé cua ong, theo tat ca nhing gi ong biét, chi don
gian la tién, noi cach khac la thiéu tién.

Livermore da tung gay dung lén co do nhiéu triéu do la
tir vai do la ma me da cho ong. Diéu gi sé ngan can ong
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lJam nhu vay mot lan nta? Charles da timg nghi la
Livermore c6 thé lam diéu doé. Do l1a 1y do vi sao ong ta da
nam ldy Livermore trong khi ong ta thanh ly gia san cta
nguoi anh ré. Livermore két luan rang luc ay ong khong
phai la mot nguoi dau co nhu truoc kia. Pau 6c ong da
khong hoat dong dung din, khong thé lam dung chuc
nang voi tat ca nhung suy nghi den téi trien mién veé ng
nan va that bai.

b6 khong phai do 16i ctia thi truong. Cho du thi truong
lam bat cur diéu gi, ong biét 1a luon ¢6 thé tim ra cac tinh
huong co thée kiém tién. Chinh thuoc tinh cta thi truéong
la khong bao gio dung yén. Luon co6 nhiéu co hoi.

Vay dau moéi la van dé thuc su cua 6ng? Vi sao cac
phan doan ctia 6ng lai khong dung? Ong luon that vong.
Vi sao? Ong that vong vi ong da no tién, hau hét l1a caa
nhumg nguoi ban 6ng. Ong biét ong sé khong bao gio dau
co t6t duoc nira trix khi ong nhac dugce chiéc do ng nan ra
khéi doi vai.

Ong quyét dinh tuyén bé pha san. Ong phai dé dau oc
thu thai khéi nhimg suy nghi tam t6i vé ng nan, dé dau
co va tré lai voi cong viec. Ong can mot su khdi dau mai.

Ong dén tham tung chti no cua minh truéc khi ong
thue luat su dé dua ra tuyén bé pha san. Ong hua sé tra
no ho.

Ho mim cudi va bat tay ong: “Chung t6i biét anh sé tra
song phang. J.L", ho noi v6i ong. Ho - giong nhu Charles -
c6 long tu tin vé ong hon ca chinh éng tu tin ¢ ban than
minh. “Chung t6i khong nghi ngo viéc anh sé lai ty dung
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ving trén doi chan ctia minh. Anh khong phai la nguoi
dau tién, cang khong phai la nguoi cuéi ciing bi Pho Wall
quat nga. Anh hay tap trung lai. Chung toi sé cho anh
dau co trd lai & van phong ctia chung toi”.

“T6i sé tra lai nhung gi to6i da ng cac anh, khong thiéu
Xu nao”.

“Chung toi biét anh sé lam duoc”.

“Vang, thua ong. Toi sé lam duoc”.

“Pugc roi, bay gio chi con mot thi”, nhiéu nguoi trong
s6 ho bao 6ng.

“Thit gi vay?” Livermore hoi.

“Chung toi sé khong liét ké cac khoan anh no chung toi
trong tuyén bé pha san cua anh. Jesse, that vo nghia khi
cong khai nhimg gi gitra chung ta, dung khong?”.

Ngoai trir mot s6 it van phong moéi gioi, hau hét cac chu
no cua ong da tir chai dé trinh cac khoan ong no ho truéc
cong bo pha san tai toa an. Po van la kinh nghiém khung
khiép voi Livermore. D6 la nam 1914, va dai chién thé gioi
da bat dau & chau Au. Thi truong chuing khoan bi dong
ctira tir ngay 31 thang 7 nam 1914. Livermore trang tay va
song trong mot khach san loai hai, khach san Bretton
Hall & Broadway va dai 10 s6 36.

Ong dén tham luat suw ctia minh, ngudi da de trinh
don xin tuyén bé pha san cua 6ng. Do xau ho, ong gin
kin va cho doi. Vao ngay 18 thang 2 nam 1915, 6ng doc
mot bai tom tat vé 5 nam gan day cua ong trén to New
York Times:
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“Jesse L. Livermore - nguoi da tang gia san cua minh lén
mot cach ngoan muc trong suét thoi ki khing hoang nam
1907 va su thua 16 gay simg s6t khong kém cua ong ta trong
vu dau co bong vai thang sau do - da lam cho ong tré thanh
moét trong nhimg nhan vat néi tiéng nhat Phé Wall. Ngay
hém qua, ong ta da deé trinh don tu xin cong bé pha san ¢
toa an Lién bang. Ong ta da dén cu tru & Bretton Hall thuoc
Broadway va dai 16 s6 36 va noi rang ong ta ng 102.474 do
la. Gia tri tai san dé tra no ctia 6ng ta chua duoc tiét 1o.

Ong Livermore moi chi 38 tudi va tu khi 16 tudi ong da la
mot nha dau co. Co hoi cua 6ng xuat hién tir nam 1906 khi
ong rut ra két luan rang thi truong dang xuéng dée. Ong ta
bat dau ban khéng cac ¢6 phan ctia Union Pacific, Reading,
Copper va Smelters, va vao nam 1907 khi ma gia lén dinh
diém thi ong phuc héi cac hop dong ban khéng cua minh va
gay dung mot tai san kha kha.

Trong thang 8 sau do gia thi truong béng lén cao da cudn
hut ong ta ¢ Liverpool va phat hién mot su sut gia bat ngo
khac. Ong ta lai duge hudng mot mon hoi 1on bat ngo va dén
nam 1908, ong ta dugc cong nhan 1a cé gia tri tai san tu 2
trieu do la dén 3 triéu do la.

Tuy nhién, vao thang 8 nam 1908, van may bat dau quay
lung lai voi ong. Ong vudng vao vu s¢ htru 600.000 gia bong
thang Muoi, va khi gia tut xudng 67 diém thi nguoi ta cho la
ong da mat hét tai san ctia minh”.

Livermore gap to bao lai, dat no lén chiéc chan, dung
day khoi chiéc ghé cu rich ctia minh va buoc vao cai
phong tdm nho. Ong tan dung thoi gian va an van mot
cach sang trong nhu thuong lé. Ong budc vao Pho Wall,
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mot trong nhimg buéc di dai nhat trong cudc doi ong.
Ong budc vao van phong moi gioi cia Charles - nguoi do
dau ca ctia ong, nguoi ma ong da khong thay hay noi
chuyén trong bon nam.

Ong da go bo duge chiée do ng nan, bay gio ong phai
thir xem liéu ong con c6 thé dau co hay khong. Dé6i voi
Livermore thi chi c6 mot cach dé xac dinh lieu 6ng da mat
di ky nang dac biét cha minh hay chua: 6ng phai dat tién
ctia minh vao tuyén va dé cho chiéc bang gidy noi cho ong
biét la lieu ong dung hay khong. Co héi cuia ong da can
hét, va ong hiéu diéu do.



*x Chuong 6 *

Tro lai cude choi

Co mot ranh gioi mong manh gitta nhimg nguot lap di va

nhimg thien tai. Néu ban di trudc thoi diém mot chiit thi ban la

nguoi lap di, néu ban di sau thoi diem mot chut thi ban la ké

thdt bai, nhung néu ban nam bat duoc ding thoi diém, ban sé
la mot thien tai.

- Thomas J. Watson Jr.,

cha dé cua hang IBM -
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l ivermore hit mot hoi that sau cuéi cung va budc vao

van phong nguoi do dau cu cua minh. Ong duge don
ti€p ngay lap tuc va ngoi doi dién véi Charles. To New
York Times dang nam trén ban ctia Charles, hai nguoi
chang ai noi ra noi dung ctia no.

“Téi can mot khoan vay”. Livermore néi, khong can
rao don.

Charles ngoi yén lang, tham do Livermore, gitr kin cam
xuc va suy nghi ctia ong ta. Ho déu hiéu rang khong can
phai nai gi vé qua khu.

“Bao nhieu?” Charles hoi.

“Do ong quyét dinh”.

Charles dung day va di vé phia cira s6 van phong cua
ong ta. Do la thoi diém nam 1915, thi truong thoi chién
doi hoi phai co su khéo léo, boi vi nguoi ta co thé gay
dung hay mat di mot gia tai chi trong vai phut dau co.

“Puoc thoi, J.L. Téi sé cho anh mot khoan 500 c¢o
phiéu. Toi dam bao ngay hom nay sé g no vao tai khoan
cua anh. Chung téi van git tai khoan cuia anh hoat dong,
anh biét day”.

“Ong da nghi la toi sé quay lai?”

“Co the”.
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“Cam on ong”, Livermore noéi. Hai nguoi bat tay va
Livermore budc ra khéi van phong. bé chi 1a mot khoan
nhé doi véi mot nha dau co nhu Livermore nhung khong
c6 st han ché nao vé gia cia cac c6 phiéu. Voi mdi cé
phan gia 150 do la, ong co thé gianh duwoc mot khoan
75000 do la. Bo la su khaoi dau.

Bay gio Livermore phai quyét dinh sé lam gi. Ong chi
con mot s6 von co6 han. Ong khong thé dé thua 16 nira.
Ong da quyét tam theo dudi nhimg nguyén tic ca cta
minh nhung dé dua ra nhimg tham do va mua nhimg vi
thé nho dé kiém nghiéem phan doan ctia ong la viéc rat
kho. Khong c6 chd cho sai 1am nura, day c6 thé la co hoi
cudi cung cuia ong. Giao dich dau tién ctia ong nhat thiét
phai c6 lgi nhuan, tuy nhién khong thé vi ap luc tir s6 von
it 0i d6 ma buoc ong phai dua ra nhung quyét dinh sai
lam. Ong két luan rang thi truong dang trong xu huong
lén gia manh, vi vay ong sé dau co theo hudng gia lén,
mua vi thé s& htru, Ong cung biét rang co phan co chiéu
huong phan ung tich cuc khi né vuot qua gia danh nghia
o murc 100, 200 hoac 300.

Livermore hiéu ré nhung nhuoc diém va tinh trang
mong manh ctia minh, nhimg han ché€ cta ong la kha ro
nhung chuang khong dugc phép lam ong mat tu tin. Ong
rat lo au khi dau co trong thi truong nang dong thoi chién
nay. Vi vay, ong khong quay lai trung tam moi giéi cua
Charles. Thay vao do, trong vong sau tuan, thiéu tién va
song nho vao so tién it 6i, Livermore da nghién cutu cai
bang gidy, phan tich ky tung giao dich khi no vira luot
qua thiét bi nhan dién tin. Ong biét rang néu ong dén dau
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co & nhung van phong nguoi do dau cua minh - noi ong
da vay no - ong co thé sé choi mét lan va thuce hién mot
dau co voi hanh dong nong bong ¢ do. Ong khong muén
lam diéu dy. Ong muon moi thi sé ing ho ong trong lan
dau co dau tién song con nay. Vi vay, ong da kim nén long
minh, nghién ctu chiéc bang gidy. Ong biét rang ké thu
lon nhat cta ong hién nay chinh la nhing tinh cam cua
chinh ban than éng. Khong sém thi muén, moi nha dau
co déu phai déi mat voi no.

Ong can moi thi tng ho.

Cuéi ciing ong chon c¢6 phan ctia Bethlehem Steel,
mot su lua chon trudc thoi chién cua ong va la mot lua
chon mang tinh cong khai. Livermore ngéi va quan sat
c6 phan tang gia len 98, chi 2 diém so voi gia danh
nghia la 100 - va 6ng cam thdy rang néu cd phan vuot
qua gia 100, no sé tang vot. Ong chay qua trung tam
moi gioi va mua 500 c6 phan cua Bethlehem Steel voi
gia 98 do la. Khi c¢6 phan dat gia 114 do la, ong lai mua
500 ¢6 phan véi bién loi, vay ong da & vi thé sd hou voi
1.000 c¢6 phan.

Ngay hom sau gia co phan dat 145 do la. Livermore két
thuc giao dich ¢6 phan Bethlehem Steel cia minh trong
vai ngay sau do voi hon 50.000 do6 la loi nhuan. Dieu nay
¢6 nghia la ong co6 thé st dung s6 von 500.000 do la. voi
10% bién loi. Ong da trd lai voi cudce choi ctia minh.

Sau vu tuyén bé pha san, Livermore khong can phai
suy nghi vé bat ky nguoi chti ng nao va bay gio ong da ¢o
mot khoan von kha kha dé dau co. Su tu tin bat dau tré
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lai. Ong c6 thé bat dau dau co voi phong cach ca, va ong
da lam nhu vay voi nhiéu thanh cong trong thoi gian con
lai cia nam. Cong hét chuodi giao dich ¢6 lgi nhuan lai,
ong da nang so6 von cuia minh léen dén gan 500.000 do la.
Vu that bai duy nhit ctia ong la thoi diém chiéc tau
Lusitania bi danh chim vao ngay 7 thang 5 nam 1915.
Moi nguoi déu tin rang nudéc My sé tham gia Dai Chién
Thé Gioi. Tin titc nay lam cho thi truong tut gia manh, va
Livermore da phai ganh chiu hau qua. Ong nhanh chong
bu dap nhung vi thé cia minh va két thuc nam 1915 véi
so6 von “khiém ton” 150.000 do la trong tai khoan no
khong t6i, c6 thé chap nhan duge. Ong da hoan toan quay
lai voi cong viec, nhung quan trong hon, ong da tim ra
hinh thuac dau co cia minh. Bay gio, ong chi theo nhung
quy tic ctia minh va lam viéc cat luc dé tranh nhumg dong
tinh cam ctia minh.

Nguoi vo ca Nettie xuat hién tro lai trong doi ong sau
khi ong bat dau khoi phuc tir khi bi pha san. Ong da rat it
lan gap co ké tir khi hai nguoi chia tay. Ong cho c6 khoan
tién 1.000 do6 la mot tuan dé dung cho moi khoan chi tiéu
ca nhan, “Pé dén bu cho nhing nam mat mua” ong bao
voi ¢6 nhu vay. Ong cung mua cho ¢6 mot can nha co
trung binh tai Long Island, cho co tién mua sam dé noi
that va mua xe 6to.

Nuoc My da khong tham gia chién tranh sau vu dam
tau Lusitania nhu nhiéu nguoi du doan. Nguoi My la
nhing nguoi dac biet theo chu nghia biét lap - nhung
nguoi khong muén day dua véi cudc chién cua nuoc
ngoai. Khong bao lau sau thi truong da phuc hoi lai.
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Livermore ltuc nay dau co ¢ thi truong gia lén trong nén
kinh té€ chiu anh hudéng hoan toan cua chién tranh.

Nudc My dang van hanh véi cong suat san xuat cong
nghiép cao nhdt, van chuyén ra ngoai bang duong bién tat
cd nhimg san pham ma thé giéi chién tranh dau thuong
can dén trong khi vang lai duoc van chuyén tir cac nude
dén My dé trd cho hang hoéa. Moi thu dang bung nd.
Trong sudt ca nam 1916 Livermore van lam tang gia co
phan, van tich cuc dau co. Nhung ctng giong nhu cac thi
truong gia xuong, cac thi truong gia lén cang khong kéo
dai mai va Livermore bat dau chu y dén nhimg mat hang
dung dau.

Livermore theo doi cac mat hang dan dau cta thi
truong, nhu 6ng da lam nam 1906 va 1907, bai vi ong biét
rang khi nhung mat hang nay bat dau lén dén dinh va
xoay chuyén thi do sé la ddu hieu dau tien dé bat dau
chudn bi dén nhan mot thi truong gia xuéng. Ong cung
biét rang cac thi truong khong dot nhién thay doi nguoc
chiéu trong ca hai huong. Thi truomg biéu hién nhiéu dau
hiéu, nhiéu dau méi néu ong co thé doc duge chung mot
cach khach quan.

Ong so sanh cac chiéu huong cia thi truong voi nhung
doi quan tinh nhué déi lap nhau - doi quan di lén va doi
quan di xuong. Khi nhtmg don vi hang dau ctia quan doi -
trong truong hop nay la cac co phan dan dau - bat dau bi
danh bai va chay theo nhiéu huong thi do la luc phai
canh giac. Khi cac don vi nay bat dau xoay chuyén va rut
quan, do la luc thay déi chién thuat va bat dau dau co
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theo huong nguoc lai. Ong tin rang nhimg hang héa hang
dau cua thi truong gia lén nam 1916 ¢6 dau hiéu manh
du la rat kho nhan biét.

Thi trueong giong nhu mét ngudi choi bai thanh thuc.
N6 khong dua ra ban tay ctia minh cho tat cad moi nguoi
thdy. Livermore phai y thirc, sac sdo, canh giac, san sang
dé doc cac dau hiéu, bdi vi néu co6 mot yéu cau mot thi
truomg 1om doi xoay chuyén chiéu huong, ong sé tré thanh
dei lap lai voi quan diém cong chung - du luan xa hoi van
c6 thé bi xung luc manh cta thi truong hién tai cam dé.
Kinh nghiém ctia Livermore da day ong dung ngoai dam
dong & nhung diém buoc ngoat quan trong cta thi truong
va huong vé phia déi lap. Diéu nay chua bao gio lam ong
phién muon béi vi chinh trong nhimg thoi diém nay ong
kiém dwoc khoan tién lon nhat ciia minh.

Livermore quay trd lai ky thuat kiém nghiém thoi diém
ctia minh bang cach g ra nhung tham do, mua nhung vi
thé nhé dé xem lieu ong danh gia thi truong co dung
khong. Ong dan dan mua vi thé trong 12 ¢ phan, bao géom
nhimg mat hang dung dau thi truong nhu Steel, Baldwin,
Americam Can, General Motors, Chrysler va Anaconda
Copper. Ong ban khong tong s6 60.000 ¢ phiéu - nhung
c6 phiéu chiém vi thé khiém tén nhat mot cach hop ly voi
ong vao thoi diém nay. Ong cho, va gia trén bang bang giay
ha khoang 4 diém. Ong biét ong da dung, nhan doi vi thé
ctia minh lén 120.000 c6 phan, va cho.

Chinh vao thoi diém nay, mot bi mat ro ri gay xon xao
du luan lan truyén ra khoéi Washington: Tong thong
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Woodrow Wilson da ban hanh mot hoa woc vai DPue va
quan dong minh dé chdm dut chién tranh. Thi truong tut
gia nhanh vi tin nay, ly do la hoa binh & Chau Au sé giét
chét nén kinh té lanh manh cua My trong thoi chién, khi
no dang xudt khau hang hoa ra nuoc ngoai. Livermore co
mot quy tic khong déi 1a néu mot diéu gi do mang tinh
cau may, mot van may khong cé trong ké hoach ma xay
ra thi ong phai tan dung no va khong tham lam - ngoai
trir gia san kha lén cta ong - va két thuc vi thé ctia minh.
Livermore cung c¢6 120.000 ¢6 phan dé ban - do la mot vi
thé manh dé thanh ly tai thi trueong nam 1916.

Bi mat bi tiét 10 vao budi sang ngay 20 thang 12 nam
1916. Livermore tré vé Palm Beach sau khi da thu lai duoc
tai san ctia minh, ong van di kha nang chi tra cho ky nghi
voi mon thé thao wa thich ctia minh. Ong lang thang vao
nhong van phong cua Finlay, Barrel va Company. Ong
khong co tai khoan nao véi nha moi gioi nay. Ong dang
quan sat cai bang giay va doc bao thi nhan dugc mét bue
dién rieng gui dén tr van phong noi dia cua Finlay, Barrel.

“Hay xem buc dién nay, ong Livermore”. Nguoi quan ly
van phong noi.

“Wilson sé ky két hoa binh voi nhimg bén tham chién,
trong ngay hom nay”. Livermore doc to. Buc dién la ctua
mot phong vien ¢ Washington tén la W. W. Price,
Livermore da nghe noi vé ngudi nay. "Anh nghi diéu nay
co thé tin dugc khong?”

“Toi cang nghi vay, thua ong”, ngudi quan ly van
phong noi.
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Livermore cam on nguoi quan ly, di dén mot trong
nhung van phong moi gioi ¢ Palm Beach cua ong - van
phong cua E.F. Hutton dé hoi lieu ho co biét gi vé tin ky
két hoa binh ctia Téng théng Wilson hay khong. Ho noi
khong. Ong goi cho Hutton & New York. Hutton cting noi
ong ta khong biét gi ca. Livermore thay ré trudc mat thi
truong yéu di. Ong goi nguoi mang doé an vao trong phong
va tap trung quan sat thi truong.

Vao luc hon 1 gio chiéu, phong dien bao cua E.F.
Hutton da giri cdp téc mot buce dién khan tai tat ca nhung
quan chirc cua cong ty. Buce dién nai giong nhu nhung gi
Livermore da doc trong buc dién ¢ cac van phong cua
Finlay, Barrel sang som nay. Livermore kiém tra céac dich
vu dién bao quan trong, nhung khong c6 tin tirc nao ve
viec Tong thong Wilson dua ra mot ké hoach hoa binh voi
nudc Duec.

Nhung tin dén vé hoa binh ¢ chau Au da lan truyén va
thi truong bat dau xudng gia, do do moi nguoi bat dau
do hang truoc khi tin nay duoc cong khai. Luc ay co vé
nhu thé 1a tin déon da duoc khang dinh va thi truong
thue su bat dau tut gia. It lau sau moi nguoi truyén
nhau veé tin ttec kha nang hoa binh. Cac vu thau ching
lai va gia giam dan.

Bernard Baruch, mot nguoi ban ctia Livermore, dé hét
tam tri vao hanh dong. Ong ta da ban khong, giong
Livermore, va ong ta dang rat lo lang ¢ vi thé ban, ban
trong bat cir tinh huéng nao con cé vé cé loi cho ong ta.
Nhung Livermore dang mong doi mua lai vi thé ban khdong
120.000 6 phiéu ctia minh, vi vay vao luc 2 gio chiéu ong
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tré thanh mot nguoi mua ¢o phan. Ong da mua lai tat ca
nhiong vi thé ban khong cho dén 3 gio chiéu va toi khi két
thuc budi giao dich.

Baruch luc ay da kiém duoc khoan loi nhuan kha lon -
hon ba triéu doé la - va phan lon trong khoan loi nay kiém
duoc trong thoi gian nguoi ta dot nhién ban tong ban thao
vi nhing tin don tr Washington.

Mot uy ban quéc hoi da duge thanh lap dé xac minh
thong tin bi mat kia. Baruch thira nhan voi uy ban nay
rang ong ta da dung thong tin dugc tiét 160 nay dé dau co
cac ¢6 phan chién tranh nhung khang dinh rang khoan
loi nhuan ong kiém duoc chi 1a 456.000 do la.

Livermore, mat khac, giai thich véi uy ban nay rang
ong thuong ban khong thi truong va rang ong da thiét lap
vi thé 120.000 c6 phiéu clia minh bay tuan truéc khi co
ké hoach hoa binh cta Wilson vi ong cam thdy rang thi
truomg da len dén dinh.

Ong bi doi ra hau toa ngay 1 thang 2. Ngay hom sau to
New York Times trich dan 1oi ong: “Lam sao t6i co thé biét
truoe duge rat lau rang Tong théng Wilson sé ban b hoa
binh véi Duc dé cham dut chién tranh? Toéi nghi ngo liéu
c6 phai chinh ban than tong théng bay tuan truoc da biét
rang ong sé ban bé ké hoach hoa binh hay khong”.

Hau qua cua su viéc bat ngo noi ti€ng nay la thi truong
chimg khoan New York thay doi cac quy tdc ctia minh va
cdm cac nha dau co hanh dong duwa vao cac tin bi mat
duoc tiét 10 - mot y kién mac du la dang khen ngoi nhung
hoan toan khong thé ap dung duoc.
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Chinh vao thoi diem quyét dinh nay ma mot diéu ky la
mot lan nta da xay ra voi Livermore. Nhiéu nam sau,
ong da ké cho ca hai nguoi con trai cau chuyén nay
trong bra toi:

“Cha da nhin thay vai nguoi ban budc ra tir ga trung
tam Grand. Cha da di cung ho dén toa xe riéng ciia minh
va cho ho muon dé ho di xuéng viung Palm Beach. Nguoi
phu khuan vac di bén canh chung ta day chiéc xe day
dung hanh ly ctia ho. Khi moi nguoi budc vao trong toa,
ban cha voi tay dé 14y cai vali dung d6 trang sirc ctia vo
ong ta tur chiéc xe day lam chi€c mu cuia ong ta roi xuéng
va lan duoi gam toa tau. Nguoi phu khuan vac voi tay
xuong gam toa tau dé nhat chiéc mu cao bdi tir duong ray
réi dua cho cha dé cha dua cho ban. Cha nhin xudng
chiéc mu lon ngugc. Trén chiéc bang mu ¢é nhung cho
viét tat bang vang “W.A.R” ciia Warren Augustus Reed -
nhtmg chtr viét tat tén ctia ban cha.

“Cha, do la mot thong diép cho cha, cac con a, mot dau
hiéu khién cha phong nhanh vé van phong va bat dau
viéc ban ra thuc su. Ta da ban khong thi truong, nhung
luc do ta khong thiac mac gi ca - chién tranh sip dén
nuoc My”.

Bon thang sau, vao ngay 6 thang 4 nam 1917, My gia
nhap quan dong minh trong cudc dai chién Chau Au. Ban
dau nguoi My da phan doéi viéec tham gia truc ti€p vao
chién tranh Chau Au, nhung ho da dong y hé trg quan
dong minh bang hang hoa chién tranh va cac luc luong
quan su. Tuy nhién, sau hang loat sy viéc lién quan toi
chinh sach khong han ché chién tranh tau ngam cua Buc
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va vu chim nhiéu tau cua My thi cudi cung My tham gia
vao cudc xung dot va tuyén bé chién tranh voi Duec.

Gan thoi diém do, dau nam 1917, Livermore da thuc
hién mot trong nhimg budc di dang tu hao nhat ctia ong ¢
Pho Wall. Ong roi van phong méi ctia minh ¢ s6 111
Broadway va dung lai ¢ nha cta timg chu no va viét
nhimg tam séc tra hét moi no nan trong vu tuyén b6 pha
san cua ong.

“Cho phép toi dugce cong mot chut loi nhuan vao so
tién toi no anh”. Livermore dé nghi nhu vay nhung cac
chti no tir chéi. Ho chi don gian nhan tam séc, mim cuoi
bét tay ong va chuc ong may man trong tuong lai. bo la
hanh dong gop phan lam cho ong tré thanh huyén thoai
ctia Pho Wall.

Bén muoi tudi Livermore quyét dinh thuce hién nhiéu
thay déi trong cuoc doi. Ong quyét dinh lap mot quy uy
‘thac ¢o6 gia tri 50.0000 do la cho riéng minh va tir quy nay
ong sé co thu nhap 3.0000 do la mot nam. Ong sé khong
bao gio nghéo nua.

Livermore cung sap yéu.

Flo Ziegfeld la mot nguoi ban than cua Livermore.
Ziegfeld 1a nguoi sang lap ra cong ty Ziegfeld Follies - cong
ty nay chuyén ton vinh nhung vé dep cua nguoi phu nr
ho mac trang phuc hap dan trén nén nhac hay. Buoi cong
dién huyén thoai vé nhung phu n@r mac quan ao bo sat
mang nhung chiéc quat la mat, trinh dién trén nén canh
san khdau duoc trang hoang rat dep, ca phia trén va phia
duoi cau thang duoc thiét ké cong phu, la mot canh tuong
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qua phung phi. Do la budi trinh dién nong bong nhat tai
Broadway.

Mot hom Ziegfeld goi Livermore: “J.L, toi co6 mot nguoi
ma anh can phai gap. Mot co bé da ngam den va lam thay
doi moi can phong co ta buoc vao. Anh can gap co ay, J.L,
co ay sé lam bung sang cudc séng buon té ctia anh. That
buén khi anh chi biét c6 viec ki€m tién. Anh biét day, tat
ca cong viec va..."

*Choi qua nhiéu sé khién nguoi ta nghéo di”.

“Chung ta chi ghé qua nhung canh cong tran tuc nay
mot lan, J.L. Chung ta khong song ¢ day lau, nén bay gio
la thoi diém tot day”.

“PBong y, Flo™.

“Puoc roi, toi sé to chuire mot buoi da hoi nho tai nha
toi toi nay. Co ay sé dén day. Anh sé dén chu, J.L?".

“Vang, Flo, toi sé dén".

Toi hom do, Livermore budc vao can hg trén tang mai
duoc trang hoang rat dep cua Ziegfeld & Mahattan va ngay
lap tue phai long Dorothy Wendt. Co dy nho nhan, mot
nguoi phu n da ngam den. voi doi mat xanh nau dep
nhat ma ong da tung thay - ho cung nhin cham chu va
cung luc bat cuoi. Cé ngoi vai ca nira ta ngudi vay quanh,
lam ho vui vé voi cach noi chuyen rat song dong cua
minh. Ziegfeld dan Livermore xuyén qua dam dong va gioi
thiéu ong voi co.

Livermore bi quyén ru. Ong dén xem tat ca cac buoi
biéu dién cua co, an toi va uong rugu cung voi o khap
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New York. Ho yéu nhau, mot nha tai chinh banh bao va
mot cé nu dién vién xinh dep, hap dan - mot cau chuyén
tinh lang man. -

Livermore cudi cung da tim thday nguoi ma ong rat
mudn ldy lam vo. Nhung ong van la chong ctia Nettie va
bay gio ong can ly di. Livermore nghi nhu vay vi ong da
cho ¢o ta lwong 1.000 do la mot thang, da mua cho co ta
mot can ho va mét chiéc xe hoi thi co ta sé tra phong cho
ong khi ong yéu cau ly di. Nhung Livermore da sai lam.
Vu ly di nhanh chong tré nén cang thing. Livermore rat
giau co va Nettie biét diéu do. Co ta cang biét viéc ong yéu
nguoi khac. Co ta kién ong ra toa.

Co6 mot tht ma Livermore khong muoén mat 1a chiéc xe
hoi Rolls Royce mau den ctia minh - chiéc xe ma ong luon
gitr rieng cho minh trong bao nam qua. Nhung ong da sai
lam khi dé xe trong ga-ra ciia co6 ta va co ta khong chiu
nha noé ra. “No la ctia t6i”, do la cau giai thich don gian
cua co ta khi Livermore yéu cau co ta tra lai.

Livermore dén gap W.Travers Jerome - moét vién luat su
néi tiéng truoe day & New York. Jerome 1a mot thanh tra
tw nhan - mot nguoi c6 dang vé dn tuong, hinh thé chic
chén, rat tu tin va bo rau quai non kiéu ghi dong xe dap
rat thé thao. Ong ta ndi tiéng voi vu budc toi dua vao ghi
chép can than ctia minh vé mot trong nhung tén giét
nguoi noi tiéng nhat thé ky XX - Harry K. Thaw - vu giét
mot kién truc su noi tiéng & New York la Stanford White.

Thaw - nguoi thira ké tai san to 1on ctia hang than va
duong sat Pittsburgh - da ban White - mot kién tric su va
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la mot nguoi duge xa hoi New York yéu meén - trén noc
Nha hat tai cong viéen quang truong Madison - mot toa
nha do White thiét ké - ma tir day co thé quan sat hang
tram nguoi. Vg cua Thaw, co dién vién xinh dep Evlyn
Nesbit, da néi voi chong minh rang White - ngudi yéu cu
cua co - da timg hiép co.

Vu ban chét nguoi xay ra vao budi t6i ngay 25 thang 6
nam 1906, trong thoi gian trinh dién chuong trinh ca
nhac Mamzelle Champagne. Khi mot ca sy bat dau hat
“Toi c6 thé yéu hang triéu c6 gai” - cau hat ma Nesbit
miéu ta la “con s6 doi bai” - thi Thaw dung day va di vé
phia ban ctia White. Han ldy ra mot khau sung ngan tir
- that lung va ban 3 phat vao dau White. Sau do han cam
khdau sung dang bée khoi dé bao hieu la da hoan thanh
cong viec. Han bi bat ngay lap tirc va mot nhan vién an
ninh trong Cong vién da tudc va khi ctia han.

D6 sup xudng ban, dau vui trong vang mau, mat den si
vi khoi sung, mot kién truc su noi tiéng ctia nuoc My da
bi ban chét.

Phién toa xét x(r Thaw tré thanh “phién toa ctia thé ky”
dau tién lien quan dén nguoi giau co va doi bai. Do tinh
chat kich tinh ctia phién téa nén gioi bao chi da dién
cudng lao vao dé dua tin vé su viec. Bang sy quang cao vé
cua cai va su dam meé kho tin vé vu viéc - con cao hon ca
nhimg chi ti€t vé tinh duc - phién toa nay la co hoi cho su
ho¢ hénh ctia mot nguoi noi tiéng ctia cac phuong tién
thong tin dai chung. “Chiéc du bang nhung do” ctia White
- noi 6ng ta thich nhin phu ntr khéng mac quan lot ngoi
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va du truoc mat ong ta de ong ta co the nhin tir phia duoi
vay cua ho - chi la mot trong nhimg chi tiét vé tinh duc bi
phoi bay.

Nesbit trinh bay trudc toa rang White da gap co lan
dau tién tai can ho cua ong ta, ong ta da ngay lap tiec pha
thuéc ngu vao sam banh cho co uéng va ham hiép co
White cang thuong xuyén danh dap c¢6 bang moét cai roi
da. Co ta thira nhan rang da tung ngoi khoa than chiéc
du bang nhung do noi tieng ctia White trong khi ong ta
day co cao toi muc nhtmg ngon chan c6 cham vao ca
nhang cai 6 Nhat ban trén tran nha. Co ta khong giai
thich thoa dang ly do vi sao ¢6 thuong xuyén quay lai nha
White - nguoi yéu ctt ctia minh - sau khi ¢6 ta da dan diu
voi Thaw.

Phién toa cing danh dau su bat dau ctia nhung phan
bién lon tr nhimg luat su danh tiéng. Delphin Delmas -
luat su cua Thaw - dua ra phan bién “Chung mat tri kiéu
My”, theo do ong dinh nghia né la néi u buon cua nhang
nguoi dan ong My khi su trong trang ctia vo anh ta bi
xam hai.

Hai phién toa da dién ra va Thaw cuéi cung dugc tuyén
b6 vo toi voi Iy do bi mat tri. Thaw sau do da ra ra vao vao
nhimg nha thuong dién danh cho nguoi mat tri trong suot
cuoc doi con lai cuia han.

Nesbit song cuoc doi con lai va lién tuc ké vé cau
chuyeén noi tiéng dém do. Ba ta chét ¢ tudi 82. Nhung cau
cubi cung cua ba ta la: "Stanny White bi giét nam 1906,
nhung so phan toi con toi té hon. Toi da song™.
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Livermore dén nha Jerome, dua cho ong ta mot bo chia
khoa giong hét, yéu cau ong ta lam luat su va khuyén ong
ta nén dén Long Island va tai so htru chiéc Rolls khi Nettie
vang nha.

Vao ngay 7 thang 11 nam 1917, Nettie Livermore da
thuée bat luat su Jerome noi tiéng & Vinh Oyster thugc
Long Island. Canh sat that su tong Jerome vao nha giam.
Ban ong ta la Isidore Kresel nhanh chéng bao lanh cho
ong ra bang khoan trai phiéu tri gia 2.000 do la. Cho
Jerome vao tu la mot sai lam. Ong ta tirc gian. Ong ta goi
cho Livermore va ho quyét dinh theo doi Nettie.

Vai tuan sau, vao ngay 22 thang 12, ¢6 mot khong khi
nao nhiét & tru sd toa an khi nguoi ta nghe don vé vu nay.
Vi tham phan hoa giai Allison Lowndes ngay lap tuirc bat
dau vu kién. “Ba Livermore c6 dén tham du phién téa cua
chung ta hay khong?” Ba ta hoi. |

“Toi e rang ba Livermore da bi 6m, thua ba” nhing luat
su cua ¢o ta la Frank Acer va Frank Davis lén ti€ng. Chung
toi sé yéu cau hoan phién toa sang mot ngay khac”.

“Thua ba, toi xin cé y kién khac”, Jerome noéi, dung
day. "Toi biét mot su that rang ba Livermore da ¢ New
York téi qua va tr¢ vé nha cua ba ta & Long Island vao lac
1 gio sang nay. Ba ta that su khong co van de gi ca”.

“Toi muon ba Livermore c6 mat tai day va nhanh chong,
khong thi toi sé bo qua vu nay”, vi tham phan noi. Cau nay
ngay hom sau dugce dang treén to Thot bdo New York.

Mudi phut sau Livermore Nettie bude vao toa an cung
voi chi gai, b6 va hai nguodi ban clia ¢6 ta. Vi tham phan
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hoi bang cach nao ma Jerome da gianh duoc chiéc xe va
ba ta tra loi 1a Travers c6 moét chiée chia khoa cua nha dé

xe va cua chiéc xe.
Pén luot ba Livermore bi tham van.
“Diéu gi khién ba nghi la chiéc xe thudc ve ba, ba
Livermore?”, vi tham phan hoi.
“Ong Livermore da noi véi toi khi ong ta mua chiéc xe
do. Ong ay noi: “Chick, chiéc xe nay thudc vé em”.
“Ba da cu6i Livermore duoc bao lau roi?”.
“Muodi tam nam, nhung chung t6i da chia tay trong mot
thoi gian dai”.
“Ba co tra bat ky khoan tién bao dudng nao cho chiéc
xe kKhong?” vi tham phan hai.
“Khong’.
“Hoa don ban xe hoac quyén s¢ hiru c6 mang tén ba
khong?”
“Khong™.
“Ba co biét la ong Livermore cé quyén thué luat su voi
tu cach la chong cu cua ba dé 1dy lai chiéc xe khong?”
“Co”.
“Truoc khi ly di, ba da nhan duoc bao nhiéu tién dé song?”
*Mot nghin do la mot tuan, thua quy ba”.
“Ba Livermore, sy quan Bowker néi rang ong ta danh
gia chiéc xe tri gia 25.000 do la. Liéu ba co6 biét diéu do
khong va ba c6 déong y khong?”
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“Co, thua ba”.

“Nhung chiéc xe trong héa don ban cho ong Livermore
chi ghi 10.000 do la. Ba cang biét dieu do chu?”

“Co, thua ba™.

“C6 vé nhu ba y thuc duge moi diéu, ba Livermore. To6i
khong thay cai gi hay ho trong vu cua ba, vay toi sé két
thue vu nay”. Vi thAim phan bé bua xuéng va vu viec duoc
cham dut.

Trong moét bai bao trén to New York Times ngay 23
thang 12, Jerome noi: “Chac chan la vién sy quan da mo
ta mot chiéc xe khac. Co6 lé chiéc xe Rolls Royce tri gia
25.000 do la trong suy nghi ctia 6ng ta 1a mot loai xe dugc
lam bang vang. Va toi khong nghi rang ong Livermore da
timg noi: “Chick, chiéc xe nay thuoc vé em”, khong phai la
Jesse Livermore ma toi bi€t”. Nhung phong vién ctua bao
chi thich Jesse va ong cung thich ho va nhimg nguoi nay
da bi Livermore - huyén thoai bi 4n ctia Phé Wall - lam
cho mé man.

Nhang diéu nay la rat tét voi Livermore, va ong da chung
té tinh yéu ong danh cho Dorothy Wendt bang viéc mua mot
chiéc nhan bach kim cé gan mot vién da hong ngoc lon vao
ngay 24 thang 12 nam 1917. Gia cua chiéc nhan la 120.000
do la. Ong mua no6 & Palm Beach. Chiéc nhan la su bat dau
cua chuoi suu tap hang loat nhimg do trang strc ma ong sé
mua cho Dorothy trong suot nhimg nam sau nay.

Ngay hom sau, Livermore cuang mua mot chiéc thuyén
dua rat lon ma ong goi la "ké bat bong dudi nuac”™. Chiéc
thuyén dau o Palm Beach va Key West.
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Livermore cung nhan duoc su ton vinh rong rai, ong voi
Bernard Baruch hop thanh mot nhom co tén la “dong doi
moi” ciia nhang nha dau co ¢6 phan. To New York Times
dang mot bai xa luan voi chu dé nay vao ngay 13 thang 5
nam 1917. Tieu dé la: "Pa qua roi thoi ctia kiéu dau co ¢o
dién & Pho Wall: Nguoi dau co ¢6 phan ngay nay giong
mot sinh vién va mot nha kinh té€ hoc hon la nhtng nguoi
lieu linh ciia nhimg nam truodc”.

Ngay nay, ho dau co ¢ Phoé Wall bang nhimg phuong phap
khac so voi nhimg phuong phap duge ap dung trong cai thoi
tu do va dé dang cia John W.Gates cung truong phai nhimg
nguoi lieu linh giau co6 nhu ong ta. Gates “Cuoc mot trieu” 1a
mot ngudi dau tién di theo thi truong mot cach mua quang,
ong ta da thuyét phuc moi ngudi rang ong sé lam cho tat ca
ho tro nén giau co. Bay gio khong con ai la lanh dao nua.
James R. Keene la nguoi cudi cung ciia nhém dau co nay,
ong la nguoi dau co gia lén rat lon, duge tng h¢ bang rat
nhiéu tién dé lam cho thi truong lén hodc xudng gia.

Khong ai co thé bugc toi Bernard M. Baruch da pho
truong nhimg no luc ctia ong trén thi truong chung khoan.
Truéc khi Uy ban quéc hoi diéu tra vu "bi mat bi ro r1” cudi
thang 12, Baruch tu goi minh la m¢t nha dau tu va mot nha
dau co c6 mot phuong thue kinh doanh nhu bao nha dau co
khac noi vé cong viéc buon ban cua ho. Ong cung cdp thong
tin cho uy ban - véi sy nhiét tinh khong kém gi so voi khi
ong noi chuyén ve thoi tiét - rang ong da kiém duoc 476.000
do la khi ban khong ¢6 phan trong thang 12.

Nhumg ly do dé Baruch ban c6 phan da md ra mot ky
nguyén moi vé dau co. Ong tin rang hiém khi gia ca lén qua
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cao. Nghién cuu vé cac tinh huéng dau co da thuyét phuc
ong rang thi truong sap tan vo.

Jesse Livermore la mot nha dau co khac, cong viéec dau
co cna ong thu huat nhiéu sy chu y cua du luan xa hoi. Noi
theo cach nao do, Livermore la mot ddu tich cuia nhimg ngay
xua cu. Cong viéc kinh doanh ctia ong la viéc cua riéng ong,
va ong chua bao gio tiét 10 nhimg no luc tac dong toi thi
truong cta minh véi bat ky nguoi ban nao. Ong hanh dong
giong nhu trong qua khir voi chi mot van dé vé quy mo cua
strc mua va ban khong.

Cau chuyén ti€p rang, Livermore bat dau ban khéng c6
phan tir thang 11, mot thang trude khi gia ca bién chuyén
nhiéu. Thuc t€ la nhimg nha dau co khac dang mua rat
manh thi Livermore lai dang ban khéong. Ong cam thay
khuynh huoéng thi truéng c6 thé giam gia va ong kién dinh
git quan diém trung lap voi nhimg tham khao lac quan.
Cudi cung khi co6 su dot bién, nguoi ta noi rang ong da ban
khong tir 50.000 dén 6.0000 co phan va nho do ong tich luy
duoc khoan loi nhuan lén dén hang tram ngan do la.

Baruch va Livermore di tién phong nhu nhimg tam guong
cua cac nha dau co khong gian lan c6 nang luc nhat. Tuy
nhién an tugng ho tao ra trén thi truong trong nam qua chi
la mot anh huong nho xuat phat tir mét nguén ma rat kho
phan biét ddy la su dau co hay dau tu.

Nhoém triéu pha ché tao thuée sung Du Pont va W.C.
Durant ctia Tong cong ty Motors coi su két hop ctuia hai
nguoi nhu la su giao dich trong thi truomg thoi chién. So
htru tai san lon va tang nhanh, nhung nguoi nay doc tién
cua ho vao cong viéc dé co duoc thuan loi lon. “Mua va gix
¢6 phan dé cho khi gia tang ngoan muc”.
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Vao khoang gitta nam 1915, Phé Wall nghe néi rang
nhém Du Ponts dua nhiéu ctia cai cuia ho vao ¢o phan cua
cong ty Baldwin Locomotive, Tong cong ty Motors va cac ¢
phan khac ma nhung ¢6 phan nay - luc dy la kha thdp -
tang léen nhimg diém cao bat thuong trong su dau co thoi
chién dién cuong sau dé. Nhung tin don nay khong an khop
voi s phu nhan va cudi cung thi xuat hién bao cao rang
nhimg mon loi nhuan kéch xu da duogc tao ra & muc do cao
nhat. C6 phan cua Baldwin nam d¢ tang tr 26 lén 154, va
ctia Téng cong ty Motors tang tir 82 lén 558, dén nam 1916
da tang vot lén muc 700.

Durant, chti tich ctia Téng cong ty Motors, néi tiéng voi
nhimg ngudi ban ctia 6ng ta trong viéc so hiru tri tudng tuong
c6 thé lam cho 6ng ta tré thanh nha dau co hang dau néu 6ng
ta thich. Nhung ong ta chua bao gio xuat hién trong anh dén
quang cao cua nhimg vu lién quan dén thi truong chimg
khoan, mac du nguoi ta bi€t rang 6ng ta da nhan thay nhimg
loi nhuan khéng 16 tich luy duoc bang viec mua nhimg c¢é
phan voi gia ré. Ong ta mua vi thé s¢ hom truéce khi moi nguoi
nhan thay gia tri ctia viec dau co vao nhimg c6 phan co lién
quan. Moi nguoi cho rang ong ta co long tin tuyét déi vao
phan doan ctia minh Khi ong quyét dinh tich luy c6 phan, ong
mua chung va khéng co bat cur su thay déi mang tinh nhat
thoi nao ctia thi truong c6 thé tac dong dén ong.

Nguoi ta noi rang Durant hiém khi ban di nhimg ¢6 phan
ma ong mua vi phan doan ctia 6ng mach voi ong rang nhimg
c6 phan nay la té6t. Pay chinh la dau tu mua.

Livermore khong bao gio binh luan nhimg gi nguoi
khac noi tren bao chi, cing chang quan tam dén bao chi
viét gi. Ong cung luon im lang vé van dé bao chi dé cap
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dén. Livermore 1a nguoi bi an, chi kich thich bao chi néi
nhiéu them.

Thoi gdian con lai nam 1917, Livermore da lam tot,
ngoai trir vu dau co vao ca phe.

Livermore nhan thdy gia cua cac loai hang héa tang
len khi nuwéc My ngay cang dan sau vao gan hon voi
nhung diéu ong tin la khong thé tranh khoéi: My tham
gia vao chién tranh dang dién ra ac liet & Chau Au. Cudi
cung viec My tham gia vao chién tranh lam cho hang
hoa tang gia tir 100 dén 300%. Mat hang duy nhat
khong tang gia la ca phé vi vay Livermore nghién cuu ti
mi viéc do. Cac thi truong Chau Au da dong cira va bay
gio ca phé duoc chuyén hét dén nuoc My bang tau bién.
Gia cua ca phé that su thap hon so véi muc truéce chién
tranh. Livermore cam giac rang luc lugng tau ngam
hting manh cta Duc sé ti€p tuc danh chim cac tau cha
hang, va viéec do cudi cung sé ngan chan dong chay ca
phé tuon vao My. Hau qua la, gia sé tang. Diéu do co vé
“ kha don gian.

Livermore bat dau mua ca phé vao mua dong nam
1917. Chin thang sau, gia ca van khong déi va ong két
thic nhtng vi thé ctia minh bang nhung khoan 16 lon.
Ong quay lai thi truong, gii ra nhiéu tham do va mua
thém hang hoa ban giao sau. Ong van tin la minh dung.
Lan nay thi ong dung: gia tang len. Ong tang cac vi thé
cua minh khi gia ci tang dan lén. Khi tinh dén nhtng
loi nhuan hang triéu do la trén giay thi ong ngac nhién
thuce su.
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Nhimg nguoi dung vé phia bén kia cua thi truong,
nhimg nguoi ban khong, biét rang ho sé 16 to khi ho phai
thanh toan vi gia cao. Ho dén Washington va thuyét phuc
nhung nguodi nam quyeén luc rang can phai bao vé nhimg
nguoi thich uéng ca phé ctia nuéc My. |

Ho noéi voi Uy ban on dinh gia trong thoi chién rang
Livermore da dau co toan b thi truong ca phe va sap lam
cho gia tang vot. Uy ban nay ngay lap tuc dua ra muc gia
toi da va thiét lap mot thoi gian han ché dé két thuc tat ca
moi vi thé trong thi truong hang hoa sé ban.

Uy ban nay cung két thuc giao dich chung khoan ca
phé. Livermore 1am nhung gi 6ng buodc phai lam. Ong ban
ra nhung vi thé clia minh. Loi nhuan hang trieu do la tiéu
tan nhu ly ca phé bién mat trong moét thue quan dang
khat nudce. Bai hoc ctia Livermore duoc giai thich trén bao
chi: “Nuéc My can on dinh gia ca phé ré va chinh phu
dong y!”.

Nhung diéu nay day cho Livermore mét bai hoc gia tri
khac: Mot lan ntra ong lai dung nhung ong van khong
duoc lai. Vi vay, bay gio ong bé sung nhung diéu phat
sinh vao danh sach cam bay cuta thi truong chung khoan.
Ong khong thé lam gi trong nhing hoan canh dy hon la
vuot qua nhung ton thuong va tiép tuc bude di. Cé nhiéu
diéu ong khong thé doan trudc va vi thé ong khong thé
tranh khoi no. Ong chi c6 thé phan ung. |

Livermore cung bi thuyét phuc rang khong ai co du
quyén luc dé kiém soat hay 6n dinh thi truong trong mot
thoi gian dai. Néu thi truong bi ép vuot qua khoi gioi han
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cua mot trong hai huong thi cuéi cung né sé luén luon
quay tro lai gia tri thuc ctia minh.

Néu nhu moét ¢6 phan bi am muu ha gia, c¢é phan do
sé cham bién doi truéc khi nhung nguoi trong cudc,
nhimng nguoi biét gia tri that cua no, budc vao va mua,
c6 su tham gia clia cac nha dau tu tinh khon, nhiting
nguoi cung biét mac ca c6 phan dy khi ho giap duoc.
Trong thi truong tu do thi gia dich thuc cuéi cung luén
duoc phuc hoi.

Livermore cing kham pha ra mot phuong thuc quan
sat ¢6 phan da mat gia tham té ¢ phia ha gia: ong quan
sat cho su phuc héi. Khi ¢6 phan xuéng dén gia cuc
tieu - diém thdp nhdt - thi no sé phuc héi rdt manh,
nhanh chéong va c6 huéong quay tré lai cac muc gia ca
néu trén thuc té sy pha gia chi la mot cuoc tan cong bat
ngd va chang co gi dac biét xay ra voi ¢6 phan do.
Nguoc lai, néu ¢6 phan chi suy giam sau khi bi pha gia,
chim dam theo mot kénh bién doi gia mot chiéu han
hep, do la dau hiéu co6 1é khong co su yéu gia von co
trong ban than c6 phan. Co thé no sé ti€p tuc theo
phuong thic khang cu nhat va xuong gia thém chut
nira. Livermore thuong cho cho dén khi cé nhing bién
chuyén quyét dinh trong trao luu thi truong trudc khi
ong dua ra hanh dong cua riéng minh.

Nhung dau co vé hang hoa va c¢6 phan khac cua
Livermore trong nam 1917 rat thanh cong. Béi vi ong
duoc coi la nha dau co gia xuéng cé6 kha nang nhat & Pho
Wall, 6ng thuong bi coi la nguyén nhan ctia su pha gia co
phan, va ¢6 vé nhu luon tién hanh nhung cuoc dot kich
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vao thi truong sut gia. Béi vi khi gia ca xudng, ong sé bi
buoc toi 1a khong yéu nuoc bat ké lieu do co phai la 16i
cua ong hay khong. Hau hét trong moi chuyén, Livermore
két luan, rat dé dé giai thich voi moi nguoi vé sy that
thuong cua thi truong chung khoan trong thoi chién.

Vao thang Muoi nam 1917, cudi cung thi Livermore da
ly di dugc Nettie mot cach hop phap & Reno, Nevada. Ong
da lam cach nao? Pon gian la ong cho c6 ta nhimg gi ¢o ta
muén. Ong cho ¢6 ta quy uy thac ctia ong tri gia 500.000
do la va ngoi nha ong da mua & Long Island cung v6i moi
d6 noi that. Ong khong hé lo ling. Ong van c6 hang triéu
do la trong tai khoan giao dich ciia minh. Ong cung da
thanh toan hét s6 ng mot triéu do la ma ong da tra lai, mac
du vé mat phap ly thi ong khong cé trach nhiém phai lam
nhu vay. Cudéi cung thi ong dugc song va thanh toan hét
nhimg néi phién muon cu, tu do dé dau co theo cach cua
rieng minh. Tu do dé lai thudng thire cuoc song.

Livermore khong quan tam vé s¢ tién cho Nettie. Ong
dé cho moi thit ra di ma khong hé co cam giac gian dix vai
co ta, ong rat chac chan vé kha nang sé lai kiém duogc
nhiéu tién ctia minh. Ong gitr lai chiéc xe ray ctia minh,
chiéc Rolls va chiéc du thuyén. Ong tin ring chi can ong
c6 von, cudi cung ong sé don gian kiém bu lai ti thi
truong tat ca nhung gi 6ng da cho co ta.

Vao ngay 2 thang 12 nam 1918, Livermore cudi

Dorothy Wendt tai khach san Ts. Regis. Magistrate Peter
B. Barlow da t6 chure cho 1€ cuéi 16n, long trong nay.

Co6 dau 18 tudi va chu ré 41 tudi. Cé6 dau dep long lay
trong bo vay cuoi. Trong khi chu ré dang cao thang, mai
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toc vang duoc chai chudét hat ra sau, 6ng van chiéc ao
du6i tom den rat hop thoi trang voi nu cudi rang ro trén
khuon mat, ong ludt qua co dau va dat vao tay c6 mot dai
bang cudi.

Sau do, trong phong ¢6 dau chu ré, Dorothy doc to
dong chtr dé trén dai bang cudéi: “Dotsie, anh sé mai yéu
em, J.L. Nhting nam sau ngay cud6i, ¢o6 van con cam thay
trong long ron rang nao nuc va boi hoi khi nghi lai
chuyén nay.

Do la khoanh khéac rat y nghia déi v6i Livermore. Ong,
cam thdy that hanh phuc. Pay la thoi diém khong giong
nhu thoi diém nam 1907 khi do 6ng c6 moi thit nhung da
dé mat hét, gio day ong sé phai c¢é gang dé gidi quyét tot
voi thanh cong ctia minh. Ong thé rang ong sé kiém soat
duge su xac xuoc, tinh ty phu kiéu cang cua ban than.
Ong sé khong mat binh tinh nita. Ong da san sang dé lao
vao vuc tham den t6i cha sur tuyéet vong va dau kho. Ong
sé nghiém khac tuan theo nhimg quy tac ki€m tién cung
nhic ctia minh va cd nhimg luat lé ong dat ra khi giao
dich. Luc nay, ong khong dugce phép bat can va danh mat
van may cua chinh minh.

Livermore yéu Dorothy. Do d6, ong sdn sang 6n dinh va
bat dau xay dung mot cuoc song gia dinh dé ong co thé tu
hao vé no. Nhung ong cang nhan ra rang, su mao hiém &
thi truong ca phé cang nhu trong cuodc song gia dinh da
khong nhu mong doi va cung chang thé doan trusc diéu
gi. Ong sé phai déi mat truc ti€p voi mot dieu khong ai
mong doi sé xay ra trong nhtmg nam sau nay khi Dorothy
lai chinh l1a hung thi ban chét con trai ho.



*x Chuong 7 %

Hoan thién ly thuyét
thi truong

Song tuy hung nén éng hiém khi song thanh dam.

- Samuel Johnson,

Cuoc doi cua Dryden -
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ivermore muon mang lai cho co6 vo tre méi cudi

Dorothy cta minh moi thit ma nguoéi phu ntt mong
doi. Sau ngay cudi, ong dua Dorothy di xem ngoi nha mai
trong thanh phé duoc thiét ké rat dep & s6 8 phia Tay
duong 76. Ngoi nha duoc trang bi nhimg dé dung tot
nhat: tham Ba Tu, bat dia Wedgwood tinh xao va nhung
chiéc coc pha lé lap lanh. Nhimg buc tranh ctia cac danh
hoa treo trén moi buc tuong. Cac phong nga long lay vaéi
nhimg khan trai giuong vai bong Ai Cap, géi lua nhéi
thuan long ngong va nhung chi€c chan nhoi long vit.
Nhimg phong tam toan trang thiét bi méi, véi nhimg chiéc
bén tam ngoai c¢6 nhung trong van nhoé trong khoang
khong gian rong lon.

Dorothy xuat than tir gia dinh giau c6 nhung ngéi nha
van lam co bat ngo. Su xa hoa nay chi danh cho réat it gia
dinh giau c6. Co chay tir phong nay sang phong khac,
phong sau lai dep hon phong da xem trude. Livermore vé
tu hao dung trong phong khach 1on, doi vg xem hét ngoi
nha. Ngoi nha qua xa xi nhung ong c6 thtra kha nang
mua no.

Ho an mung bang sam panh nho uép da lanh trong
chiéc binh bac Tiffany, nhap timg ngum ruogu tir ¢c6c pha
le Waterford. Bat ky thur gi dat tién & day déu chua xung
vai tinh yéu cua ong. Co dep long lay trong bé vay lua sa
cotton trang, hang nhap khau tir Paris. Co ruc ré trong



HOAN THIEN LY THUYET THI TRUONG | 203

buoi sang New York, khi anh nang chiéu qua kinh nhung
chiéc ctra s6 moi.

Khi vang co, ong ua thich cong viéc buon chung khoan,
mot cong viéc doi hoi s can nao trong doi ong. Livermore
yéu thich mot thuc t€ la thi truomg chung khoan la noi
hoc hdéi khong ngimg. Cuoc choi khong bao gio két thuc
va ong khong bao gio biét d dé luon thang tren thi
truong. Cau do khong 1oi giai. Ong kho khan méi rut ra
duoc bai hoc nay va chinh vi thé 6ng khong bao gio tu coi
minh la bac thay tren thi truong. Ong luén coi minh la
moét nguoi dang hoc kinh doanh thinh thoang méi buén
ban trung.

Trong thoi gian nay, ngay mong 2 thang 1 nam 1920,
Livermore mua mot ché & Sé& giao dich New York Curb véi
gia 5.000 do la. Khong ai biét ly do vi sao 6ng lam thé vi
ong chua vao gio giao dich buén ban & Curb. Nguoi ta
cung chua bao gio thdy ong cé6 mat S¢ giao dich chung
khoan New York.

Livermore cho rang viéc suét doi luon xem minh la mot
nguodi moi budc vao thi truomg chinh la diéu khién ong tro
nén chuyén nghi¢p. Thi truong luon bién dong, khong
ngay nao giong ngay nao. No la mot vong dua bao tap, ¢
do tién tai dugc va mat theo tung giay. Bat ky nguoi nao
cang co6 thé 1a rnguodi thang cudc néu co buoce di dung.

Moi ngudi goi mot trong nhimg phan bi hiém nhét cta
cuoc choi la linh cam ctia Livermore. Nhung theo ong, day
khong phai la budce di boe dong; no chi co ve la bée dong
d6i voi nguoi quan sat khong am hiéu. Hanh dong cua
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ong don gian chi la két qua cua sy chu tam tuyét doi vao
cong viec du co y thire hay vo thire, chat loc luan chtng,
tim kiém thong tin, nho lai cac su kién truéc, phan ung
voi nhimg su kién hién tai, quan sat nhimg nguoi cung
buon ban va trén hét la dua vao su phan doan ctia chinh
ong chir khong phai ciia nguoi khac.

Trong cudc doi, Livermore danh nhiéu thoi gian dé tim
hiéu vé tiém thirc - cai tiém thuc khong bao gio ngti. Ong
nghién ctru Freud va Jung. Ong hiéu ro sitc manh va su
huyén bi ctua tri tué bén trong. N6 la nguén ctia su sang
tao, la ving dat cuia nhimg giac mo huyén bi. D6 don
thuan la suy nghi bot phat, ngau hung. Liéu tiém thuc co
nhimg cau tra 1oi sau sic hon? Liéu chung ta co thé khai
thac no khong?

Nhing hanh dong nhanh nhen, duong nhu theo ban
nang cua Livermore trong nhiéu truong hop da di vao
huyén thoai vé 6ng tai Pho Wall. Nguoi ta thuong quan
sat hanh dong cta ong va sau do tuyén bé rang ong hanh
dong theo giac quan thit sau - la ban nang ctia thuong gia
hoac van doé cua tay co bac hoac vi ong nhan dugc nhimg
thong diép ngam tir cuén bang chi danh riéng cho ong.
Chinh ban than Livermore cung khong hoan toan hiéu hét
nhtng hanh dong ctia minh.

Ong da tham gia kinh doanh tir nam 14 tudi. Bay giv
ong da 41 tuoi, 27 nam trong nghé, voi hang triéu trieu do
la ra vao tai khoan ctia ong. Livermore doc Aristotle. Ong
tin vao cau cham ngon cua triét gia vi dai nay “Chung ta
la téng s6 cua phép cong cac kinh nghiém”. P6 chi la kinh
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nghiém song thuc té duogc chat loc bang tri tué, kinh
nghiém da lam mé hoac Livermore. M6t s6 ngudi cho rang
do la truc giac. Lieu co thé hiéu va ndm béat no theo cach
thong thuong khong?

Vao mot budi t6i trong Cau lac bo bai bién Bradley tai
Palm Beach, Livermore dang dung btta téi cung voi Ed
Bradley. Sau khi dung moén trang miéng, Bradley hoi ong,
“J.L., theo anh nha dau co c¢6 phiéu gioi can c6 nhung yéu
to gi?".

“Mot cau hoi budn cuoi, Ed. Tay co bac gioi can co6 yéu
to gi? Cau tra 10i cé don gian khong?”.

“Toi nghi chac sé khac nhau doi chuat, anh J.L a!”.

“A, nguoi dau co co phiéu can co ky nang choi, dam meé
va kha nang du doan bang truc giac. Ngoai ra, cung can
c6 kha nang quan sat ma ngudi binh thuong khong co; ¢o
tri nho t6t dé nho chinh xac cac su kién da qua, dac biét
la so liéu.

“Yéu t6 cudi cung cung la yéu té6 quan trong nhat la
kinh nghiem, Ed a. Hoc tir kinh nghiém cta chinh minh
la viec t6i quan trong. Mot nha dau co co thé co kha nang
quan sat va tri nho tét, nhung lai khong c6 kinh nghiém.
Hay mot thuong gia co thé co kinh nghiém ma khong co
kha nang quan sat hoac tri nho tot, hoac khong c6 nang
khiéu toan hoc. Nhung mot thuong gia thanh dat can tat
ca cac yéu to nay, va theo toi yéu t6 quan trong nhat de
dat duoc thanh cong bén ving la kinh nghiém”.

“Va ca dam mé nra chit”. Bradley noi thém.
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“U, dau co ¢6 phiéu khong phai la thién huong cua tat
ca moi nguoi. Khong phai ai cang co thé dau co co phiéu.”

“Cung nhu khong phai ai cang co thé la tay co bac
nhu toi. Nhung co thé anh giai thich ro6 hon mot chut
khong J.L?”

“Toi sé noi ngan gon nhé. Anh chi nén dau co chung
khoan néu xem no6 la nghé chinh thue va danh hét thoi
gian cho né. Khong nén dung manh khoé dau co. Khong
nén qua lo lang vé viéc phai ban gia cao nhat hay mua
duoc gia thdp nhat. Néen mua co phiéu voi s6 luong co thé
kiém soat dugc. Mua nhiéu cé phiéu, cung giéng nhu
nuoi la meo, rat kho kiém soat. Néu chang may bi 16,
khong nén lo lang, va ¢ gang rut kinh nghiém. Nhung
néu bi thua 16 qua nhiéu lan sé dan dén pha san. Chi nén
dau tu lom va chuyén sau khi gap diéu kién thuan loi”.

“Kiéu nhu 6m cé phiéu cung mot loai a?” Ed Bradley
cuoi hoi.

“Trén thi truomg chimg khoan, anh it khi c6 thé chac chan
vé moi viéc. Thi truomg luon dé anh dimg truoe bo vue.”

“Panh bac cung thé day, J.L.”

“Vi thé, mo6i khi anh thang cudc, can biét cach tam
nghi va thu gian. bimg c6 choi khong ngimg nghi trén thi
truong chung khoan. Tro nay khong bao gio cham dut va
qua kho khan dé ngung lai. Va cudi cung, toi tin anh
thich diéu nay Ed a, nén gir mot it tiéen mat. Cang nhu
anh bay gio, anh co thé dang co hang tram nghin do la
trong nguoi”.
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“Tam muoi thoi”. Bradley cuoi.

“T6i da tién hanh nhiung giao dich lon va kiém nhiéu loi
nhuan vi toi luon c6 tién mat du phong”. Livermore cuoi
dap lai. “Bay gio dén luot anh day, Ed. Tay co bac gioi can
nhung yéu to gi?”.

“Giong nhu nhimg gi anh vira néi thai, J.L.".

“Phai co6 diém gi khac chu”.

“O, J.L., téi 1a con chien Co Péc ngoan dao va toi
khong bao gio ban luan vé tin nguong, nhung me toi da
truyén cho toi tinh yéu va sy kinh Chua ngay khi toi vira
moi biét noi cho dén khi toi khoang 12-13 tuoi, bat dau
biét chay nhay choi ngoai duong. Do do, trudc tién nguoi
danh bac luén muén Chua dung vé phia minh. Thu hai,
anh s6ng trong mot thé gioi tuyet voi & Phé Wall. O do,
khong ai co y dinh danh hoac ban anh nhung dieu nay cé
thé xay ra trong thé gioi co bac. Toi cho rang mot thang
dan ong can biét cach tu bao vé minh, khong di bat nat
nguoi ta nhung khong bao gio so nguoi khac.”

“Pan ong Phé Wall gay ton thuong va giét nguoi vé mat
tinh than hoac tai chinh,” - Livermore noi.

“Va bang ca cach nai doi, an trém hoac ltra dao. Toi
khong chiu duge nhung hanh dong do”. Bradley uéng mot
ngum nudc va noi tiép: “Cudi cung, cuang giong nhu tren
thi truomg chung khoan, anh tinh toan va yeéu thich toan
hoc. Trong khi nguoi khac noi, néi va noi giong nhu ho
van thuong lam thi anh lai nghi, nghi va nghi, tinh toan
ra phan tram va nhung kha nang co thé xay ra. Biéu nay
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sé dam bao thanh cong ruc ro, giong nhu anh da thanh
cong, J.L. a".

“Ed, nhung 101 tang béc luon dua chung ta lai gan
nhau”. Livermore nang ly coctail pha ruou whisky va
Bradly cam coc so da. Ho cuoi va cung cham ly, mot nha
dau co sung s6 Pho Wall va mot con bac lon cua nuoc My.

Mua dong ctia Livermore ¢ Palm Beach con hon ca mot
ky nghi. No giup ong quén di New York va thi truong
chung khoan. Tuy nhién, ong van thuong tham gia choi
tréen thi truong thong qua van phong E.F. Hutton ¢ Palm
Beach. Ong khong quen voi cach choi ¢ day vi moi truong
hoi khac.

Bén canh do, bién bai Tay Duong luon cudn hut ong.
Ong thday minh nho bé khi dung trudc bién. Ong thay
thoai mai va tap trung hon khi ra bién. Ong thich cau ca,
hat ho & quan rugu cach Palm Beach chimg 100 sai hoac
di doc theo hém nui lon dudi nuoce, chay tixr Cuba dén
Nova Scotia, con duong bién ctia riéng loai ca gip-xi An do
khong 16. Hoac di du thuyén bang con tau méi Anita
Venetian Il cia minh, huéng vé dao phia Tay dé cau ca
chao, va ngam hoang hon trén nhung hon dao nho
Florida. bai duong luon hdp dan, nhieu bién dong va lam
ong sang khoai.

Vao nhung nam 1920, Livermore da kham pha ra mot
thit quan trong. Ong ap dung chién luoc kinh doanh:
hanh dong theo nhom nganh. Qua quan sat, 6ng suy luan
cac c6 phiéu khong van dong don 1é. Chung bién doi theo
nhom nganh. Néu thép Hoa Ky lén gia, thi gia Bethlehem,
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Republic va Crucible ctng nhanh chong tang theo.
Livermore theo doi nhiéu lan va no6 tré thanh cong cu
kinh doanh quan trong trong kho tang bi quyét ctia 6ng.
Theo hinh 7.1 va 7.2, cho dén nay, quy luat nay van
khong thay doi. Nhom nganh cong nghiép tir dong, nhu
General Motor va Ford, vé co ban luon di sat nhau.

40 ] 40
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HINH 7.1. Tap doAn General Motor, ti ngay 15/7/1997 dén 15/7/1999.
(Ngudn: Hé théng Nirvana)

Doi voi Livermore, gia thuyét van dong theo nhom
nganh tuong déi don gian. Ong giai thich voi cau con trai
Paul cua minh: “Néu c6 mot vai nguyén nhan co ban giai
thich duoc hoat dong kinh doanh cua thép Hoa Ky tren
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thi truomg chung khoan, thi chung cang giai thich cho
hoat dong ctia nhom cac cong ty thép. Tat nhién, lap luan
nay chi phu hop cho moét s6 nhom nganh trén thi truong.
b6i voi nhom nganh dac thu, nguyén ly co ban sé khong
giai thich duoc cho toan bg ¢é phiéu trong nhom.

Vi du, hinh 7.3 va 7.4 gi6i thiéu vé cac cong ty trong
nganh dau hoa. Cuéi mua xuan nam 1998, khi gia dau
giam manh, gia c6 phan cta Transocean va Triton Energy,
ngay ca co phan nhung nha may khoan dau ngoai bién,
cung giam manh theo vi loi nhuan bién trong nganh du
bao bi giam. Trén thuc té, tat ca cac nha may khoan déu
phai ganh chiu viéc gia c6 phiéu giam manh.

Hién tuong mot ¢é phiéu khong van dong theo cac cé
phiéu khac trong cung nhom nganh cang cung cap cho
Livermore thong tin quan trong dé nghién ctru. Nhumg cé
phiéu kém nén ban thao. Nha kinh doanh nén can than
khi mua c6 phiéu khong van dong cung huong véi cac cé
phiéu khac trong ciing nhom.

Va nguoc lai, néu nhom cé phiéu dang di xuéng, nhung
c6 ¢6 phiéu thuoc nhom tang gia thi nha dau co cing can
canh giac.

Ngoai lé duy nhat déi voi van dong theo nhom la khi ¢6
phiéu ctia cong ty tang hon 50% tong doanh thu ctia
nhom thi sém hay muon, cac co phiéu khac trong nhom
sé tang theo. Vi du nhu, Hinh 7.5 va 7.6 mo ta biéu dé
cua cong ty Lucent, mot hang vién thong hang dau dai
dién cho nhom dich vu va thiét bi vién thong. Biéu dé da
chimg minh tdm quan trong cia ¢é phiéu manh déi voi
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nhom. Trén thuc té va trong cac truong hop nay, c6 phiéu
dan dau dai dién cho xu huéng chung ctia nhom.
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HINH 7.2. T&p doan Ford Motor, til 15/7/1997 dén 15/7/1999 (Ngudn:
Hé théng Nirvana)

Livermore tin tudng vao viéc giao dich cac ¢6 phiéu dan
dau thi truong hoac cac c6 phi€u manh cia nhom. Ong
khong mua c6 phiéu kém. Ong luu y khong phai ¢ phiéu
nao cung thuong xuyén dan dau nhom. Thinh thoang,
nhing ¢4 phiéu nhé hon nhung cong ty lam an tét lai
vuon lén dung dau nhom. C6 khi chi bang viéc tung ra
san pham méi, c6 phiéu chia cong ty d6 danh bat ¢6 phiéu
dang dan dau nhom.
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HINH 7.3. Nhom dich vu va thiét bi vién thdng, 15/7/1997-15/7/1999.
(Ngudn: Hé théng Nirvana)

Khi thi truong thiét lap nhom cé phiéu dan dau moi,
Livermore lai tap trung quan sat su van dong cua thi
truong. Cac nhom c¢6 phiéu dan dau thi truomg thuong
khong phai la nhom dan dau ¢ giai doan tiép theo. Va
Livermore chi quan tam dén cac nhom dan dau vi 6ng tin
ring néu khong thé kiém 161 thong qua cac ¢é phiéu dan
dau hoac cac nhom nganh noi bat thi khong thé kiém 1oi
trén toan thi truong.

Theo kinh nghiém cua Livermore, dong thai cua nhom

co phiéu la mot nhan té quan trong xac dinh huong van
dong cua toan thi truong. Cac nha kinh doanh, du lon
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hay bé, thuong bo qua yéu té nay. Ong cho rang cac
nhom co phiéu la chia khoa dé du bao huong van dong
ctia thi truong. Khi mot nhom co phiéu wu dai bi giam gia
manh nghia la toan bo thi truong sé co dieu chinh. Vi vay,
nam 1907 va nam 1929 khi nhung co phiéu hang dau
giam gia, ong da du bao thi truong sé dao chiéu.
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HINH 7.4. Cdng ty TNHH Nang lugng Triton, 15/7/1997 dén 15/7/1999.
(Ngudn: Hé thong Nirvana)

Livermore cing van dung ky nang nhom c6 phiéu vao
kinh doanh hang hoa.

Vé doi tu, moi viec deu suon se doi voi Livermore. Nam
1919, Dorothy sinh con trai dau long, Jese Jr. Ong va
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Dorothy ban bac chuyén nha ra khéi thanh pho New
York. Ho bat dau tim nha va cudi cung chuyén dén King's
Point & Great Neck trén Long Island.
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HINH7.5. Tap doan cong nghé Lucent, 15/7/1997 dén 15/7/1999.
(Ngudn: Hé théng Nirvana)

Ngoi nha cua ho nam trén manh dat tuyet dep, 13
mau va mot bén ngoi nha tiép giap véi Long Island Sound.
Ngoi nha duoc xay dung tir thé ky truoc va da tung la nha
& trong trang trai. Dorothy thich thu chiu trach nhiém cai
tao lai ngoi nha mai.

Me cua Dorothy tro thanh nguoi ban déong hanh tu van
cho c¢o6. Thue té, co giao cho me viéc cai tao lai toa lau dai.
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Dorothy chang lam gi ngoai trix viec dé xudt y tudng voi
me. Khi ho dong xong vai tro la nha thiét ké, ho di gap
J.L., va ong da viét mot tam séc dé ho trién khai ké hoach.
Ngoi nha da duoc nang cdp va trang bi day dua doé co, cac
tac pham nghe thuat noi tiéng, dé bac tinh xdo va tham
théu cac loai. M6i tam tham théu tri gia 25.000 do la, dai
60 feet, mo ta toan canh tran danh nhtng nguoi linh hy
Lap va Chua Troi.
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HINH 7.6. Nhém thiét bi va dich vu vién théng, 15/7/1997 dén
15/711999. (Nguon: Hé théng Ni-vana)

Hai nam sau, Dorothy va me c6 méi cai tao xong ngoi
nha, luc bdy gio ngoi nha c6 29 phong va 12 budng tam.
O duoi tang ham la quan bar, phong vui choi va phong
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cat toc danh riéng cho gia dinh. Tho cat toc chuyén
nghiép séng cung gia dinh trong nha dé hang ngay cao
rau, tia toc cho Livermore. Jesse Livermore va Dorothy
moi nguoi cé phong lon voi 16i di riéeng va buong tam rong.

Livermore c6 hon 50 b0 com-l€, hang tram ca-vat va ao
so mi may do. Livermore chi cao 5,15 feet nhung ong
muon minh cao 6 feet. Vi vay, ong dong 20 doi giay c6 dé
cao giup ong cao thém 1,5 inch.

Khi Dorothy (Livermore thuong goi co la Mousie) tu stra
xong nha ctra, ¢6 dit mot tdm bién bang dong thau lon
dong vao chi€c cot trén bai ¢6 truéc nha va sira lai tén
Locust thanh “Evermore”.

Ban an duoc lam bang go oc cho den bong, co 48 cho
ngoi vao bura t6i. Nha bép cé nhung do dung xinh dep
giong nhu cua khach san. Bon nguoi phuc vu luon tuc
truc bén canh cac 16 nuéong c6 nap day, lay thuc an da
duoc lam san tir cac ngan cua ta lanh ra nau. Dorothy
thich nhimg bita tiéc an téi. Khi do, co co6 thé an mac long
lay va dugc moi nguoi ngudng mo, trong Khi Livermore
thich an theo kiéu yén tinh va quyén luc riéng ctia minh.

Co6 t6 chure rat nhiéu budi tiec. Khi co bat cir ly do gi, ¢o
déu té chuc tiec. Tham chi phong trang diém di vao huyén
thoai, voi nhumg chiéc guong to hinh bau duc co thé soi
ro, phong to moi thi chinh xdc, duge trang tri xung
quanh bang nhung chiéc dén ryce ro, phia trude la nhung
chiéc ghé duoc boc vai sa-tanh va nhung chi€c ghé dai
boc lua Pa-mat dé cac quy ba c6 thé nghi ngoi va trang
diém lai trong khi ngéi tan chuyén.
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Livermore thich tat ca nhung viec nay. Ong hai long khi
khong phai lén ké hoach va to chuc cac bira tiec. Do la
phan viéc cua Dorothy va co yéu thich cong viéc nay. Nho
Dorothy, ong da gap go duoc nhiéu nguoi, trong do cé ca
nhing nguoi phu nt xinh dep va nhong nguoi kinh
doanh trong linh vue giai tri. That khong may cho Mousie,
ong da dé y dén mot nguoi phu nu kinh doanh trong linh
vuce giai tri.

Livermore ¢ gang thu xép chuyén cac bua tiéc vao cudi
tuan khi thi truong ching khoan déng ctra. Cac ngay trong
tuan, khi thi truong mé ctra, ong thuc hién nguyén tac rat
nghiém ngat, giong nhu van dong vién thé thao dang luyén
tap. Ong di ngu luc 10 t6i va thie day khong muéon hon 6
gio sang, do la khoang thoi gian yén tinh mot minh de lén
ké hoach. Ong dung bira sang m¢t minh & noi yén tinh bén
ngoai nha bép. O do ong co thé ngam nhin bai co trai dai
xuong tan Long Island Sound va chiéc du thuyén 30 feet
cang 14 thuy thu cua éng lap 16 dudi anh nang ban mai.
Ong cung co thé nhin thdy chiéc du thuyén ctia nguoi
hang xom, ong Alfred Sloan lam ¢ hang General Motor va
Walter P.Chrysler. Ong c6 dua kha nang dé thau tom ca hai
hang nay. Ong tu lai chiéc Rolls di lam. Vao mua he, ong di
chiéc Chris-Craft tir cdu tau ra chi€éc du thuyén va di
thuyén vao thanh phé, mat khoang mot gio.

Sau khi ho chuyén dén nha moi, Dorothy phat hién ra
c6 mot ngudi hau phong biét cach lam bia. Cé da cho xay
phong U ruou bia ¢ tang ham. Luc bay gio, dang c6 Luat
cam nau va ban ruou. Do do, Dorothy di dén tung nha
hang x6m dua bia cho hg. Cé nhan don dat hang tu toi
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thir sau hoac sang thu Bay va tu lai chiéc Rolls Royce di
dua bia vao cac buoi chiéu thi Bay. Thinh thoang co
dung chiéc Rolls cua Livermore dé di, mang theo nhimg
thung bia cho ban bé. Co ¢6 khoang thoi gian cho riéng
minh, cudi dua va noi chuyén phi€ém véi ban be, tra 16i
nhimg cuoc dién thoai tir Walter Chrysler, Alfred Sloan va
Charlie Chaplin dé goi bia va tro chuyén vui vé.

Chaplin thuong ghé qua nha co, choi vai van bi-a trén
chiéc ban nhap khau tir Anh va 14y bia ctia ¢6. Chaplin va
Livermore choi bi-a rat gioi. Chaplin thich tinh hai huéc
cua Dorothy va co6 thé ngéi lang nghe co hang gio dong hé
dé kham pha tinh hai hudc tu nhién cta co.

Phong khach co chiéc dan piano Steiway tri gia hang
trieu do la. Livermore thich opera va nhac c6 dién. Ong
thuong thué mot s6 nghé sy noi tiéng dén hat va choi dan
tai cac budi tiec chiéu dai nhu ca si opera limg danh
Shumann-Heink, nha soan nhac va choi ghi ta duoc
nhiéu nguoi biét dén - Broadway va nhiéu ca sy néi danh
khac thoi bay gio.

Cuoc song cta ho lang man va vui vé. Nam 1923, ngay
truoc khi ngoi nha cai tao xong, Dorothy sinh con trai tha
hai, Paul.

Tinh dén nam 1923, Livermore da tich cuc kinh doanh
32 nam. Ong da 46 tu6i nhung van con dam mé cong viéc.
Ong luon tu coi minh la mét sinh vién moéi nam bat duoc
mot s6 thu thuat cang nhu tam ly trén thi truong chung
khoan. Ong da dua ra két luan: trén thi truong chumg
khoan c6 thé co hang triéu nguoi tham gia choi nhung vé
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co ban chi c6 duy nhdt mot dac diém tam ly can duoc
kham pha va hiéu ré. Ban tinh con nguoi la giong nhau.

Sau nay ¢6 moét lan hai cau con trai, Paul va Jesse, da
hoi ong cau hoi kha thu vi: “Cha oi, tai sao cé nguoi choi
gioi trén thi truong chung khoan con nhtng nguoi khac
lai bi trang tay?”

“Cac con cua ta, khi tham gia giao dich c¢é phiéu, can
nghién cuu thi truong, khong chi hinh thitc ma phai
nghién cuiu sau va toan dién. Ta thay hau hét moi nguoi
quan tam dén viéc mua sam do dung cho gia dinh hoac
mua xe 0 to hon viéc ho can lam gi dé mua cé phiéu. Voi
cam dé kiém tién dé dang va nhanh chong, thi truong cé
phiéu khién moi nguoi tré nén ngo ngan va bat can khi
tieu nhiang dong tién mo hoi nudc méat cua ho.

“Cac con hay nhin xem. Mua c6 phiéu rat don gian, dé
dang dat lenh mua véi nguoi mai gioi va sau do goi dién
ban c6 phiéu va két thuc giao dich. Néu ¢6 161, con sé cam
thay rat dé kiém tién ma khong can lam viéc. Con khong
phai lao dong dén 9 gio t6i hay lam viéc 8 ti€éng mot ngay.
N6 don gian chi la mot to giay giao dich, khong can lao
dong. bay duong nhu la cach don gian nhat dé lam giau.
Mua ¢6 phan voi gia muoi do la va sau do ban di voi gia
cao hon muoi do la. Khéi luong giao dich cang nhiéu, s6
tién lai cang lon. Do 1a vé bén ngoai cua thi truong chung
khoan. Cach nghi nhu thé that ngu dét va su ngu dot rat
nguy hiém".

“Kinh doanh khong dang so. Khi lon len cac con sé
hiéu. So hai va bao luc chi nam duoi bé mat cuoc song
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thuong ngay cua con nguoi. So hai, giong nhu bao luc, co
thé xay ra chi trong tich tic hay trong chop mat. Khi no
xay ra, phan xa ty nhién cua con nguodi la gitr lay mang
song, moi ly do thong thuong khac bi bop méo. Mot nguoi
c6 hoc c6 thé hanh dong thiéu hiéu biét khi so hai. Va
nguoi ta lo s¢ khi bat dau mat tiéen. Kha nang suy doan bi
kém di. D6 1a ban tinh ctia con nguoi trong giai doan tién
hoa. Khong thé phti nhan ban tinh nay. Céac con can hiéu
tam ly nay, dac biét la giao dich trén thi truong”.

“Nha dau tu khong thanh cong la nguoi ban dong
hanh véi niém hy vong va hy vong lén cao cting voi long
tham khi nguoi ta tham gia vao thi truong c6 phiéu. Mot
khi da choi co phiéu thi nguoi ta sé hy vong. Ban chat
con nguoi luon lac quan va hy vong vao nhimg viéc tot
dep. hy vong la mot ky xdo quan trong dé ton tai. Nhung
hy vong, giong nhu su ngu dét, tinh tham lam va su s¢
hai, né bop méo ly tri con nguoi. Cac con hay nhin nay,
thi truong c6 phiéu chi giao dich voi s6 lieu thuc, véi
hién thuc va ly tri. Thi truong khong bao gio sai. Chi co
nguoi choi nham lan. Hanh dong cta nhung ké co moi
thong bao két qua cudi cung, chit khong phai tinh tham
lam, su s¢ hai hay niém hy vong. Két qua hoan toan
khach quan va khong thé thay déi dum: khong chap
nhan 161 thinh cau nao”.

Hai cau con trai déu ban khoan vé viéc tham gia thi
truong c6 phiéu. Lieu thi truong co nguy hiém khong?
Hay ctt dé mot minh b6 choi ¢6 phiéu?

Hai cau con trai dé nghi Livermore tiét 10 manh khoé
nhung ong khong noi gi. Ong nhan ra, trong nhiéu truong
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hop, ti€t 10 meo choi la y t6t mong muén cho nguoi khac
dat duoc két qua tét nhat. Meo co thé danh cho nguoi
than hay mot nguoi ban nao dé dang gap kho khan trong
hoat dong kinh doanh mudén vuot qua s6 phan. Khau hiéu
cia ong rat don gian: moi manh khoe déu nguy hiém.
Chung c¢6 muon hinh van dang. Khong nén dung chung.

Nguoi ta c¢6 tinh dua ra mot s6 meo choi dé cung cap
nhtng thong tin sai lech va khong dung su that. Nhang
meo choi nay thuong che day nhung van dé co thé khong
bao gio dugc cong khai. Sau nhiéu nam choi trén thi
truong c6 phiéu, Livermore v thire duoc meo choi co mét &
khap moi noi. Chung duoc nguy trang boi nhimg thong
tin thue, khong thé bac bo. Mot ngan hang ndi tiéng hay
mot nguoi c6 thé luc timg kinh doanh thanh cong, duoc
gioi bao chi phong van co thé dua ra mot s6 meo choi. Mot
nguoi noi tiéng trong nganh co vi thé cao trén thi truong
chung khoan, hay giam déc mot tap doan nao doé cung co
thé dua ra meo choi.

Nguoi nghe luon thdy meo choi la logic, hop ly. Chang
han nhu: “Nganh ctia chung téi da chiu nhiéu tac dong
tiéu cuc trong hai nam qua va cong chung phan ung qua
muc. Cong ty chung téi duomg nhu hét hy vong. Toi phai
thira nhan rang, dua trén nhumg danh gia mang tinh muc
tiéu, chung toi la cong ty lon nhat trén thi truong chung
khoan ngay nay”.

Tin don vé viéc sap stra thau tom hay sap nhap cong ty
duge lan truyén. Gioi truyén thong nhanh chong phat
nhtmg thong tin nay, thuong dudéi dang nhumg tin sét déo
hoac doc quyén.
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Tuy nhién, mot vai nguoi nhiéu tién thuc su tin nhimg
diéu ho noi va da dau tu theo quan diém do. Ho léen ké
hoach dau tu nhing dong tién kho khan méi kiém dugc
dé chumg minh y kién d6 va mudén moi nguoi lam theo.
Mot nha kinh doanh khong chuyén timg néi: “Cach duy
nhat dé mot ¢6 phiéu tang gia la c6 nhiéu nguoi mua no”.

Livermore noéi voi Paul, con trai ong: “Cha tin rang -
cong chung muén duoc chi duong hoac dugc huong dan
nén lam gi. Ho muon tai khang dinh thong tin. Ho dau
tu theo da s0, theo dam dong, theo bay dan, theo nhom
vi nguoi ta muon dam bao tinh an toan cong dong. Ho so
dau tu mot minh mét huong vi ho cam thay an toan khi
dau tu theo s6 dong. Ho khong muén la ké kho khao
dung co doc tren dong do nat, nguy hiém gitra thao
nguyen rong lén do cac con s6i nam quyén voi nhung y
kién trai nguoc”.

“Moi viéc tro¢ nén phuce tap hon mét chut vi cha muén
dau tu theo huong it bi phan doéi nhat. Vi vay, phan lon la
cha choi theo s6 dong, theo bay dan. Khi xu huéng moéi
xudt hién hay khi thi truong déi huong 1a luc kho khan
nhat vi phai thay déi quyét dinh dau tu dé nam lay co hoi
va hanh dong. Do vay, cha luon ¢ trong trang thai tim
ki€ém thong tin dé thay doi huong dau tu. Cha luon san
sang tach minh khoi xu huéng chung, tach khoi dam
dong va dau tu theo cach déi nguoc”.

“Do la thoi diém kho khdn nhat ctia nha dau co trong
cuoc doi kinh doanh. Nam bat thong tin thay déi huong
dau tu rat kho nhung b6 khong muodn truot tuyét xuong
doi cung voi moi nguoi trir khi b6 muon ban thao co phiéu.
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“Voi quan diém nay, cha thuc hién theo dung hai
nguyén tac ctia minh”.

“Thir nhat, khong nhat thiét phai thuong xuyén dau tw
vao thi truong. Co nhiéu khi cha chi gitr tién mat, dac biét
la khi khong chac chan vé huéng ctua thi truong va cha
cho doi dé co thé du doan dugc chiéu huong sap toi cia
thi truong. Bat cu luc nao cha suy luan thay thi truong
sdp thay d6i va khong biét chinh xac thi truong sé tut déc
dén muc nao thi cha gitr tiéen mat va cho doi”.

“Thit hai, nhimg thay do6i trong xu huong chung
thuong anh hudng khong tot dén cac nha dau co. Ho dé
bi nham lan va dau tu sai huong, dau tu theo huong
nguoc lai voi chiéu cta thi truong. Dé chimg minh xem
nhan dinh cta cha liéu c6 dung khong, chang han nhu:
hién nay thi truong dang c6 xu huong thay déi, cha tién
hanh mét cugc diéu tra nho bang dat mot so lenh voi khoi
luong nhd, ca mua hay ban déu phu thudc vao chiéu
huong thay déi ctia thi truong. Cha lam thé dé kiém tra
tinh chinh xac y kién ctia minh.”

“Cung co6 mot s6 yéu t6 khac dé danh ddau maéc cham
dut moét giai doan thi truong. Thi truong thuong co khoi
lwong lom c¢6 phiéu duoc giao dich nhung gia bi chumg lai,
khong tang dé tao ra muc gia cao méi cho cac ¢6 phiéu
hang dau. Huéng mai co thé khong tiép tuc theo hudng
hién hanh. Do chi la dau moi, la 161 canh bao. Két thuc xu
huéng thi truong thuomg don thuan chi la su phan phoi
lai vi cac c6 phiéu chi chuyén tir tay ké manh sang tay
nguoi yéu, tir cac nha dau co chuyén nghiép sang cong
chung. Pay la nham lan cta cong chung khi cho rang
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khéi luong giao dich lén danh dau thi truong chung
khoan manh va s6i dong. Thuc ra, thi truong dang ¢ thoi
ky diéu chinh binh thuong chit khong phai dinh cao nhat,
cung khong phai ¢ day san”.

Vol

HINH 7.7. Héang Capital One Financial, 15/7/1997 - 15/7/1999 (Ngudn:
Hé thong Nirvana)

“Cha luon canh giac voi cac chi s6 khéi luong duoc
xem nhu la dau hiéu quan trong két thuc mot chu ky van
dong, hoac chu ky cta toan bo thi truong hoac ctiia mot
coO phiéu don 1é. Cha quan sat thdy vao cudi mot chu ky
dai, gia cac co phiéu thuong tang nhanh dot ngot voi khai
luong khop Iénh lon, sau do dung lai 0 mue gia cao mot
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thoi gian, roi giam manh va bi lang quén, khong bao gio
lap “ky luc moi” truoe khi ¢o cuoc diéu chinh quyét liet.”!

“Khoi luong khop lénh 1on cang la co hoi dé ban thao
nhimg c6 phiéu co tinh long thdp. Theo cha, ¢é gang giao
dich & muc gia cao nhat hay thap nhat la hanh dong ngo
ngan. Tot hon nén ban ¢6 phiéu voi khéi luong lon khi thi
truong dang lén hoac thi truong dang coé khoi luong khop
lénh lon. Diéu nay cang dung voi viéc ban khong. Con sé
dat duoc nhiéu loi nhuan nhat néu ban khéng sau khi gia
¢6 phiéu giam manbh.

“Cac con hay ghi nho diém quan trong nhat dé dau co
thanh cong la xac dinh huong van dong ctia nhing nhom
c6 phiéu co it bién dong nhat. Hay bo qua nhung tin dén
that thiét va tu dau tu theo huong cua rieng con. Bo qua
cac loai tin don va khi thi truong dang lang xuong, khong
o6 ¢6 phiéu nao tang gia, gia ca dung yén thi con hay nghi
ngoi, vui choi va di cau ca.

“Khi thi truong bat dau soi dong trd lai la luc nén quay
lai va tham gia mua ban co phiéu. Nha kinh doanh nang
dong thuong rat kho ngoi yén, khong tham gia mua ban
gl. Khong co gi quan trong hon viéc can bang cam xuc”.

Ngay moéng 5 thang 10 nam 1923, dé ap dung ly thuyét
va ky thuat moi, Livermore da chuyén van phong lén khu

" Hinh 7.7 dua ra mot vi du. Khéi lugng khop lénh khéng 16 va murc
giam gia manh cta cé phiéu Capital One Financial vao dau thang 10 nam
1998 mo ta mot ky luc vé khoi luong khop lénh lom. Muce gia thdp nhat
cho thay gia ¢é phiéu s¢ déi chiéu di lén. Khéi luong khop léenh thuomg la
dau hiéu then chét dé chi sy chuyén hudng thi truéng.
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pho trén, tir 111 Broadway dén 730 dai 16 s6 5, toa nha
ctia Heckscher. Ong thiét ké van phong rat can than. Ong
muoén thoat khoi méi truong ctia Pho Wall, khong phai
nghe nhimg manh khée mua ban. Bong thoi, 6ng muon
dam bao bi mat va an toan cho hoat dong kinh doanh, dé
moi nguoi khong dé y dén cong viéc cuia ong.

Ong thue Harry Edgar Dache lam trg ly, mot vo si nha
nghé vam v& ¢6 ngoai hinh to lon, danh Itra vé tri thong
minh ctia anh ta. Dache da timng tham gia doi thuong
thuyén va nhiéu lan di vong quanh thé giéi. Anh noi dugc 6
ngon nglr, bao gom ca tiéng La tinh. Anh l1a nguoi dam mé
doc sach, tim hiéu nhiéu linh vuc khac nhau va la nguoi
quan ly nghiém khac. Anh diéu hanh van phong kin dao va
hoan hao. Anh rat trung thanh va luon bao vé Livermore.
Hai cau con trai cua Livermore rat thich Dache. Jesse Jr va
Paul bi mé hoac boi nhimg cau chuyén di vong quanh nam
chau bén bién day hdp dan ctia Dache. Anh vira la gia su,
tai x€, ban déng hanh va 1a bao vé ctua gia dinh Livermore,
dac biét khi ho di nghi & Palm Beach.

Trong phong chd & van phong moi cua Livermore
khong c6 clra s0, chi co mot vai chiéc ghé va ban cua
Dache. Phia sau ché Dache ng6i la canh ctra phong riéng
Livermore rat ving chac, cao tir san lén dén tran nha. Khi
c6 ai muon gap Livermore, Dache luén luén xac nhan
cuoc hen truac bang hé thong lien lac.

Sau do anh dung day khoi ban va dang chia khoa mo
cira cho khach. Do la cach ma Dache muon khach nhan
thirc dugc muice do kho khan khi vao bén trong phong lam
viéc ctia mot thuong gia tam co.
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Phia sau cira c¢6 phong lom, véi chiéc bang den chay doc
theo chiéu dai ctia phong. It nhat co bon nguoi ghi diém
dang lam viéc trong yén lang. M6i nguoi theo déi mot mang
clia bang va chiu trach nhiém vé nhtmg c6 phan va hang
hoa cu thé ma Livermore dang mua ban va quan tam theo
doi. Méi nguoi déu deo tai nghe néi voi cac ngudi goi lénh &
san chung khoan dé dugc thong bao tom tat vé giao dich
cua timg co phiéu, lénh mua, lénh ban va gia ban. Diéu
nay giup Livermore co loi thé hon so v6i bang giay, loai
bang thuong phat tin muén hon 15 phut. Livermore muén
cap nhat nhimg thong tin moi nhanh nhat co thé. Ong da
hoc cach dé ldy dugce nhumg ban bao gia hien hanh.

Khi Livermore giao dich mot s6 ¢6 phiéu hoac hang hoa
thanh cong, ong thuong tang s6 nhan vién theo doi bang
gia tr bon nguoi 1én sau nguoi. Nhing nhan vién nay lam
viéc trong im lang ca ngay, chi nghi vao buoi trua, khi do,
Dache thay ho theo doi bang gia dé thong tin khong bi bo
sot. Nhimg nguoi ghi diém thuong quan sat hai hay nhiéu
co phan trong cung nhém. Néu Livermore quan tam dén
General Motor, ong ctng sé dé y dén Chrysler dé theo doi
bién dong chung ctia nganh.

O gitta van phong la chiéc ban hop 16n, mau gu bong
loang voi tam chi€c ghé da ngoi thoai mai. Vao nhumg dip
Livermore ti€p khach ¢ van phong, ong ngoi doéi dién voi
bang gia dé co thé theo doi bién dong trén thi truong. Ong
thuong tam ngung budi hop dé vao phong riéng va dat
lénh mua ban.

Phong riéng ctia Livermore rat rong, voi mot tam bang
go so6i nang, mau gu. Chiéc ban mau gu to, danh bong
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nhoang. Trén ban dé nhimg ho so luu tai lieu nhan dén va
gui di, mot tap giay va but chi. Ngoai ra, khong co gi khac.
Toan bo phan tuong tir chiéc ban mau gu la tam kinh
mong trong sudt dé ong co thé theo doi hoat dong mua ban
¢ trén thi truomg dugc ghi trén bang & phong ngoai.

Trén ban c6 ba chiéc dién thoai mau den. Mot cai noi
thang voi London, chiéc thw hai néi voi Paris va chiéc thi
ba noi téi san ngu coc Chicago. Livermore mudén co nhing
thong tin nong hoi s6m nhat va ong san sang tra tién dé
mua chung. Ong hiéu rang cac cugc chién thuong thang
loi nho thong tin va tri thong minh. Thong thuong, nguoi
thong minh nhdt dé dang thang cuoc. Ong khong can
nhimg tin déon. Ong can thong tin chinh xéc, cu thé.

Khi cau con trai Paul Livermore lén, anh thuong dén
tham van phong lam viéc ciia bo, nhat la vao dip nghi he.
Thinh thoang anh cung dugc theo doi bang gia. Nhing
nguoi ghi diém trén bang gia duoc dao tao dé lam viéc voi
cac ma ky hiéu. Néu gia cia mot co phiéu nao do dot nhién
bién dong manh, ho sé sit dung ky hiéu rieng dé ghi lai
tréen bang. Chi cac nhan vién theo doi diém va Livermore
biét nhtmg ma ky hiéu nay. Sau nay Livermore tiét 10 cac
ma Ky hiéu nhu bi quyét thi truong ctia ong. Thinh thoang,
khach dén van phong ong hoi: “Ngai J.L., nhimg cot kho
hiéu va cac chtr tuong hinh & trén bang c6 y nghia gi?”

“Chung co y nghia rat lon voi t6i”, Livermore tra 10i.

“Ngai c6 thé giai thich cho toi dugc khong?”.

“Khong”, ong cuoi va noi: “Néu toi giai thich, anh cang
sé thong minh giong toi”.
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“Ngai chi cho t6i nén mua gi, ban gi va khi nao. Hay
giai thich don gian thoi”.

“Ong biét ddy toi khong bao gio khuyén ai nén giao
dich loai c6 phiéu nao. Nhung toi rat vui cho 6ng biét du
bao thong tin vé thi truong lén gia hay xudng gia”.

“Thi truong luc nao cung lén hay xuéng ma J.L".

“O vang, nhung quan trong la biét khi nao thi truong
lén hay khi nao thi truong xuéng gia”.

“Va loai ¢6 phiéu nao lén hay xuéng nua, J.L. Ptmg quén
rang diéu ma chung ta quan tam la loai ¢é phi€u dang lén
hay xudng. C6 phiéu nao sé tang gia va khi nao tang”.

“Ai duy doan dugc xu huong chung ctia thi truong sé
dau tu dung huong”.

“Ong noi gi cang dung, J.L".

Mot ngay kia, Livermore ng6i ¢ van phong noi chuyén
vOi cau con trai Paul. “Paul, con hay quay lai va nhin vao
bang gia”, Livermore yéu cau. Paul quay lai va theo doi
nhimg nhan vién ghi diém dang di chuyén tren 16i di nhd
nhu nhtng va cong ba-lé chuyén nghiép.

Livermore ti€p tuc: “Nhin nay con trai, cha hiéu nhimg
ky hiéu trén bang giong nhu nguoi chi huy dan nhac nam
ré6 ban nhac. Cha cam nhan nhung biéu tuong nay la
nhip diéu song tao nén ban nhac hay. Tat ca chung rat co
y nghia voi bo.”

“Con xem nhé, doéi véi cha, chiéc bang nay rat sinh
dong, no giong nhu am nhac. Chung co thé truyéen dat lai
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mot thong diép nao dé. N6 chi thuc su ¢6 y nghia voi cha
sau nhiéu nam cha miét mai nghién cuu va lam viéc, chu
khong giong nguoi chi huy trudng ciia dan nhac nai tiéng.
Nhung gi cha cam nhan duoc vé cac ky tu trén bang
khong thé chia sé voi ai, trai nguoc han véi viec nguoi chi
huy dan nhac c6 thé dién ta cam xuc khi choi nhac
Mozart theo dung cam xuc cuia ngudi sang tac. Chiéc
bang va nhung nhan vién nay dang choi ban nhac riéng
cho cha, n6 truyén tinh cam cho cha va g cho cha
nhing nét nhac cua no”.

Paul lang nghe va tin vao nhimg diéu cha noéi. Rat it khi
Paul dugc noi chuyén than thiét cung véi ngudi cha kin
dao, luon biét kém ché cam xuc va it biéu hién tinh cam.



*x Chuong 8 *

Thi trudong co phiéu

va cac vu xi-cang-dan

Nhimg nguyén tac dau co chung khodn thanh cong dua trén
gia thuyét rang moi nguéi sé tiép tuc mac sai lam nhu trong
quad khu ho da pham phai.

- Thomas F. Woodlock -
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L ivermore thich choi bai, dac biét la bai brit. Méi toi
thi Hai hang tuan, ong choi bai brit tai nha ¢ Great
Neck, voi muc dat cuge cao. Ong moi hang xom, ong
Walter Chrysler cung Alfred Sloan, va 6ng ban than
Harry Aronhson la nha buén to lua & New York. Aronhon
rat giau, ong nay thich xem Livermore choi bai va quan
sat nhing dot tan cong cua Livermore. Thinh thoang
Aronhon ciung tham gia tdn cong. Ong thuong dén van
phong ctia Livermore va ngoéi yén lang quan sat
Livermore lam viéc.

Mot hom, khi dang ¢ van phong, Livermore nhan dugc
dién thoai cta Ely Culbertson - vo dich co brit thé gioi.

“Ngai Livermore, toi bi€t ngai thuc su la mot tay choi
bai brit” - Cullertson noi.

“Thinh thoang chung toi choi vui thoi. Chung toi khong
choi chuyén nghiép nhu ngai, ngai Cullertson”.

“Cu goi toi la Ely”.

“Vang, con toi la J.L".

“Toi co viec muodn hoi ong. Toi bi€t ong c6 nang khi€u
tinh toan va muén nho o6ng vach ra mot s6 kha nang giup
toi. Ong biét day, tinh toan kha nang thang cudc dung luc
va voi muic diém cu thé dé tao ra cuoc choi co diém duge
dur doan truoc, dai loai thé”.
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“0, Ely. Hay cho toi biét yéu cau ctia 6ng dé xem toi
giup ong dugc gi".

Culbertson trinh bay yéu cau véi Livermore trong 30
phut. Livermore ghi lai nhumg diém can luu y. Mot tuan
sau, Livermore goi lai cho Culbertson va dua ra cau tra
l6i. Culbertson rat bat ngo. Livermore moi ong ta cung
tham gia choi bai vao cac budi téi thir Hai.

“Toi e rang toi khong du tién dé choi bai vai ong, J.L a”.

[m lang mot luc. “Hay nhin nay, ong dung dé y dén
tién. B4t ky ai cung nhom ong déu c6 thé bao ca nhom.
Ong cur gitr tién néu nhom éng thang. Chung toi chi muén
choi vai ong théi. Toi da bao cho bon tré nha toéi. Bon
chung rat muén duogc choi véi nha vo dich thé gigi. Ong
dung lo lang vé tién. Ong van con nghe may day chu?”

“Lam sao téi thua duoc chu ?”.

“Pugc roi. Toi sé bao Hary Edgar Dache, nguoi quan ly
clia toi. Anh ta sé lien lac voi ong dé bé tri 6 to don ong.
Chung toi vui long moi ong nghi t6i tai nha toi. Nha toi ¢o
rat nhiéu phong ngt. Cudc choi sé khong két thuc truoc
10 gio toi dau. Chung ta sé bat dau choi luc 6 gio va dung
banh sandwiches luc 8 gio”.

“Pong y. Hen gap lai ong toi thua Hai”.

Ho choi voi Culbertson co chia phe. Bat cu ai cung
nhém véi Culbertson bi phat trude 1.000 diém. Nhung do
déu la nhimg tay choi giéi nén chang bao lau ho gianh lai
diém va choi ngang bang. Cudc choi tré nén gay can hon.
Néu khong cé nha vo dich thé gioi, Livermore va cac ban
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ong co thé khong choi vui vé nhu thé va thinh thoang con
chéong déi nhau.

Vi Livermore va cac ban ong déu la nhing nguoi thich
choi bai, choi poc-co va bai brit nén Dorothy dé xudt y
tudng choi “hoi thuyén” bai. Mot hom, ba budc cung
nguoi quan gia mang banh sandwiches vao sém hon
thuong l¢ va lam gian doan cudc choi. “Anh yéu, em co y
kién. Anh biét em roi day. Tat ca chung ta deu thich choi
bai. Vi thé, em nghi anh thit t0 chue choi “hoi thuyén™ di.
Cac anh moi nguoi déu co6 thuyén riéng, va gia dinh ta
cung vay. Tai sao chung ta khong cung di xuéng Pho Wall
trén mot chi€c thuyén, thay vi méi nguoi di trén thuyén
rieng ciia minh. Nhu thé, cac anh c6 thé choi bai trén
duong di va trén duong ve, nhat la vao mua he. Thoi tiét
rat dep.”

“Con em thi sao, Mousie"?, Livermore hoi.

“O, bon em cung choi bai trén chiéc thuyén khac hoac
chi don gian la di choi bién thoi”.

Nhiumg nguoi dan ong cuoi vang va ngay sang hom sau
ho c6 cuoc choi bai du thuyén dau tién trén nuéc My.

Khodng gira nhung nam 1920, ca Phé Wall déu biét
dén Livermore la moét nha kinh doanh trén thi truong
chumg khoan tai gioi nhat. Giéi bao chi tang boc danh
tiéng ctia ong. Kiéu choi bi an gop phan nang cao tiéng
tam ctia ong. Doi khi ong dung toi 50 nha moi gioi dé che
gidau hoat dong mua ban cuia minh. Kho ai c6 thé tiép can
ong. Theo gioi bao chi, 6ng la mot nguoi bi dn va tram
tinh cta Pho Wall.
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Vao thoi diém nay cua lich s, tir dau thé ky cho dén
cu6i nhimg nam 1920, moi nguoi thuong gop von chung
vao nhimg nhom cé phiéu khac nhau. Cac nha dau tu va
nhimg nguoi trong nganh thuong chung vén c6 phiéu
trong nhimg tinh hudng cu thé. Gop chung vén nhim
diéu tiét nhumg bién dong c6 thé xay ra néu cac ¢ phiéu
lau nay bi tich trid dugc chao ban trén thi truong véi khoi
luong nho. It nhat, do la ly thuyét ctia cac nha thuc day
thi truong: Gop chung von tao ra mot thi truong trat tuw.
Thuc té, ho phan lon chi quan tam dén viéc khan truong
ban c6 phiéu ra cong chung, voi mic gia t6t nhat co thé.

Khi cac ca nhan trén thi truong khong muon gop von
nta, ho thuong gap cac nha kinh doanh chuyén nghiép
nhu Livermore nho ban c¢6 phan. Cac nha kinh doanh
chuyén nghiép thuong thu phi. Livermore thich nhan
dugc nhiéu lénh nhd mua ban trén thi truomg cung mot
luc dé ong co thé mua cd phan véi gia an dinh trudc. Khi
gia c6 phan tang trén thi truong, ong co6 co hoi mua co
phan véi gia thap hon tir nhtmg ca nhan dén nho 6ng ban
giup, thuc hién cac lenh mua ban va thu tién vé. Ong
thuong dung tién ctia minh de thiét lap thi truong phan
phdi ¢ phiéu. Theo cach do, ong khong phai giai thich
hoat dong kinh doanh véi bat ky ai.

Thao tung thi truong la hién tuong tat yéu trén thi
truomg cé phiéu & giai doan chuyén sang thé ky moi va
khong c¢é6 quy dinh chat ché nao cam loai hinh kinh
doanh nay. Nguoi ta khong coi do la hoat dong bat hop
phap véi diéu kién khong mot 101 phat ngon thiéu chinh
xac nao duoc dua ra. Nhung hoat dong mua ban coé phan
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gia tao bi xem la bat hop phap. Pay la hoat dong mua
ban chung khoan gitra nhimg nguoi trong nganh trén thi
truong. N6 ddo tung cé phiéu va ddy gia chung khoan
lén mac du chung khoan chi bi day qua day lai trong tay
mot nguoi.

Livermore da chung kién nhiéu cudc thao tung thi
truomg va do chi la nhimg manh khoé duogc thuc hién dé
chuan bi cho hoat dong mua ban chung khoan, giong nhu
trong sach. Vi vay, Livermore hién nhién duoc moi nguoi
chon dé thao tung thi truong cho ho. Nguoi ta ti€p can
ong trén co so thong thuomg. Néu ong cho rang thi truong
dang chuyén bién t6t, ong sé tréd thanh nguoi chiém linh
thi truomg.

Truoc tién, ong danh gia cong ty dé biét chac no co
tiém nang va gia co phiéu cuia no c6 thé sé tang hop
phap. Thtt hai, ong phai biét chic cong ty khong co kha
nang bi pha san hoac thua 16 lién ti€p. Sau do, ong sé
van dung nguyén tac kinh doanh ctia riéng ong, kiém tra
thit hoat dong ctia ¢6 phan truoc khi ong dong y thao
tung thi truong. Thi truong cac cé phan dugc nhiéu
nguoi wa chuong vé co ban thuong rat kha quan.
Livermore cho rang thao tung thi truong du ¢ cap do nao
cung khong lam gia ¢6 phan tang lén trong diéu kién thi
truong sut gia.

Livermore luon luon than trong dé phong cac doi tac
tréen thi truong chung khoan. Ho thuong c6 gang 1oi kéo
nhimg nha thao tung thi truong nhu ong. Ho dung cuon
bang dien bao dé dua tin vé hoat dong cua ong lien quan
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bat ky mang thi truong co phan nao ma ong quan tam.
Ong biét rang co6 hang nghin nguoi doc cuén bang dien
bao nhu 6ng. Vi thé, gan nhu ngay lap tic, moi nguoi sé
cap nhat thong tin khi thi truong bat dau c¢6 dau hieu
thay doi, tang khéi luong giao dich hoac tang gia cé
phiéu. Ong cho rang, viéc nay khién cac nha giao dich
khac tré nén quan tam dén nhimg bién dong thi truong
va ngay lap tic khién nhimg nguoi moi gia nhap thi
truomg hao huc mua co phiéu. Hién tuong nay con duoc
goi la “vé bang”.

Livermore ctuing y thuire rang: néu nhiéu nguoi dong loat
dat lénh mua, tat yéu sé tao ra nhung nguoi ban khong vi
ho cho rang thi truong sé dién bién xau di. Po la san choi
ching khoan. Sau dé, muice gia cao hon quay tré lai gay
strc ép cho chinh nhimg nguoi ban khong. Ho budc phai
mua vao va bu dap lai viec ban khong ctia minh. Hién
tuwong nay cung tao dong lue dé tang gia co phiéu.

Chién luoc cua Livermore la hinh thanh co sé ving
chac cho ¢6 phiéu khi dang trén da tang truong, tao ra
giai doan tiéu thu khéi luong lon ¢d phiéu trén thi truong.
Ong da nghién ciu mot s6 chuyen gia chung khoan lon
nhu James R.Keene, Jay Gould va Commondore
Vanderbilt. Chién luoc ctia ho rdt don gian: thao tung c6
phan dén muc gia cao nhat c6 thé va sau do ban timg 16
co phiéu ¢ muc cao nhat dé hoac & murc gia bat dau giam
sau khi thi truong vugt qua muc cao nhat va dao chiéu.

Livermore nam vung tam ly: khi ¢6 phan soi dong thi
tinh tham lam cta cac nha dau co va cac nha dau tu
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cang lén theo. Ong dac biét thich nhimg c¢é phan chua
dugc giao dich nhiéu dé ong co thé kich thich moi nguoi
mua ban nhiéu hon. Tuy nhién, ong khong bao gio vi
pham nguyén tac co ban ciia minh la truéce tién phai xac
dinh nhom c¢6 phan duoc nhiéu nguoi wa thich. Néu
khong, Livermore cho rang khong thé kich thich giao dich
soi dong lén du cho nhom c6 phan do manh dén co nao.

“Cudn bang la phuong tién lan truyén cac thu thuat
mua ban nhanh nhat”, Livermore néi véi ban bé. Cudn
bang cang rat htu ich déi véi ong. Thong thuong, cac doi
tac gay phién ha cho ong nhiéu hon viéc thao tung thi
truong c6 phiéu.

Khong giong nhu ky thuat kinh doanh thong thuong
trong tai khoan giao dich ching khoan, khi Livermore
muoén ban co phiéu ra thi truong dang tang gia, hay khi
ong dang kiém soat phan lon ¢o phan ctia cong ty/ong
thuong ban cé phan theo cé 16 khi thi truong dat dinh cao
nhat hoac khi thi truong vira mai rot gia sau khi vuot qua
dinh cao nhat.

Néu gia co phan giam qua nhanh, ong sé ngung ban va
tham chi co thé mua vao mot it ¢o phiéu cho dén khi thi
truong dao chiéu. Ong hiéu tam ly chung moi nguoi
thuong mong muén ban co phan khi muc gia dat cao
nhat, do do ong doi va khong ban c6 phan néu gia thap
hon bon hoac nam diém so voi muc gia cao nhat. Ong
nam gitr ¢6 phiéu cho cho ¢é phan phuc hoi lai gia vi ong
tin chac gia cd phiéu sé ting tré lai. Ong co6 thé ngdi va
cho cho gia co phiéu phuc hoéi trd lai mic cao nhu cu.
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Livermore biét moi ngudi déu mong mudn co lai. Ban
chat con nguoi la ¢d gdng mua ¢o6 phan khi gia ré va ban
khi gia dat. Moi nguoi thuong cho rang co phan ré co gia
thap hon muc gia vai ngay truéc day, trong khi thuc té co
thé cé phan sé van ti€p tuc giam. Livermore cho rang nha
giao dich thong minh nén doi cho dén khi gia giam xudng
murc thap nhat réi moi tham gia mua vao c6 phan.

Moi nguoi thuong tin rang nhing gi da xay ra sé tiép tuc
lap lai trong tuong lai va thi truong c6 phan c6 hién tuong
nay. Néu giao dich mot loai ¢6 phan nao do dot nhién soi
dong va gia c¢é phiéu bat dau tang thi c¢6 phan do sé tiép
tuc tang gia. Viéec tang gia duoc ciing c6 bang tin don tinh
hinh cong ty san xuat kinh doanh t6t do nhimg nguoi moi
gioi tren thi treong tung ra mot cach c6 chu dich.

Livermore biét ban c¢6 phan khi gia dang giam la cach
truyén thong dé day co phiéu di. Néu muén khuay dong
c6 phan it dugc moi nguoi mua ban, hay dung cuén bang
dé thong bao v6i gioi dau co va cac nha dau tu rang co
phan do co tiém nang, dé cudn bang dua ra loi khuyén.
Va quan trong la ban co phan khi gia c6 xu huéng giam,
dumg ban khi gia ¢ phan tang. Pay da la diém mau chét,
quan trong can luu y déi véi cac nha van dong thi truong
trong cong viéc van dong ban co6 phan voi khai luong lon
va cho dén nay van la diém quan trong vi ban chat con
nguodi khong thay doi.

Day la mot trong nhtung nguyén nhan giai thich hién
tuong cac nha dau co co phan, nhimg ngudi co kinh
nghiém hay khong co6 kinh nghiém, déu dé bi nguoi moi
gioi thao ting va lam cho ngé ngan. Ho cho rang nhimg
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nguoi trong nganh c6 thong tin dang tin cay hon vé xu
huong tang gia co6 phan. bay la sy nham lan. Cong chung
thuomg dugce nhimg nguoi trong nganh cung cap thong tin
vé cac ¢6 phan gop chung vén sau khi ¢6 phan tang gia
dat duoc muc cao nhat thi né dao chiéu, bat dau giam
gia. Pay thuong la nguyéen nhan lam gia co phan khong
dat dugc muc cao moi, don gian la vi trén thi truong co
qua nhiéu nguén cung c6 phan chua duge tung ra thi
truong. Thong thuong, nhimg nguoi trong nganh hay viéc
ban ¢6 phan da duogce thong bao trude khién cho gia ¢d
phan khong thé tang.

Livermore nhan thuc ro diéu nay trong hoat dong kinh
doanh chung khoan cua ong. Day la mot trong nhinmg
nguyen nhan cho thay vai tro quan trong cua nhimg mic
gia cao moi duoc thiét lap trén thi truong déi voi hoat dong
kinh doanh ctuia ong. Mot muc gia cao méi c6 nghia la
nguon cung co phiéu hién hanh trén thi truong qua cao,
nguoi ta co xu huong tich trir chung va quan trong nhat 1a,
cac loai cO phiéu dugc nhiéu nguoi ua thich tang gia manh.
Vao nhimg nam 1920, 6ng 1a nguoi duy nhat tu duy kiéu
nay. Pai da s6 moi nguoi quyét dinh ban c¢6 phiéu ngay lap
tire khi gia co phiéu dat dugc muc cao nhat méi va cho dé
mua duoc ¢6 phiéu voi muite gia thap hon.

Livermore da mat nhiéu thoi gian dé kham pha ra ring
thi truong chung khoan khong c6 gi ré rang. N6 sinh ra
dé danh lira phan lon moi nguoi vao moi luc.

Quy tac cua ong dua trén tu duy nguoc lai voi xu

huong chung: nhanh chong giam thua 16, tang lai khi co
ly do chinh dang. Chi giao dich nhimg c¢6 phan hang dau,
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nhimg c6 phiéu thay déi vi thé khi thi truong thay dai.
Mua c6 phiéu moi c6 muc gia cao. Nhimg cé phan gia
thap thuong khong co lai nhiéu vi gia cuia chung it bién
dong, it co kha nang tang cao. Thi truomg c6 phan co6 tinh
chu ky. No khong tang gia hay giam gia mai nhung khi thi
truong doi chiéu, no sé trai qua timg giai doan cho dén
khi chu ky két thuc. Livermore khong hé bia dat xu
huong thi truong.

Vao thang 6 nam 1922, Trung tam giao dich chung
khoan New York niém yét co phiéu ctia Trung tam tap hoa
Piggly Wiggly. Ong chtl va cung la ngudi sang lap ra mang
luoi ban lé nay la Clarence Saunders, mot nguoi dan ong
béo phi 40 tudi dén t Memphis, Tennessee. CO phiéu
duoc phat hanh va lap tice bi chim nghim, gia c6 phan rot
tham hai.

Lo lang vé gia co phan, Saunders gom dugc khodng
muoi trieu do la tién mat va dén Pho Wall voi muc dich
thao tung lam tang gia ¢6 phan cua cong ty. Ong truc tiép
dén gap Livermore. Su hop tac ctia ho la cuoc dau co ¢6
mot khong hai trong lich stt Phé Wall.

“Ong Livermore, toi muén day gia co phan cong ty toi
tang lén. Toi da chay vay vay mugn khap noi muoi triéu
do la dé ong lam viéc nay. Ong c6 thé lam duoc khong?”

“Gia c6 phan hién nay la 35 do la. Gia tri ctia n6 cé cao
hon khong?”.

“Co chu, né phai cao hon 50 do la. Muc gia hién hanh
qua thdp so voi gia tri thuce cia ¢4 phan”.

“C6 bao nhiéu co phiéu trén thi truong?”, Livermore hoi.
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“’Hai tram nghin c6 phiéu dang troi néi trén thi truong.
T6i nam gitxr phan con lai”.

“Khi nao 6ng muén bat dau cudc van dong?”.

“Ngay mai dugc khong?”.

“Cho toi mot vai ngay, ong Saunder. Toi phai kiém tra
mot so van deé”.

“0, vang. Ong c6 thé cho toi biét phi dich vu nay khong?”.

“Binh thuong téi khong thu phi. Téi chi thu xép cac
lénh mua ban c¢6 phan. Nhung day la truong hop dac biét
nén chung ta co thé thoa thuan muc phi sau”.

Livermore xem xét thi truong va mot vai ngay sau ho lai
gap nhau.

“T6t rdi, ong Saunders. Toi nghi chung ta co thé dua ra
théa thuan. Toi mudén 20% ctia muc tang gia tri co phan”.

“Muec gia hop ly. Ong co thé tién hanh ngay dugce khong?”.

“Ngay mai”.

Ngay hom sau, voi muoi triéu do la My gom gop duoc
ctia Saunders, Livermore kin dao mua vao c¢6 phan trén thi
truong mé. Khoang cuéi tuan dau tién, ong da mua duoc
105.000 c¢6 phiéu trong tong sé 200.000 c6 phiéu dang luu
hanh tren thi truong. Ong quay lai gap Saunders.

“Ong Saunders, toi da mua hon mot nura ¢6 phiéu trén
thi truomg tu do nhung muc gia van khong thay doi, no
van gitt ¢ muc 35 do la”.

“Co nghia la thé nao?".
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“Co6 nghia la c6 phiéu cua ngai khong hap dan”.

“That dang nguyén rua! No sé hap dan. Hay dung tién
toi da dua cho ong. S6 tien dé chi nham tang tinh hap
dan ctia c¢6 phiéu cong ty toi. N6 dang gia hon 35 do la.
Hay budc moi ngudi mua no.

Livermore quay tr¢ lai thao tung thi truong. Khoang
thang 3 nam 1923, ong da nang gia c6 phiéu cta
Saunders lén muic 70 do la. Gio day ong phai doi mat voi
mot trong nhumg quyét dinh quan trong nhat trong su
nghiep kinh doanh. Ca Phé Wall déu biét rang c6é phiéu
cuia Piggly Wiggly da bi dau co. Nhung hau hét dan choi
co phiéu déu cho rang do chi la viéec gop chung von trong
kinh doanh do Saunders - la mét ong chu it kinh nghiém
khéi xuong, ong ta dang ¢6 gang loai bé ¢é phan cua
minh. Vi vay, nhung nguoi choi theo muia vu bat dau ban
khéng ¢6 phan. Ho thuc sy mua lai ¢d phiéu thay vi vay
muon no.

Pung vao khoang thoi gian do, Livermore phat hién ong
da nam gir 198.000 ¢d phiéu trén 200.000 c6 phiéu dang
lru hanh trén thi trudong ctia Saunders. Van dé la ban be
ong dang ¢ thé co nhiéu rii ro. Ho c6 thé bi pha san.
Saunders goi dién muén gap ong.

*Ong lam rat t6t, ong Livermore. Ong da day muc gia 1én
tren 70 do la va khong con ¢6 phi€u nao trén thi truong dé
mua ntta. Téi mudn ong dat léenh ban hét ¢6 phiéu da mua
bing tién vay dé bu lai phan ¢é phiéu ban khéng”.

“Lam thé seé day muc gia lén...”.
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“DPén tan muc gia nao chung ta muén”, Saunders cudi,
“Cho dén khi t6i quyét dinh ban di mot it ¢6 phan toi dang
nam gi”.

“Toi sé khong lam thé. Lam vay la khong khon ngoan™.

“Ong noi sao? Ong sé khong lam u? Chung ta da thoa
thuan roi!”

“Co qua nhiéu ban beé toi sé bi pha san. Toi khong
muoén thoéa thuan dé pha hoai ban be”.

“Ong dién a? Ho co phai la ban ong khong khi ho ban
khong nhimg c6 phan ma ong dang nam gia?”.

“D6 la mot phan cua cudc choi, ong Saunders. Tat ca
nhing hoat dong do lam can bang thi truong”.

“C6 thé d6 la mot phan cudc choi ctia ong chir khong
phai cua toi. Ho phot 1o ¢6 phan cta toi va bay gio ho
phai tra gia cho viéc do”. Ong ta quan sat Livermore dang
dimg dung. “Va Livermore, ong noi lam gi la khong khon
ngoan? Day miuc gia len u?”.

“N6 sé ddy murc gia lén cao dot bién. Nhimg nguoi choi
c6 phiéu sé phat hién ra day la ap luc ban khéng. C6
phan ctia cong ty ong khong cé nhu cau thuc té. Ho sé
ngumg mua ban va cudi cung gia co phan sé rot nhu mot
tang da.”

“That vo van! Ong chi dang bénh vuc cho ban bé vi toi
da nhanh chéng khéng ché va sé lay tién cua ho. Ho
khong phan nan voéi téi vé nhung viéec khong may. Va day
chi la tro choi cta toi & Pho Wall. Toi khong giong ong -
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mot nha kinh doanh c¢6 anh huong lon, co6 thé lua chon
hang tram cach choi. Ngoai ra, ong sé nhan duoc 20%
phan gia tri khi murc gia cao hon 35 do la. B6 la mot
khoan tién khac ctia 6ng”.

"Hay gitr lay chung. Toi khong can chung néu ong van
yéu cau phat hanh gidy chung nhan mua co phiéu”.

“Ong chua duoc nghe Daniel Drew ké vé nhung nguoi
ban khong sao? ‘Nguoi ban nhtng thi khong thuoc vé
minh sé phai mua lai chung hoac phai vao tu.’ .

“O, toi co6 nghe, ong Saunders. Va toi cung timg biét
cau ‘Dung doi xu voi nguoi khac téi té néu khong muén
nguoi khac doi xir véi minh nhu vay. “Téi muén cuoc song
cua toi lau hon, di xa hon nta”.

“0, néu do la nhimg loi cud6i cang thi chuc 6ng may
man. Cam on 6ng da giup do. Xin 16i vi ong khong kiém
duoc tién trong vu nay”.

“Sé co6 nhung vu thoa thuan khac. Tam bi¢t, ong
Saunders”, Livermore di ra ngoai.

Ngay hom sau, Saunders hanh dong nhu nhimg gi ong
ta noi. Ong dat lenh ban toan b¢ c¢6 phan da mua bang
tién vay. Trong mot vai gio, gia ¢é phiéu tang tie 70 do la
léen 124 do la.

Nhung ai do da tung tin bi mat ra thi truong, rang
Saunders da dau co tich trit chung khoan. biéu nay trai
voi nguyeén tac giao dich chung khoan moi. Tin dén dén
tai Ban thong doc. Ngay chiéu hom do, Ban théng doc
xem xét va dinh chi giao dich co phan Piggly Wiggly. Gia
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¢o phi€u gidm manh xudng con 82 do6 la ngay khi tin don
duoc xac nhan. Ban bé Livermore duoc tu do va an toan
vé nha.

Sau do, Saunders bi vo ng. Nhung hdn khong ngimg ké
lam thé nao dé han git dugc phan thang loi trén thi
truong chung khoan trong tay va roéi lai bi bon lra dao
Livermore va ban beé ong ta cheén ép.

Livermore luén bi 4n déi voi gi6i bao chi. Ong khong
bao gio xdc nhan hay pha nhan chi tiét tin don vé cong
viéc kinh doanh ctia 6ng. Moi nguoi don rang ong mat 8,5
trieu do la v6i c6 phan Mexican Petroleum (“Mexican
Pete”) khi mua ban khéng c6 phan trén thi truong co
phiéu dang lén. Co phiéu tang lién tuc 75 diém, lam nhiéu
nha dau tu roi vao vi thé khong t6t trén thi truong, trong
do nguoi ta don coé ca Livermore.

“Thua cac quy ong! Toi sé khong khing dinh hay pht
nhan cau hoi cac ngai hoi téi vé Mexican Pete”, ong tra 1oi
to New York Times vao ngay 29 thang 6 nam 1922.

“Tai sao thua ong?”, mét phong vién hoi.

“Vi toi khong mudn lam cau chuyén mat hay”.

“Ong cu lam di, ong Livermore. Noi cho chung toi biét
nhing gi da xay ra. Chung téi nghe noi ong 16 8,5 trieu do
la ctia 6ng va ctia ban bé ong, va ong da co cach giai
quyét rieng dé thoat ra khoi cai bay ong mac phai.”

“Khong, téi qua budn cudi vé cau chuyén nay. Ban
than toi muén dé moi nguoi ban khoin vé su that”,
Livermore mim cuoi. “Hay nhin nay, cac ban than mén!
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Cac ban dua tin toi ban c6 phan khi gia dang len vao
dung ngay toi dang tham du 1€ truy diéu Lillian Russell ¢
Hippodrome. T6i khong tham du nhimg vu nhu thé va vao
hom do, toi roi van phong luc 5 gio chiéu. Toi ¢c6 nhan
chung dé chung minh viéc téi da noi ngay hom qua nhung
cac ban van dang lén bao nhung gi cac ban thich.”

“Hay cho chung toi biét thong tin vé Mexican Pete va
cach choi ctia ong, ong Livermore”, phong viéen cua to
Times hoi.

“Cac ban dang tin rang toi da thoéa thuan ngam co
phiéu tap doan Mexican Pete dé bu dip viéc mua ban
khéng & muc gia 225 do la/cé phan. Cac ban duge mot
s6 trung tam giao dich chung khoan cung cap thong tin
nay. Vao thoi gian do, lac 4 gio chiéu khi moi ngudi cho
rang toi dang ban bac voi luat su cta toi ong
E.L.Doheny, nhung thuc ra lac dé toi dang o
Poughkeepsie xem dua thuyeén. Téi cing c6 bang chung
dé xac nhan viéc nay.” |

“Nhu vay, ong dang phu nhan tin nay”, mét phong vién
noi lon.

“Nhimg gi toi vira noi voi cac ban da dé két luan toi
c6 mua ban khong c6 phan Mexican Pete hay khong.
Nhung té6i mudén noi thém rang, néu toi mua ban
khéng c6 phan Mexican Petroleum thi toi da bi danh
bai trén thi truong va phai mua phan vao dé bu dap vi
thé khong & bat ky muc gia nao. Thua cac vi trong doi
toi chua bao gior va sé khong bao gio théa thuan ngam
ca nhan”.
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“Thé con thong tin trén to bao ngay hom qua vé viéc
ong roi vao vi thé khong véi mot tram nghin co phiéu thi
sao, ong Livermore?”

“Nguoi phong vién viét bai phong sy han la nguoi
khong c6 kinh nghiém ¢ Phé Wall. It nhét anh ta nén hiéu
toi khong thé choi khong khi thi truomg du cung ¢é phiéu
Mexican Petroleum. Néu phong vién dé thuc sur bi€t toi da
mua bao nhiéu c6 phiéu Mexican Petroleum vao budi
chiéu trong khi moi nguodi cho rang luc do téi dang ¢
Hippodrome, thi nhimg cau chuyén 16 bich nhu thé nay
khong nén dang trén bao.”

Trong suét nhuimg nam 1920, nhung cau chuyén kiéu
nay duoc viét ra voi vang. Livermore da ho tro tiéu thu
nhiéu loai bao, mac du ong da co gang tranh gi¢i truyén
thong. Viéc nay chi lam cho gi¢i bao chi thém t6 mé muén
tim hiéu vé ong.

Mot cau chuyén ma chua bao gio dugc tiet 10 voi gioi
bao chi chua hé dua tin gay soc cho cau con trai Paul cuia
ong. Paul da dé nghi cha ké mot cau chuyén ma khong ai
biét déen.

“Puoc roi, con trai. Sau khi két thuc chién tranh thé
gioi lan that nhat nam 1918, truoc khi con ra doi, cha cho
rang vai bong sé giam gia trong thoi gian ngan vi dat nuodc
khong con nhu cau mua sam phuc vu quan doéi. Tuy
nhién, cha du doan nhu cau sé tang trd lai khi dat nuoc
di vao on dinh sau chién tranh.”

“Vi thé, nam 1919, cha kin dao mua vai bong thong
qua hang tram nha moi giéi. Gia vai giam nhu cha du
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doan va trong khoang thoi gian hon 18 thang, cha da mua
duogc toan bo thi truong vai bong. Cha mua tung kién vai
mot. Viéc nay khong thoat khoi con mat quan sat cua
Chinh phu My.”

“Ngay khi cha mua hét vai, b6 nhan dugc cugc dién
thoai cuia B¢ truong nong nghiép yéu cau dén Washington
ngay dé gap Tong thong Wilson. Bo lén tau dén
Washington va di thang dén nha Trang, & do tong thong
va B0 truong nong nghiép dang cho. Ngay khi cha dén,
nguoi ta dan cha di gap tong thong.”

“Sau khi chao hoi, tong thong Wilson bat dau noi: “Ong
Livermore, chung toi nghe tin 6ng da mua vét hét vai bong
tréen thi truong Future Chicago. Thong tin nay co chinh
xac khong?”.

“Pung, thua tong thong”, cha noi.

“Chung toi dugc biét ong rat thong minh va bay gio
mutc gia vai bong rat hdp dan, rat thap. Ong da tinh toan
chinh xac vé viéc nhu cau vai bong sé tang trong thoi gian
toi khi nudc ta khoi phuc sau chién tranh va sé som
thinh vuong trd lai.”

“Vang, thua tong thong”.

“Chung toi biét ong hiéu réo vé lam phat, ong
Livermore a. Véi viéec mua hét vai bong trén thi truong,
ong co thé tu dinh gia vai khi nhu cau tang.”, Bo truong
nong nghiép noi.

“Chung ta khong muén lam phat xay ra, ong Livermore
a. Khi chung ta dang ¢6 gang phuc hoi sau chién tranh
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thi viec muic gia mot s6 mat hang tang hay thi truong vai
bong xdu di co vai tro quan trong. Ong co6 nghi thé
khong?”, tong thong thém vao.

“Vang thua ngai”, cha noi.

“Hay dé toi hoi ong mot cau hoi toi rdt quan tam, ong
Livermore nhé”.

“Vang”, bo san sang nghe cau hoi.

"I‘al sao? Tai sao ong lai dau co thi truomg vai bong?”

“Dé thir xem to6i co thé dau co dugc khong, thua
tong thong”.

“Ong chiém toan bo thi truong vai bong My chi dé kiém
tra xem kha nang ctia ban than thoi sao, ong Livermore?”,
bo truong hoi.

“Vang, thua ngai. Luc dau, toi cang khong kiém soat
duoc va sau do toi muén thir xem to6i co thé lam duoc
khong. Chi thé thoi”.

“O, ong Livermore. Lam sao dé ong ngimg viec dau co
nay lai truéc khi moi ngudi phat hién ra nhtmg gi dang
xay ra va bat dau day gia len?”, téng théng hoi.

“Sé khong cé gi xay ra dau, thua cac ngai. Ngay hom
nay khi tong théng va ngai bo truéng néu lén kho khan
thach thuc ctua nén kinh té nudéc nha néu toéi dau co thao
tung thi truong vai thi toi cam doan khong dé chuyen gi
xay ra voi thi truong nay”.

“Ong sé lam nhu thé nao?”, bo trudng hoi.
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“Toi s€ ban no giong nhu khi téi mua né, ban tuw tir, Toi
sé chi ban & muc gia toi da mua. Téi khong thich lam gi
c6 hai cho dat nuoc”.

“Tong thong, bo trudng va cha bét tay nhau. Cha giu
dung loi hita. Nhung cha luon cam thay vui méi khi nhé
lai cau chuyén nay. Khong ai ngoai tong thong, bo trudng
nong nghiép va cha biét nhung gi da xay ra.”

“Va bay gio ca con nua, con trai”,

Trong nhimg nam 1920, Livermore da c¢6 mot bo suu
tap sung. Sung cam tay luon cuén hut 6ng. Ong xay dung
moét truong ban ¢ Evermore sau khi tu sita xong lau dai.
Truomg ban c6 do cao ngang biang muc nuoc bién. Ong
dao mot hanh lang dai, bat dau tir mép bién, chd co co
moc vao dén dat lién. Truong ban cao khoang 6 feet, dai
100 feet va c6 hinh chtr Y. Cac mat dugce 6p goé va & cudi
bai ban la mot bo tuong bang gé nang, phia sau la cat va
mot tdm thép day mot inch dé do dan.

Ong c6 mot bo suu tap lon gom cac loai sung ngan,
sung san va sung truong. Ong danh nhiéu thoi gian
cung voi Dorothy va bon tré, day ho vé sung cam tay.
Paul, giong nhu chuyeén gia thién xa, co6 thé thao mot
khau tu dong 45 va lap lai trong vong vai phut khi cau
chi méi 11 tudi. Jesse Jr va Mousie cing la nhimng tay
sung gioi.

Livermore luon gitr sung ngan da dugc khoa chot dé
trong thu vién, cung voi bo suu tap sung truong chuyén
dung cong suat lon va sung san.
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Livermore thuong di san trong khu ring gan nha tai ho
Placid. Ong cung co bo suu tap cac loai sung san Purdy
kinh dién, duoc ché tao & Anh chi danh riéng dé ban chim.

Livermore cung xay truong ban chim bé cau dat sét ¢
Long Island Sound. Ong thuong ban chim dat sét voi gia 5
do la/con. Thinh thoang, ong khong can ngam ma dé
sung ¢ hong, ban nhing con chim bo cau lam bang dat
sét vo vun thanh tung manh.

Dorothy cing la mot tay sung ctr, dac bi¢t la sung
truong. Ba cho moi nguoi vao truong ban sung nhung
phai tu tuc kinh phi chim boé cau bang dat sét. Ba khong
hé s¢ sung.

Mot hom, bon tré vao thu vién va phong trung bay
sung ¢ tang dudi. Chung dém duoc 405 sung cac loai.
Livermore thuong noi voi bon tré la truong ban ginp ong
thu gian.

Livermore thuong xuyén bi cang thang vi cac giao dich
tren thi truong.

Van phong cua Livermore co nhiéu duong day dién tin
noi truec tiép voi hon 50 cong ty chung khoan. Nam 1923,
ong giao dich c¢6 phiéu dau Mammoth va sau do ong héi
tiéc vi da chon dung loai ¢6 phiéu co lién quan dén vu xi-
cang-dan Teapot Dome. Thang 10 nam 1922, hai dong
nghiép than can cua Livermore, E.L.Doheny va Harry
F.Sinclair, da dén gap ong. Ho dé nghi ong sap dat va ban
151.000 c6 phiéu voi muce gia 40 do la/cé phiéu. Déng
thoi, ho dé nghi ong ¢6 gang diéu tiét vu ban ra dé khong
lam dao lon thi truong.
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Mammoth la moét chi nhanh ctia tap doan dau Sinclair.
Chi nhanh nay da c6 mét hop dong béo bd voi hai quan
My nho su giup do cia Bo trudng noi vu - ong Albert Fall.
Bi mat nay vé sau moi duoc tiét 10.

Khi cong chung nghe tin Livermore diéu tiét giao dich
c6 phiéu Mammoth thi viéc mua ban tré nén rat séi dong.
Ngay ngay dau tién, thi truong mo ctra véi khoéi luong
khop lénh 8.000 ¢6 phiéu ¢ muc gia 43 do la/co phiéu.
Cudi ngay, téng khéi luong cé phiéu khop lenh 1a 40.000,
voi mue gia dong ctra la 40,75 do la. Vu ban c6 phiéu dién
ra suon seé va trong vong ba ngay Livermore da ban hét
151.000 co phiéu.

Tuy nhién, ngay 16 thang 2 nam 1924 da noé ra vu xi-
cang-dan Teapot Dome tac dong manh meé dén thi
truong co phiéu. Gia ctia ¢6 phiéu dau Mammoth giam
manh. Khi bao chi duwa tin, Livermore dang ¢& Palm
Beach tai khach san Breakers. Ong dén do tir hom 28
thang 12 nam 1923. Nhan vién diéu hanh dién tin cung
di cung ong.

Ong dén Palm Beach béng toa toa xe ltta riéng. Toa xe
rat sang trong, co6 3 phong nga, mot bép, phong khach va
phong an rong rai. Bon tré moéi dua c6 nguoi giup viéc
rieng. Ho di cung toa xe nhu nhimg dau bép va quan gia.
Toa xe cuia Livermore luon dugce dé san sang ¢ san ga New
York. Khi ong dén Palm Beach, ong dé né & ga Miami. Khi
ong di dén can ho ¢ ho Placid hoac di Chicago tham san
ngu céc trong nhimg ngay dau co soi dong, ong cung di
bang toa xe nay.
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Vu xi-cang-dan Teapot Dome lién quan dén hai thanh
vién noi cac Chinh phu: B¢ trudng noi vu - ong Fall va
Bé trudng hai quan - ong Denby. Pay la mot am muu
duoc chuan bi rat ky luong. Cac loai bat dong san lién
quan dén dau va bai than cta hai quan & Alaska déu
dugc chuyén nhuong sang cho Bo noi vu. Mot thoi gian
sau, Bo noi vu, dung dau la Bo truong Fall, da cho ky
hop dong cho cac doanh nghiép tu nhan trong dé cé
Mammoth Oil thué cac loai bat dong san nay véi diéu
kién rat vu dai.

Téng thong Coolidge duong nhiém cung bi anh hudng
nghiém trong. Thu tir va mot s6 tai lieu khac ré rang
chung t6 day la vu gian lan tién bac. Thoi gian dau, bao
chi méi chi dua tin vé Mammoth va sau do dua tin ve toan
bo thi truong.

Livermore da ban téng ban thao toan bo c¢d phan
Mammoth Oil cua o6ng va tré thanh nguoi dau co gia
xuong dung thoi diém xay ra xi-cang-dan. Ong da ban
khong mot s6 co phan khac. Nhung ong bi xem la co lién
quan dén vu xi-cang-dan va bi nhan trat goi ctia toa an
lién bang.

Vao ngay 16 thang 2 nam 1924, to New York Times so6i
dong dua tin toan bo cau chuyeén:

Moi ngay troi qua lai co thém nhimg phat hién méi vé cong ty
dau gay soc cho moi nguoi. Chung lam mat dan long tin cua
nhiéu nguoi choi trén thi truong chimg khoan. Néu tiép tuc
tién hanh cuoc diéu tra gay xon xao du luan vé cac thuong
nghi si va thanh vién Quéc hoi My, dong thoi mé rong sang
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diéu tra cac van dé khac thi sé lam mat long tin cta nhiéu
nguoi hon nira. Toi nghi that ngé ngan khi ¢6 gang lac quan
trén thi truong chung khoan vao thoi diém nay.

Ngay hom sau, t& New York Times ti€p tuc dua tin:

Nhung nguoi coé thién huéng tu bién truee day xem quan
diém cuia Livermore nhu nhimg nguyén tac kinh doanh va
ngay lap tuc ho tré thanh nguoi dau co gia xuéng. Gia co
phiéu giam voi toc do t6i da ngay vao budi trua va tat ca cac
loai ¢6 phi€u déu bi anh huéng.

Vu xi-cang-dan bung nd. Livermore van dang ¢ Palm
Beach va tam thoi trén tranh trat cta téa an nhung cuéi
cuang van bi triéu tap ra truoc Uy ban Quéc hoi. Ong
tuomg thuat lai sy viec va khong bi tham vdn thém lan
nao nta. Doheney va Sinclair gap kho khan hon do bi
truy to vi toi danh héi 16. Sinclair bi két an chin thang ta
giam trong khi Doheney duoc tuyén bé vo toi. Bo trudng
Fall bi két an nhan héi 10. Ong la thanh vién dau tién cta
noi cac Chinh phu My bi dua vao tu.

Phat biéu cudi cung ciia Livermore voi gioi bao chi vé
van dé nay la:

Trong tuong lai, nhimg nguoi c6 nang luc hon can dugce ci
dén Washington. Pay la quédc gia thuong mai do do vi tri
dung dau cac co quan ban nghanh khac nhau cta chinh
pht nhimg doanh nhan thanh dat ctia dat nuoc.

Sau nay, Livermore bi buoc téi ¢6 tinh diéu khién gioi
bao chi nham gay anh hudéng dén thi truong co phiéu
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xudng gia trong suot thoi gian xay ra vu xi-cang-dan.
Phan ung ctia ong duoc dang trén bao ngay mung 8 thang
3 nam 1924, to New York Times:

Ngai Jesse Livermore da dé nghi trao thudong 25.000 do la
cho ai c6 bang chung vé viéc ong da dua ra hoidc c¢é tinh
phat biéu nhung noi dung co lién quan dén tin dén rang ong
dang c¢6 tinh gay anh huodng dén thi truong.

Ngay cang co nhiéu tin don hon va Livermore gui dién
tin cho bao chi tir Breakers & Palm Beach:

Toi hoan toan phu nhan tin don lién tuc dugce phat tan trén
ca nuoc vé viéc toi da phat biéu nhu budi chiéu hom nay.
Toi khong heé gui thong diép hay dién tin, cing nhu khong
dua ra quan diém ca nhan voi bat ky ai. Vi vay, tin dén ctia
ngay hom qua la do c6 nguodi hoac mot sé6 nguoi khong co
dao duc phao tin. Ba tuan trudc day, vao ngay 14 thang 02,
toi nhan duoc loi dé nghi ctia hai nha moi gioi va mot nha tu
ban noi tieng yéu cau toi trinh bay quan diém ca nhan du
bao thi truomg co phi€u trong tuong lai. Téi da trinh bay
ngan ngon vé quan diém cua toi va cang noéi rang vao thoi
diém do ho khong neén tiét 1o thong tin nay ra ngoai.

Mot ai do, khi chua duoc phép ctia toi, da tiét 16 thong
tin, nguoi ta g thong tin dén nhiéu trung tam dién tin tu
nhan dé phat di, va ca cac to bao sau do cung dua tin. Khi
long tin va nhung quan diém cua toi bi moi nguoi sir dung
vao muc dich x4u thi toi sé khong bao gio bay té quan diém
voi bat ky ai thém lan nao nira.

Livermore tro thanh chuyén gia ung xir voi bao chi va
dung hinh thite do phuc vu loi ich cua ong. Cach thuc
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kinh doanh bi an ctia ong & Phé Wall lam tang them su
cuon hut va hap dan, cang 16i kéo théem su to mo cua
cong chung va gioi bao chi.

Loai ¢6 phiéu cudi cung ong giao dich la ¢6 phiéu duoc
phat hanh lan dau cta cong ty phat thanh De Forest.
Ngay mong 8 thang 11 nam 1924, cong ty nay té chuc
dau gia 1o 75.000 co phiéu, voi muc 21 do la/c6 phiéu.
Buoi dau gia co rat nhiéu nguoi dang ky. Sau do, co phiéu
duoc niém yét trén thi truong New York Curb.

Nam 1924, Pho Wall soi dong gioi thiéu cac cong ty
phat thanh thuong mai va ¢6 phiéu De Forest duoc tinh
toan niém yét vao dung thoi diém thi truomg dang sét co
phi€éu ctia cac hang phat thanh cé cong nghé cao.

Sau do, loai ¢6 phiéu nay bi pha san.

Cung luc do, Livermore dang di nghi & Palm Beach.
Thuyén cta ong boé neo ¢ do va ong dang chuan bi cho
mot budi di cau ca lon.

Thang 1 nam 1925, ong cung sau nguoi naa lén
thuyén xuéng Florida Keys. O do, Livermore cau duge con
ca map khong 16. Ong chién dau voi né va mat 55 phut dé
buoc no vao chiéc ghé dién. Dot nhién, chiéc can roi
xuong va ong bi ngat trén ghé. Thuyén truong va cac thuy
thi dua ong vao phong riéng.

Ong phai nam trong phong ba ngay lién moi phuc hai.
Nhung su c6 do da khong lam hong chuyén cau ca. Ho
cau dugc 256 con ca, trong do c6 mot con ca dudi gai doc
khong 10, duoc bat ¢ vinh Stream bang lao moc. N6 kéo
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con thuyén di nam dam truéc khi bi bat. Con ca nang 590
pound, rong 22 feet va dai 30 feet.

Nhung cudc séng khong phai luc nao cang suon se.
Nhimg nguoi néi tiéng vi sur giau sang luén bi nhiéu de
doa. Ngay 15 thang 03 nam 1925, ba Louis Goldstein, vo
ong tro ly luat su quan ¢ King County, dang ngoéi ¢ nha
vom cua khach san Breakers ngt lim dim. Troi dang mua
nang hat. Ba bi danh thuc béi giong ctia hai nguoi dan
ong dang tranh luan soi néi.

“Mot triéu do la ¢6 y nghia gi voi ong ta?” mot nguoi
dan ong hoi. “Tai sao u? Ong ta kiém dugc khoan kéch xu1
do chi trong mot vu dau co trén thi truong chung khoan.”

“Chung ta c6 thé bat thang con trai lon ctia Jesse. No
la mot dira hiéu dong va luon chay nhay mot minh. Bat
no la dé nhat”. |

Ba Goldstein da tinh han va nhom day khoi ghé. Ba
quen Livermore va biét rang nhung nguoi dan ong dang
am chi dén Livermore va con trai. Ba di qua ché hai nguoi
dan ong dang ngdi ¢ nha vom dé co6 thé nhin mat ctia ho.
Hai nguoi dan ong nhin thay ba va quay di ché khac, kéo
cO ao lén va kéo mua xudng. Ho dung lén khoi ghé va di bo
ra ngoai nha vom khach san trong khi troi dang mua nhu
trut nuoc.

Ngay lap tuc, ba Goldstein tuong thuat lai cuoc hoi
thoai voi Livermore. Livermore giii dién ngay vé New York
yéu cau tham tir dén Palm Beach v6i bon tré ngay lap tuec.

Nhung tham tr khong can phai dén Palm Beach nrtra.
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Ngay 18 thang 3, Dache va bon tré di vé Everglades
sau cudc dao choi bang chiéc Rolls. Dache lai xe va bon
tré ngoi ¢ ghé truoc voi anh. Khi xe dén khach san
Breakers, ngay lap tuc, anh nhin thay khéi. Mot dam
khoi den dac khong 16 bao phti cuéi khach san. Dache
dung xe va cung voi bon tré chay dén bai cé lon phia
truoc dé xem hoa hoan.

Dorothy & trong dam dong va chay lai véi bon tré. “O,
nho Chua cac con di ra ngoai véi Harry”.

“Nhung phong chung ta ¢ phia cuoi khach san van
chua chay”, Jesse Jr noi.

“Lira sé lan dén day thoi”, Dache noi.

Vira luc do, Livermore dén. Ong da xudng thuyén voi
doan thuy thu san sang chuyén du ngoan xuong Florida
Keys. “Chuyén gi xay ra thé?”, ong hoi.

“Khu vuc nay dé bi chay nhat anh a, cac cay goé kho gia
ngay cang nong léen ¢ vung nhiét doi nay. Co the lai co vu
hod hoan ntra day.”

“Anh J.L, em mong hanh ly ctia chung ta van 6n. Em
da cho xép hanh ly dé chuan bi chuyén du thuyén”

“Chung ta c6 the mua nhung cai khac ma em yeéu”,
ong noi.

“Nhung chung la nhimg bo hanh ly dep va rat hop
nhau”. Moéi by c¢6 12 vali c6 théu bang tay cht Luis
Vuitton noi léng vao nhau. “Em da nho nhan vién trurc
tang ctia khach san ¢6 gang”, Dorothy tiép tuc.
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“Co gang gi?”, Livermore hoi.
“Quay lai va lay hanh ly cho chfmg ta”, Dorothy tra loi.

“Nhin kia, ngai J.L", Dache chi vé goc khach san khu
vue phong cta ho. “Hay nhin vé phia & nhung chiéc cua
s6 kia. Toi khong thé tin noi”.

~ Hanh ly lién tuc roi xuong tir nhung 6 ctra so tang bon.
Khi chung roi xuong bai co, doi khuan vac hanh ly cua
khach san dua chung ra khoi khu vie hoa hoan mang ra
gan bien.

“Mousie, anh nghi kia la hanh ly ctia chung ta. Khong
thé tin néi”, Livermore kéu lén. “Em yéu, em & day voi bon
tré dé Harry va anh di ra kia xem co giup duoc gi khong”.
Hai nguoi dan ong chay vé phia goc toa nha. Khi ho chay
dén noi, nhung nhan vién khuan vac da nhat nhiang chiéc
vali cudi ciing trong s6 24 vali dé mang ra gan bién.

Dache chay lén truoc va kiém tra hanh ly. “That kh(‘)ng
thé tin noi. Chung roi bon tang, bat len bat xuéng trén bai
co, bi da hat lén va chat thanh dong trén cat nhung
khong hé co mot vét xudc nao”.

Livermore xem hanh ly. “Cau noi dung, Harry. That
ngac nhién Mousie nho ho quay lai dam chay va ho da
quay lai that cang ngac nhién hon la hanh ly van con
nguyeén ven’.

“Khong hé co vét xuoc hay vét 1om nao. Ong nén mua
- ¢6 phiéu ctia Louis Vuitton”.

Livermore cuoi. “Toi nghi toi c6 thé mua no, Harry
nhung c6 mot van de”.
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“Van de gi thé, ngai J.L?".
“San pham Louis Vuitton khong bao gio rach hay hong
hoc. Vi vay, nguoi ta sé khong c6 nhu cau mua tiép”.

Ho cuoi va ra hi¢u cho Dorothy biét moi thu deu on.

Khach san Breakers duoc xay dung lai nhanh ky luc,
chi trong mot nam. Schultz va Weaver, cing la cong ty da
thiét ké toa Waldorf Astoria & New York va khach san
Biltmore & Coral Gales, gio day no thiét ké moi va cai tao
cho khach san Breakers. Khoang nam 1927, nhiéu nguoi
cho rang khach san Breakers méi xay la khu nghi mat tot
nhat ¢ nuoc My. Livermore cung thdy thé va dat thué day
phong dep trudc khi khai truong khach san moi.

D6i voi Livermore, mua xuan nam do troi qua rat
nhanh. Ngay mung 9 thang 4 nam 1925, éng bi thuong
trong toa lau dai ¢ King's Point. Ong bi nga tir do cao 20
feet khi budc xuoéng cau thang cé anh sang 10 mo khi
dang giam sat xay moi mot bén toa lau dai. Ong nhanh
chong duoc dua vé nha ¢ s6 8, phia Tay duong 66 ¢
Manhanttan bang xe li-mu-din tién nghi.

Cac bac sy dugc moi vé dén kham bénh tan nha, da
chuan doan ong bi gay tay phai va mot vai xuong suon.
Sau khi chup phim X quang va khang dinh chuan doan
dung, bac sy da yéu cau 6ng phai nam trong nha.

bén ngay 25 thang 8 nam 1925, ong moi tr¢ lai giao
dich trén thi truong chung khoan. Ong ngoi tai nha ¢ ho
Placid diéu hanh cong viéc. Moi nguoi dén ong nam gitr ¢o
phiéu nganh thép My rat lau va co vi tri quan trong trong
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hang White Motors. Livermore tir chéi xac nhan cac tin
don kiéu nay.

Ngay 27 thang 10 nam 1927, Livermore mua can ho
moi 0 so 825 dai 10 5, New York, giao gitra duong 63 va
duong 64. Can h¢ la noi dinh cu cta ong & New York.
Dorothy vui suéng véi ngéi nha moi. Giong nhung lan
trudce, co cung me danh thoi gian, cong st va tién bac dé
trang tri can ho moi.



*x Chuong 9 *

Bang cuop

Theo toi, tién la mot ganh ndng lon.

- John Paul Getty Jr.,
ty phu My -
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“Dén ctra hang cam doé hang nhat mua trang suc cho
vo, sau do lai dem cam c6 chung voi hang kim hoan.
Nhing nguoi giau coé tir doi nay qua doi khac rat dung
mot, nhung ho lai giong nhu bao nguoi khac khi gap rac
roi. Ho lay lai qua va dem di cam do6.”, Blake nai.

“Kinh nghiém ctia em day hé, Anna?” Monagha noi.

“Im di, Billy", Barry noi: “Sao may biét nhing viéec
nay, Eddie?”.

“0, day to bon tao biét moi thit vé ong chii. May khong
biét a?”.

“A, tao co nghe”, Monaghan noi. “Day khong phai la lan
dau tién tao an trom”.

Bon nay da trom con xe Chrysler khong mui mau
hoang yén dat tién trong ga-ra ciia Walter Roesler - hang
xom cua Livermore. Ngay hom doé, chinh Roesler da muon
chiéc xe cuia ong ban Georger Owens. Do la chiéc xe néi
tiéng, dugc wva chuong & Great Neck. Chung gidu chiéc xe
& duoi duong, gan 16i vao toa lau dai ctia Livermore.

Chung canh chimg dong Itra cho dén khi toa lau dai tat
dén. Hang gio sau, vao luc 3 gio 45 phut, trong bong dém
cua buoi sang som, chung nhin nhimg hon than do6 ruc
kéu xéo xéo roi tat ngom khi chung dé it bia vao. Barry va
Monaghan dung day, chinh lai ca vat va mu, tién thing
dén toa lau dai. Kane va Blake cung dung day.

Monaghan cam chiéc thang dang dé dua vao cay. No
dai 4 feet, rong 2 feet. Do 1a thang bang kim loai, co thé
gap lam 5 phan, moi phan 4 feet va dé dang lap rap lai
thanh mot chiéc dai 20 feet. Monaghan thiét ké no cho
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rieng han. Han da dung chiéc thang cho vu trom khac ¢
nha hai tang. Sau khi trom xong, Boston Billy luén bé
chiéc thang lai nhu la ky hiéu riéng ctia han.

Chung tién dén chd co chiéc givong nam tam nang.
Chung biét chiéc givong nay & duéi phong ngu ctia 6ng ba
Livermore. Monaghan m¢ thang dai ra va khoa chét tung
doan. Chung nhe nhang dat thang dua vao ngoi nha va
tréo lén. Sau nay, ngudi ta phat hién dau chan cua Blake
tren manh dat uét ctia luéng hoa. |

Barry va Monaghan tréo vao ban cong. Monaghan cam
dao mé va nhe nhang pha chot déng. Chung di dén hanh
lang dan dén tién sanh phong ngt gia dinh nha
Livermore. Con dao sau nay duoc tim thay bi vt & bui
cay. Kane va Blake quay tré lai ché gidu o to dé cho tin
hiéu don dong bon.

Dorothy nam trén giuwong van chua ngu. Ba nghe
thay tiéng dong. Ba lay chong: “Anh J.L, anh co nghe
thay gi khong?”

“Khong, Mousie. Ngu ti€p di em”.

“Chac chan em nghe thay tiéng dong. Nghe nay!”. Ho
im lang lang nghe va déu nghe thay tiéng dong.

“Em sé day xem co0 viéc gi", ba noi.

“Anh sé lay sung”.

Dorothy day khoi givong va khoac nhanh ao choang.
Ba budc vao dai sanh dan dén nhitmg phong dé doé va
phong tam riéng ctia ho. Mot bong den doi mu, cam sung
dung nhu mot cai bong ¢ hanh lang.
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“Pén cira hang cam do hang nhat mua trang sirc cho
vo, sau do lai dem cam c¢6 chung véi hang kim hoan.
Nhimg nguoi giau co tir doi nay qua doi khac rat dung
mot, nhung ho lai giong nhu bao nguoi khac khi gap rac
roi. Ho lay lai qua va dem di cam do.”, Blake noi.

“Kinh nghiém ctia em day ho, Anna?” Monagha néi.

“Im di, Billy", Barry noi: “Sao may biét nhing viec
nay, Eddie?”.

“0, day to bon tao biét moi thit vé ong chii. May khong
biét a?”.

“A, tao c6 nghe”, Monaghan néi. “Pay khong phai la 1an
dau tién tao an trom”.

Bon nay da trom con xe Chrysler khong mui mau
hoang yén dat tién trong ga-ra ciia Walter Roesler - hang
x6m cua Livermore. Ngay hom do, chinh Roesler da muogn
chiéc xe ctia ong ban Georger Owens. D6 la chiéc xe néi
tiéng, dugc wa chuong & Great Neck. Chung giau chiéc xe
& duoi duong, gan 16i vao toa lau dai cua Livermore.

Chung canh chimg dong Itta cho dén khi toa lau dai tat
den. Hang gio sau, vao luc 3 gio 45 phut, trong bong dém
ctia budi sang som, chung nhin nhimg hon than d6 ruc
kéu xéo xéo roi tat ngom khi chung dé it bia vao. Barry va
Monaghan dung day, chinh lai ca vat va mu, tién thang
dén toa lau dai. Kane va Blake cung dung day.

Monaghan cam chiéc thang dang dé dua vao cay. No
dai 4 feet, rong 2 feet. Do la thang bang kim loai, co thé
gap lam 5 phan, méi phan 4 feet va dé dang lap rap lai
thanh mot chiéc dai 20 feet. Monaghan thiét ké no cho
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rieng han. Han da dung chiéc thang cho vu trom khac o
nha hai tang. Sau khi trom xong, Boston Billy luén bo
chiéc thang lai nhu la ky hiéu riéng ctia han.

Chung tién dén ché coé chiéc givong nam tadm nang.
Chung biét chi€c giuomg nay & dudi phong nga cuia ong ba
Livermore. Monaghan mo thang dai ra va khoa chét tung
doan. Chung nhe nhang dat thang dua vao ngoi nha va
tréo lén. Sau nay, nguoi ta phat hién dau chan cua Blake
tren manh dat uot ctia luéng hoa. |

Barry va Monaghan tréo vao ban cong. Monaghan cam
dao mo va nhe nhang pha chét déng. Chung di dén hanh
lang dan dén tién sanh phong ngh gia dinh nha
Livermore. Con dao sau nay duwoc tim thay bi vat ¢ bui
cay. Kane va Blake quay tr¢ lai ché gidu o to dé cho tin
hiéu don dong bon.

Dorothy nam trén giwong van chuwa ngu. Ba nghe
thdy tiéng dong. Ba lay chong: “Anh J.L, anh c6 nghe
thay gi khong?”

“Khong, Mousie. Ngu tiép di em”.

“Chac chan em nghe thay tiéng dong. Nghe nay!”. Ho
im lang lang nghe va déu nghe thay tiéng dong.

“Em sé day xem co viéc gi”, ba noi.

“Anh sé lay sung”.

Dorothy day khdi giwvong va khoac nhanh ao choang.
Ba buoc vao dai sinh dan dén nhimg phong dé do va
phong tam riéeng cua ho. Mot bong den doi mu, cam sung
ding nhu mot cai bong & hanh lang.
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“Toi co thé giup gi ong?”, ba binh tinh hoéi Barry.
“Co ddy. Ba co thé giup toi. Hay quay lai phong va bao
chong ba nam yeén trén giwong.”

Dorothy lam theo loi Barry.

Livermore ngoi & mép giuong. Ong nhe nhang nhac ong
nghe ra khoi may dién thoai va dat ché do dién thoai mo,
hy vong nhan vién téng dai co thé nghe thdy nhung gi
dang xay ra.

“To6i nghi cac anh co6 thé ldy nhimg gi cac anh muén
va di di”, Dorothy noéi véi bon trom. “T6i c6 hai cau con
trai nho dang ngt trong nha va téi khong muén chung
bi thuong.”

“Chung sé khong bi thuong, ba cir ngoi yén va gitr binh
tinh”, Barry noi.

“Khach ctua ba nga ¢ dau?”, Monaghan hoi.
“O duoi dai sanh, clra thir tu & beén tay trai”, Dorothy néi.

“Tao sé xudng duoi. May dung day canh ong ba nay”,
Monaghan noi.

Han di xuong dai sanh, vao phong va danh thuc
Aronhsons. Han dat hong sung vao thai duong ba
Aronhsons. “Nao, hay dua tao dong ho deo tay bach kim
may dang deo, nhan sa-phia ngoi sao va day di qua cho
treo quan ao dua cho tao cai kep ca-vat ngoc trai va tién
mat.” Aronhson lam theo l0i Monaghan. Monaghan dém
duoc 200 do la. Han dé lai hai to mot do la. “Pay, dung no
dé di xe vé nha”, han noéi va dua lai hai do la cho
Aronhons. "Bay gio, néu ong ba coi trong mang séng cua
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chinh minh va vo chong Livermore, hay nam yén ¢ day
cho dén khi Livermore dén.”

Monaghan quay lai phong ngu cuia chtt nha gap Barry.

“Toi mong anh khong lam hai khach ctia chung téi”,
Dorothy nai.

“Khong, khach cua ba van khoe. Tham chi toi con dé
lai cho ho hai doé la dé bat xe vé nha.”

“Hai do la u? Ho song o trong thanh pho day.”
Dorothy noi.

Nhimg nguoi dan ong, tham chi ca Livermore cudi to.
“O, ho co thé bat xe dén nha ga phai khong nao?”
Monaghan cudi va noi, “Dé toi nhin tay ba nao”.

Barry chia nong sung vé phia tay ba Livermore trong
khi Monaghan thao chiéc nhan sa-phia ra khoi tay ba.
Sau do, Monaghan dén ché Livermore, thao chiéc nhan
giong heét ra khoi tay ong va noi, “O, mot cap giong het
nhau. Tuyét that!”.

“0, xin dung ldy chung. Do la qua Giang sinh!”.

Monaghan nhin nhung chiéc nhan va thé dai quay lai
nhin Dorothy dang khac. “O, xin ba thwt 161", han néi va
trao lai hai chi€éc nhan, tri gia hon 15.000 do la.

Monaghan néi ti€p, “Bon téi quan tam dén nhung thir o
trong két sat. Hay mé no ra, ngai Livermore.”

"Khong co gi trong do dau,” ong nai.

“Thé thi bon tao chi nhin théi,” Barry noi thém vao va
van chia sung vao Dorothy.
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“Toi khong thé nhin thdy day s6 néu khong co kinh”,
Livermore noi.

“Kinh ctia may dé & dau?” Monaghan noi.
“Trong phong dé do”

“Dua tao toi do”, Monaghan noi va di sung vao vai
Livermore. Han h¢ tong Livermore dén phong dé do6 va
lay kinh.

Thing an trom dat Livermore di thang téi buc chan
dung dugc treo dé che ddu chiéc két sat. Han hat tung
bttc chan dung: “Md no di”.

Livermore deo kinh va ¢6 gang md két, nhung tay ong
run dén néi khong van duge ma sé mo. “Toi khong thé mé
duogc”, ong noi.

“Buoc sang mot bén, thua ngai,” Monaghan ra lénh.
“Toi sé pha khoa ctia no. Cho mot chut”. Han di ra va bién
mat xudéng dudi cai thang tim tai dung cu an trom. Han
quay lai trong vai giay. Véi bua va duc, han dap két sat
nhu maot do choi tré con. Han lay ra vai to gidy va phan no
quang ra ngoai. “Cai gi thé nay? Tat ca chi ¢c6 nhung to
giay vo gia tri nay a?”

“Do la tat cal” Dorothy khoc, “Gio hay lay nhiung gi ong
muon va di di”.

Bon an trom di nhanh qua cac phong nga va phong
thay do6. Do trang sitc ¢ rai rac khap noi. Chung nhat
vong co ngoc trai dang gia 80.000 do la va nhan sa-phia,
nhan kim cuong ctia Dorothy tri gia 15.000 do la. Chung
da lay 200 do la tién mat cua Aronhsons, moét chiéc kep
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ca vat tri gia 2.000 do la, va chiéc nhan kim cuong hinh
vuong 1.000 do la. Do trang sttc ctia Livermore chac chan
duoc danh gia chinh xac va dam bao con 80% gia tri.

Bon trom bo sot hon 20.000 dé la sa-phia ¢ trén ban
trang diém. Chung cung bo sot day xich vang ¢ tay ao va
tau thudc kim cuong cta Livermore. Trong khi thu luom
va bo cac loai do trang suc vao tui, chung binh luan, mo
ta va dinh gia trang surc.

Tong cong, chung & trong ngoi nha gan mot gio déong ho,
mat nhiéu thoi gio buén chuyén va kiém tra cac phong.
Sau nay, canh sat cho biét trong hau hét nhimg vu cuép
nhu thé, bon trom chi vao va ra trong vong 10 phut.

Bon trom ra ngoai bang thang va chay nuéc kiéu dén
cudi duong dan vao toa lau dai. O do, Blake va Kane dang
doi chung trén chiéc xe khong mui hiéu Chrysler. Chung
nhay vao xe va phong nhanh téi ga xe ltra Manhasset.

Ba John Gernan song gan nha ga nhin thay bon trom
vao khoang 5 gio 30 phut dén 5 gio 45 phut sang Chu
nhat. Ba theo do6i bon chung tir ctra s6. Ngay 31 thang 5
nam 1927, ba ké voi phong vien to New York Times: “Toi
khong ngu duoc va thuc giac vao sang sém Chu nhat. Toi
nghe thay tiéng 6 to va nhin ra ngoai. Toi nhin thay ba
nguoi dan ong va mot co gai téoc vang di trén chiéc 6 to
Chrysler mau hoang yén. Co gai c6 mai toc ngan, mac ao
thé thao va khong doi mu. Co ta trong rat tré, khoang 18
tuci. Toi twr hoi co6 gai dang lam gi voi ba nguoi dan ong
vao luc sang som. Toi thay chung lai xe thang vé nha ga.
dimg xe va ra ngoai. Chung di vao ga va toi khong nhin
thay chung duoc nra.”
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Ba Gernan c¢6 kha nang quan sat tot: “Toi khong nghe
thay tiéng tau hoa di qua va toi dac biét khong nghe thay
gi. Sau do, toi quay lai givong ngu tiép. Toi biét do la
chiéc 6 to da bi lay cap ¢ ga-ra Walter Roesler. Chiéc xe do
la cua George Owens vi cuodi ngay hom do, sau khi canh
sat tim thay chiéc xe, toi thay chu xe dén va lai no di.”

Ba Gernan khong nhin thay bon trom an cap chiéc xe
taxi va lai ra khoi thanh phé New York dé tron.

Ngay thu hai, do bi khung hoang tinh than sau vu
cuop, ong ba Aronhons nhanh choéong doi vé New York. Ho
du dinh ¢ lai sau ngay Liét sy nhung ho lai thay doi quyét
dinh. Livermore bd tri dua ho vé thanh phé bang chiéc
Rolls cua ong.

Dorothy khong muén ky nghi ctia ba bi pha héng. Ba
goi dién ria mot s6 ban bé & New York di choi, va dén gan
budi trua, sau nguoi khach, cung voi bon tré va nhang
nguoi giup viéc, lén chiéc thuyén dep long lay cua
Livermore. Trén thuyén c6 day du cac loai luong thuc
thuc pham. Ho ra khdéi lau dai, lén thuyén tir bén tau
rieng va khong can biét luc nao quay tré lai.

Trong khi do, Percy G. Rockefeller, da tung bi Boston
Billy lay trom 19.000 do la trong luc an téi, quyét dinh
thué van phong tham tr Burns diéu tra doc lap véi canh
sat. Khi nghe tin vé vu cuép ctia Livermore, van phong
Burns ngay lap tic cr tham tir Michael Rincones di diéu
tra. Ong nay tham gia nhom diéu tra Paul Crowley va
Jesse Mayforth ctiia S& canh sat quan Nassau. Ca 3 nguoi
déu duoc trang bi via khi hang nang va dang diéu tra ¢ toa
lau dai cua Livermore.
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Phu trach cuogc diéu tra lan nay la, ong Harold R.King
ciia S& canh sat Nassau, nguoi duoc giao nhiém chi dao,
chiu trach nhiém chinh thuc hién vu nay. Cé mot loat
nhimg vu trom tuong tu ¢ Long Island va New York. Canh
sat nghi ngo nhom Boston Billy da an trom hon 1 triéu do
la trang sirc va tien mat trong vong 3 nam qua. Bon nay
bi nghi ngo lién quan dén vu trom nha Percy G.Rockefeller
0 Greenwich, bang Connecticut; vu trom nha William
Durant ¢ Deal, bang New Jersey, ¢6 dong lon nhat cta
General Motor; vu nha Joshua E.Cosden ¢ cang
Washington, Long Island, nguoi da bi trom trong chuyén
viéng tham cua Thai tir xir Wales; va vu trom ctia mot vai
nguoi co theé luc va giau co khac.

Céanh sat giai thich véi Livermore rang dé éng nghe ra
khoi dién thoai khong c6 y nghia gi. Dién thoai duoc cai
dat theo ché do lién lac noi bo. Vi thé, né chi lién két voi
nhtmg dién thoai khac ¢ trong nha va khi do, tat ca nguoi
hau déu ngu.

Vao thu Tu, ngay mung 1 thang 6, Livermore doc mot
bitc thu. Dau brru dién & Brooklyn: “Chung toi sé gap lai
ong toi nay va chung toi gap ong vi cong viéc”. Ky tén:
“Nhimg tén tro m lich su”. Buc thu dugc viét bang but chi.

Toi hom do, mot nguoi hau nhan dién thoai; giong
nguoi dan ong ¢ dau day bén kia:

“Ong Livermore c6 & nha khong?”, nguoi dan ong hoi.

“Khong”, nguoi hau tra 1oi.

“Noi voi ong Livermore rang van dé sé nghiém trong
néu ong ay khong chu y dén canh bao ctia bon tao”.
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Sau khi xem lai buce thu, doi trudng King ctr bon canh sat
mac thuong phuc dén nha Livermore dé bao vé. Livermore
cang yéu cau tham tir riéng ctia 6ng lam nhiém vu.

Ngay mong 5 thang 6, sau ngay sau vu trom & nha
Livermore, canh sat tam ngung bao vé & lau dai cua
Livermore. S& canh sat Nassau nhan mot cudc dién thoai
cho biét c6 doi tuong kha nghi trong vu trom Livermore
dang ¢ trén tau di vé huong bong sé dén Ronkonkoma luc
7 gio 13 phut sang. Ronkonkoma cach ga Pennsylvania
50 dam trén truc duong ray ctia Long Island, & cuéi dai 1o
cua Long Island.

Tau dén ga Ronkonkoma dung gio. Ba canh sat diéu
tra quan Nassau, dan dau la doi trudng King va diéu tra
vien quan Suffolk doi & ga. Ho dung trén san ga doi hanh
khach xuong.

Arthur Barry va Anna Blake ra khoi tau. Nhom diéu tra
di vao, buéc nhanh té6i doi trai gai an trom. Khi Barry
phat hién ra ¢6 bon canh sat, han dua tay lén hang theo
thoi quen giong nhu dé rut sung ra. Han lao nhanh quay
tré lai tau con a Blake van dung trén san ga. Mot canh sat
lai gan co6 ta. Ba nguoi con lai rut sung va bam theo
Barry, ruot xuéng 16i di trén tau, chay tr toa nay sang toa
khac mot cach dién cudéng. Cudi cung, ho dén han ta vao
mot goc. Moi hguoi chia sung vao han. D6i truong King
hét Ien: "Dau hang di néu khong anh sé chét”.

Barry dau hang.

Trong khi do6, ¢ trén san ga, vién canh sat tién dén ché
Blake khi a ta dang c6 gang vut mot chiéc hop bia cung.
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Anh xé toac cai hop khoi tay a va tat 4. Trong hop la trang
stic an trom tri gia 15.000 do la.

Nhom tham t nhanh chong dua doéi tuong vao xe 6
to ma ho lai tir Mineola, Long Island va lao nhanh dén
nha Blake.

Cugc ruot dudi dién cudng va ban sung de doa khién
hanh khach va nhan vién nha ga tudng rang nhing canh
sat mac thuong phuc moi thue sy la ké trom dang tan
cong va bat coc mot doi thanh nién vo toi. Ngay lap tuc,
hanh khach bao dong cho nhan vién nha ga goi dién toi
canh sat vang Suffolk va Nassau thong bao dang co
nguoi bi cudp va bat coc trén san ga Ronkonkoma. Ong
ta miéu ta né nhu la mot vu bat coc, cudp tau kiéu mién
Tay hoang da ngay xua. Tin vao 16i tuong thuat, S& canh
sat quan Nassau phat bao dong bat gitt xe Ford hoac
Chevy voi bién New York 2Z33. Bao dong ngimg khi canh
sat phat hién do la bién s6 xe ctia van phong luat su
quan Nassau.

Trong khi d6, nhom canh sat nhanh chong dén nha
Blake va bat anh trai ctia Barry.

Hom sau, ngay mong 6 thang 6, trong phong ¢ tang
trén cung cua téba nha hanh chinh Nassau & Mineola,
Arthur Barry ky vao ban thu t6i, khai han va déng bon, la
Bill hay Earl “Boston Billy” Willams, pham toi an cuop
100.000 do la ¢ nha Livermore vao tuan trudc. Barry da
dong y ky hop dong voi luat su Elvin Edwards quan
Nassau. Edwards hita néu han khai toan bo su that thi
ong sé bao chira cho co6 ban gai Blake va anh trai han
William Barry dugce ty do. Ong cang hwa sé giam gia chi
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phi bao chwa vi Barry cu khang khang khai rang ho
khong lam gi lien quan dén cac vu pham toi kia.

Sau khi Barry ky ban thu téi, mot nhom canh sat dén
New York. Ho dot kich vao ngoi nha cho thué ¢ phia Tay
Manhattan, gan cong vién trung tam, ho dén muon chi vai
phut va dé Monaghan tau thoat mat. Barry da khai ra dia
chi nay nhu la mét phan ctia hop dong bao chura.

Ngay sau khi Barry ky ban thu toi, 6ng ba Livermore
duoc moi dén van phong luat su quan & Mineola. Ho
khong nhan ra Barry la mot trong nhimg tén trom vi lac
X4y ra vu trom troi van con t6i. Nhung mot s6 su kién lién
quan dén vu trom va hoan canh Barry bi bat da chung to
hén la mot trong nhing tén trom sang sém hom do.

Chang han nhu, Barry nhic Dorothy nhé lai khi ba hoi
han thuoc la, hian da dua ba mot diéu va cham thude cho
ba; va han da tra lai chiéc nhan sa-phia mau hong khi ba
xin han dimg lay nd va néi rang: “Toi mong no sé mang lai
may man cho 6ng.”

Canh sat xac minh chiéc dong hd deo tay tri gia 800 do
la bi danh cap® khu nha thudc vang Rumson, bang New
Jersey. Day la thong tin dau tién trong chudi bao cdo vé
cac vu trom. |

Trong ban thu t¢i, Barry khai han gap Monaghan ¢ ga
Pennsylvania va Monaghan da cho han biét veé bai bao dua
tin Livermore sé moi khach tham du baa tiéc téi hom do.
Bon chung dén ga Great Neck va di bo téi khu vire gan lau
dai ctia Livermore. Barry giai thich: “Toi tham gia ké hoach
trom cung voi Billy va toi biét do 1a vi pham phap luat. Toéi
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thuce sur thay buon khi biét rang 6ng ba Livermore la nhimg
nguoi vui vé do luong da chiu nhiéu cang thang khi bi
trom. Nhung t6i van trién khai theo ké hoach.”

Barry ti€p tuc gidi thich rang bon chung da tim thay
chiéc xe Chrysler ¢ nha hang xom va lay trom né. Han khai
rang chung lai xe ra nha ga Great Neck va bj nho tau. Vi
thé, bon chung lay mot chiéc taxi Overland dang do gan day,
khong co tai xé€ va lai thang ra ngoai 6 New York dé tron.

Canh sat kiém tra anh in ctia Barry va ban hanh lénh
bat han & Massachusetts va Connecticut. Ho cung phat
hién ra han timg bi buoc toi & Scarsdale, New York trong
vu giét canh sat tuan tra John Harrison nam 1923. Tuy
nhién, Barry khang dinh déng bon cia hdn moi la ké né
sung va vu viéc giam xudéng thanh cudc xung dot. Han bi
két an ba thang tu giam, nhung han khong chiu dung
dugc canh ta nguc. Khi chi con 15 ngay la man han tu,
han vuot nguc. Mot nguoi ban han da mang cua vao nha
giam dé giup hin dao tau.

B4o chi ta co a Blake khoang 35 tuoi, hdp dan véi mai
toc vang, cao hon 5 feet mot chut va mac ao choang lua
den bén ngoai mot chiéc vay dai mau den dugc thiét ké
dac biet, doi mu den théu vang vira khit dau. Co a va
William Barry duoc tu do nhu da thoa thuan véi luat su.

Canh sat khai thac triét dé 1oi khai ctia Barry va bi bat
ngo voi s6 lugng vu trom han khai ngay cang tang, tir 8
len 15 réi dén 22. Danh sach nhung nguoi bi trom giong
nhu cuén s6 xa hoi: Percy G.Rockefeller; William Durant
cia hang General Motor; F.W. Wheeler, chu cong ty do
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hop My; Alfred Berolzheimer, chu hang but chi Eagle; va
dai ta John C. Stillwell (da nghi huu).

Canh sat phan tich thay chi ¢6 mot nguoi duy nhat co
thé cung cdp so do lau dai ctia Livermore la tai xé trudc
day cuia ong, Eddie Kane. Lénh bat dugc ban hanh.

Vao thoi diém nay, canh sat tiét 10 cach ho tim duoc
dau vét cua Barry va Blake. Ho da nhan duogc cuoc dién
thoai giau tén tir coc dién thoai cong cong ¢ Bronx, mot
cudc vao toi thur Ba va mot cudc vao t6i thu Tu trudce
khi c6 cuoc bat bd hom chu nhat. Nguoi goi dién khong
xung danh. Anh ta bao cho canh sat Nassau biét vu cai
nhau cta bon trom trong khi bon chung chia do an cap
duoc & nha Livermore va mot dua trong bon chung bi
danh vao dau bang thanh séat trong khi tranh gianh.
Nguoi goi dién noi ra tén Barry va dong thoi cho biét
thoi gié;n va diém dén cua chuyén tau. Anh ta cung mo
ta Barry va Blake.

Barry bi tham van thém vé vu giét ha si Harrison. Han
qua quyét vu d6 do Monaghan lam. Monaghan rat tuc gian
khi doc tin nay o trén bao va han da gui thu tay dén to
New York Times. Han goi Barry la "ké phan boi néi doi da
dua chinh anh trai minh vao ta.” Monaghan ctung cho biét
han c6 bang chung vé viéc Barry giét ha sy Harrison.

Con s0 cac vu trom ti€p tuc tang. Chi riéeng ©
Westchester, Barry da dua canh sat di mét vong 22 ngoi
nha ma han va Monaghan da an trom trén 500.000 do la,
phan lon la trang sutc. Mot trong nhimg ngoi nha o Rye,
ong Murray la nan nhan vu trom noi voi Barry, “Toi muon



BANG CUOP | 279

cam on vé cach an trom lich su ctia anh. Anh ¢6 nhé anh
da lam gi véi cai huy hiéu truong dai hoc trong so6 cua cai
anh trom ¢ nha toi khong?”

Barry chi vao bai ¢6 gan bui ram va noéi “Chung toi
quang chung & kia. Chung khong c6 y nghia déi vei
chung toi".

Khi canh sat da di, ong Murray quy xuong bai ¢o tim
huy hiéu.

Canh sat ap tai Barry dén Scarsdale dé han tuong
thuat lai vu gi€ét canh sat Harrison. Barry khai Monaghan
1a mot tay sung, mot ké nghién ruou va khat gai.

Tong gia tri tai san cta tat ca cac vu trom trong vong
ba nam lén dén hai triéu do la. Vao ngay mung 6 thang 6,
Barry bi két an 25 nam tu giam voi lao dong khé sai. Han
nhin xudéng ban tay trang tron nhan nhui ctia minh va
cudi nham hiém khi bi két an.

Blake chay lai, 0m cham lay han va hon han man ma,
sau do nhét vao tay han mot tap tién de chi tiéu trong tu.
Khi han bi loi di, co & suy sup trong nudc mat. Barry do
16i cho Monaghan da phan boi han. Han noi han dang
dinh tron sang chau Au va bat dau cuoc séng moi voi
Blake thi han bi bat.

Ngay mung 7 thang 7, canh sat diéu tra Gordon Hurley
thudc quan Nassau dung doi & clra sau cua ngoi nha go o
Sound View, Connecticut. Charles Sheraton, nhan vién
diéu tra ctia van phong Burns dung ¢ ctra trudce. Sheraton
duoc ong Percy G. Rockefeller thueé sau khi ong ta bi cuop
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bang sung. Sheraton da truy tim ddu vét Monaghan 7
thang nay va mot vai lan danh mat co hoi bat han. Anh
khong muén bo 16 co hoi lan nixa.

V6i am hiéu thong nhat truée, ho pha moé cira trudc.
Monaghan dang ¢ bén trong nha. Han bat day lay sung va
chay ra khéi nha bang ctra sau. Canh sat diéu tra Hurley
dung ¢ 16i di cira sau va binh tinh ban vao chan
Monaghan khi han né tranh nhay tir bén nay sang bén
kia ctia 16i di. Han nga phich xuéng va hét lén that thanh
vi trung dan. Han duoc dua dén bénh vién Memorial
Associated dé diéu tri.

Trong bénh vién, Monaghan thu nhan mot vai vu trom
nhung khong phai vu trom nha Livermore. Han cung phu
nhan viéc gi€t canh sat tuan tra Harrison, trai nguoc voi
1oi khai ctia dong bon, Barry. Sau khi bi bat, Monaghan
noi voi canh sat han la nguoi thich doc tin tuc xa hoi.
Ppiéu do giup han gitr vai tro chi dao. Han co thé doan
duoc gia dinh nao sé moi tiéc, khi nao moi va khach moi
la ai.

Sau nay, nguoi trong gia dinh nha Livermore la nhan
chung dumg ra khéng dinh Monaghan la ké da trom nha ho.

Me ctia han, ba Mary Monaghan, dén nha tu tham han.
Ba suy sup va khoc than khi gap thang con trai. Ba noi,
“Me mong con sé som ra khoi day, con trai”.

Han tra loi: “Oi me, chung ta ci doi xem. Con da thue
luat su gioi".

Sau nay, ba noi voi cac phong vién: “Con toi co thé la
toi pham nhung toi van yéu thuong no.” Ba khoc: “Tai tin
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Chua seé giup no vugt qua kho khan. Toi sé luon tng ho
no va toi sé cho con dong do la cuoi cung néu no can”.

Ngay hom sau, canh sat ap giai Barry tir nha giam Sing
Sing dén d6i chung voi Monaghan truéc ban béi tham
doan. Barry khang khang khai Monaghan da giét vién
canh sat tuan tra Scardale. Nhung Monaghan lai budc toi
Barry giét nguoi. Han noi: “Barry chi dang ¢6 gang do 16i
cho toi dé han dugc trong sach.”

Luat su Edward ctia quan Nassau quyét dinh yéu cau
ban bdi tham doan Nassau, néu két an, dé nghi két toi
Jame Monaghan, biét hiéu Boston Billy, pham toi thu tu
theo Luat Baumes, ¢6 nghia la két an tu chung than
khong khoan hong. Monaghan da cé ba tién an truéc khi
mang trong toi & Massachusetts va co léenh bat khan cap
vi tron khoi tu.

Ngay 21 thang 7, khi kiém tra thia dia ctia tu nhan,
nguoi ta phat hién ra ¢6 mot chiéc bi mat. Xa lim cua
Monaghan bi kiém tra va linh gac tim thay chiéc dia duoc
lam thanh mot dung cu co thé m¢ 6 khoa. Canh sat
truong ngay lap tac ra lénh biét giam Monaghan.
Monaghan phan déi quyét liét. Cudi cung, han phai khuat
phue. Han gao lén: “Tao bi dién lén trong chén vang vé
mat. Hay dua tao ra khdi noi rac rudi nay.”

“Néu han phan ung té hon”, canh sat trudong Stronson
noi, “Toi sé cho tréi han lai nhu troi mot thang dien”.

Ngay hom sau, trong khi bi nhét mot minh, Monaghan
dot ném. Canh sat trudng phai bé tri mot linh gac dung
canh ngoai xa lim cua han.
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Ngay 29 thang 7, phién téa xt Monaghan bat dau.
Monaghan nhan toi an trom. Toi danh gi€t canh sat vang
Scarsdale bi han pht nhan. Monaghan nhan cai an 50
nam tu giam. Khi han budc vao phong xtr dé nghe tuyén
an, han nghe vang vang cau noi: "0, tao tin rang tao sé
gianh duoc su song. Tao sé som thoat ra ngoai”.

Canh sat can trong voi 10i de doa tau thoat ctia han.
Han duoc giai dén nha lao Sing Sing dudi su giam sat can
than. Pha ctia nha tu cho toi pham don han & College
Point. Trén duong di, Monaghan mot 1an nira thé voi canh
sat truong Stronson rang han sé vugt nguc.

Ngay mong 6 thang Giéng nam 1929, sau hai nam truy
lung, canh sat Nassau bat dugc Eddie Kane, tai x€ cu cta
Livermore c¢6 dinh liu dén vu trom ¢ nha Livermore, &
Kenosha, Wisconsin. Ngay sau ngay bi bat, Kane da nhan
toi. Ngay 22 thang 5, Kane bi két an ba nam ru6i dén nam
nam trong nha tua cua bang.

Ca Dorothy va Livermore déu bi s6c khi biét tin Kane
dong loa voi bon trom. Ho van khang khang cho rang han
khong dinh liu dén bon trom cho dén khi han nhan toi.

Tuong trinh vé am muu bat céc bon tré & Palm Beach
vao thang 3 nam 1925, vu trom nam 1927 bang dang bon
Boston Billy thuc hién, nhing 161 de doa lién tiép va cuoc
ruot dudi kéo dai ctia bon chung lam Livermore suy sup
tram trong va luéon trong tam trang phai bao vé gia dinh.

Nhung diéu do khong ngan néi Dorothy t6 chirec nhimg

bra ti€éc sang trong. Bat ky luc nao tam trang phan chan
1én mot chut, ba déu mo tiéc. '



* Chuong 10 *

Vu sap san nam 1929

“Vu sap san nam 1929 khéng phai la mét chuyén xua nay
hiém. Cdc vu nhu vay thuong xay ra dinh ky 20 dén 30 nam
mot lan vi do la khoang thoi gian cta su kién tai chinh. D6 cting
la khodng thei gian can thiét cho nhitng nguoéi moi hoa nhdp thi
truong, hy vong ho co vi thé mot tuyeét voi trong tuong lai”.

- John Kenneth Galbraith,
Vu sup do kinh hoang nam 1929 -
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V u kién bat ngo trong mot thoi gian ngan da lam
Livermore roi boi khi ong dang tap trung vao thi
truong dau co c6 phiéu lén gia tang gia soi dong, day
nao loan.

Ngay mong 4 thang 4 nam 1929, 93 nha dau tu
chinh thwc kién tap doan phat trién Mizner cla
Livermore va T.Coleman Du Pont, doi boi thuong 1,45
trieu do la. Cac nha dau tu qua quyét ho bi tén hai
trong vu sup do do con s6t ddt vang Boca Raton. Dung
dau nhom cac nha dau tu bat binh nay la Maximilian
Morgenthau, con trai cua cuu dai st My tai Thé Nhi Ky,
ong Henry Morgenthau.

Morgenthau deé trinh don kién dai 870 trang. D6 la don
kién dai nhat tinh dén thoi diém do. Pon kién noi ro Tap
doan phat trién Mizner da pham toi lra gat. N6 néu ro
vung Boca Raton, bang Florida cé nhiéu 16 dat da bi phan
tich sai va tap doan Mizner, c¢6 chuirc nang xuc tién phat
trién, da hoat dong ma khong am hiéu vé viec buon ban
va quan ly kinh doanh bat dong san.

bon kién néu thém rang hanh dong pham t6i dau tién
xay ra vao ngay 12 thang 4 nam 1925 khi tap doan
Mizner bé nhiém ong Addison Mizner lam chu tich. Ong
nay la mot kién truc su khong hé cé kinh nghiém trong
phat trién kinh doanh bat dong san. Sau do, Mizner lai b
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nhiém em trai, Wilson Mizner, mot nha soan kich khong
c6 chuyén mon ve kinh doanh bat dong san, lam thu ky
tap doan.

Giéi bao chi co mot ngay di thuc té€ ve vu kién. Ban
giam doc tap doan nhanh chong giai quyét noé mot cach
kin dao. Chi tiét vu hoa giai khong duogc tiét 10. Toan bo
vu viéc nhanh chong troi ra khoi cac trang bao.

Van dé bat dau vao nam 1925 khi Addison Mizner, mot
kién truc su nai tiéng viing Palm Beach, co sang kién phat
trién Boca Raton, mot khu vue chua phat trién nam phia
nam Palm Beach. Mizner co y tuéng xay mot san choi the
thao c6 kién truc dep nhat thé gioi. Ong muon xay mot
khach san trang 1€ 1.000 phong, ¢6 san choi polo va mot
song bac ngay trong nam dau tién va mo rong ra thanh
chuong trinh phat trién dét tho voi du an xay dung thém
3 khach san lon tuong tu.

Tap doan phat trién Mizner dugc thanh lap dé quan ly
va tai tro cho du an phat trién day tham vong, voi su
tham gia ctia nhiéu nhan vat cé quyén luc trong cac linh
vire tai chinh, giai tri va xa hoi, nhu Harold Vanderbilt,
Paris Singer, Jesse Livermore, Irving Berlin, W.K.
Vanderbilt II, Addison va Wilsen Mizner, Elizabeth Arden,
T. Coleman Du Pont, Rodman Wanamaker va mot vai tén
tuoi khac.

Tap doan mua hai dam duong di dao choi quanh vinh
Boca Raton va 1.600 mau dat. Tap doan thanh lap voi
nam trieu do la von dau tu ban dau da phat hanh ban
500.000 do la c6 phiéu ra cong chung. Trong vong chua
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dén mot tuan cé phiéu da duoc ban hét. Gia dat trong
khu vuc c6 du an dau tu da tang vot.

Trén to Palm Beach Post ngay 15 thang 5 nam 1925
xudt hién doan quang cao:

Quan ly diéu hanh Tap doan phat trién Mizner la nhom cac
ong ba vo cung giau c6. Ho du dinh xay dung thanh phéo
nghi mat tuyét voi nhat thé gioi theo y tudng ctia kién truc
su thién tai Addison Mizner. Tong ngudn luc dong gop cia
cac c6 dong co6 thé chiém dén 1/3 toan bg ctia cai nuée My.
No6i rang nhimg nguoi mua dat co thé kiém 1oi 16n va nhanh
chong la mot nhan dinh ¢6 can cu.

Tén tudi ctia nhung nguoi noi tiéng tng ho du an
dugc duwa vao tat ca ciac muc quang cao va nd luc
marketing dé tuyén truyén quang ba cho tap doan. Ngay
mung 6 thang 8, cac co dong tién hanh bau ban giam
doc tap doan. Du Pont, tan thuong nghi si vung
Delaware, dugc bau la chu tich Hoi dong, con Livermore
diéu hanh Ban tai chinh. Livermore va Ban tai chinh
nhanh chong nhan ra nhung gi dang xay ra va khong
dong y viec dung tén tudi ctia ho dé tuyén truyén, quang
ba cho du an phat trién nay. Ho lién ti€p phan déi kich
liet viec khuyéch truong tén tudi ho nhu nhimg ca nhan
dam bao cho thanh cong vé tai chinh ctua du an.

Ho khong dong y hira hen voi nhung nha mua dat rang
sé xay dung ba Khach san hoac nhiéu hon, bao gom mot
khach san Ritz-Carlton va ba san gon, san choi polo, va
theo do du an ti€n hanh lat nhiéu tuyén duong tuyét dep
dai hang dam trong qua trinh trién khai.
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Cuéi cung, truoc khi két thuc nam, ngay 24 thang 11,
Du Pont tir chire va phat biéu voi gioi bao chi rang mac du
du an c6 nhiéu kha nang ngudn lge nhung no khong co
giai phap kinh doanh hogp ly. Livermore va mot vai giam
déc khac cang tir chue.

Viéc dong loat tir chie va nhiéu van dé lién quan dang
tai tréen bao chi ngay lap tiac két thuc con s6t dat Boca
Raton. Trong 6 thang dau hoat dong, cong ty marketing
da dat dugce doanh s6 ban hon 25 trieu do la. Nhung voi
viéc giai thé ban giam ddéc va 101 nhan xét tiéu cuc cua Du
Pont trén to New York Times, cong viéc kinh doanh dot
ngot ngimg han va du an két thuc.

Tir du an nay, Livermore rut ra bai hoc rang: nén lam
viec theo s& truomg ctia minh. S¢ truong cua ong la thi
truong chumg khoan. Ong quay vé lam viéc trén thi truong
chung khoan dé thu lai khoan tién ong bi mat trong hop
déng dat Florida, hop déng ma nguoi nhimg ban noi tiéng
& Palm Beach timg no6i khong thé that bai.

T cubi dong nam 1928 dén dau xuan nam 1929,
Livermore chinh thue la tay buon cd phiéu gia tang
chuyén nghiép trén thi truong dang tang gia van vut. Ong
dang doi thi truong dao chiéu. Viéc dao chiéu la hién
tuong tat yéu. Va ong dang doi dé ban khong co phiéu.
Kinh nghiém day ong t6t nhét nén ban c6 phiéu som khi
thi truong dang tang manh, dac biét khi 6ng nam gitr cac
dong cé phiéu trong yéu dé ban thao.

Pau mua hé nam 1929, trong con sét cua thi truong
dau co c6 phiéu dang lén gia, cudi cung Livermore ban
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thao cac c6 phiéu 6ng nam gitr tir Jau. Ong lap danh sach
cac ¢6 phiéu dan dau thi truong. Ong tin rang giao dich
nhtmg loai ¢6 phiéu nay sé nhanh chong tang len.

Dong ¢6 phiéu duogc nhiéu nguoi wa chuong da doi
chiéu tir tang sang giam gia. Ong tu hoi lieu xu huong
giam gia chi la su diéu chinh tam thoi chiéu lén cta thi
treong dau co co phiéu hay la s khéi dau hién tuong dao
chiéu trén toan thi truong. Liéu xu huong thi truong co
thay déi khong? Co phai dang thuc su thay déi trude mat
moi nguoi hay la do tinh qua tham lam ctia moi nguoi da
tao ra muc gia cao nhat?

Theo kinh nghiém va truc gidc ctia ban than mach
bao, ong thdy day la muc gia cao nhdt. Ong biét tinh
toan thoi diém mua ban hop ly la diéu quan trong nhat.
Quan trong khong phai ¢ cho lieu c6 mirc gia cao nhat
hay khong ma la khi nao sé dat dén mutc gia cao nhat.
Truoce day ong tung mac sai lam khi tham gia thi truong
som chi dé rut ra két luan: ong du doan dung huong
nhung dat lénh qua som. Vi vay, ong quyét dinh di theo
phuong phap tham do thi truong dé xac lap vi thé ngan
han trén thi truong ban khong.

Ngoai phong lam viéc cang thang, ong bat dau hoat
dong bi mat tai van phong thuéc téa nha Heckscher ¢ 730
dai 10 s6 5. Lién tuc thay doi nguoi moi gioi, ong co thé sé
dung dén khoang 100 nha moi gioi dé che day hoat dong
mua ban cta minh trong 6 thang toi. khong noi voi ai
chién luge ctia minh, sit dung nhumg ky hiéu bi an trén
bang ghi s6 lieu, va tranh xa gioi bao chi cho dén khi vi
thé duoc thiét lap. Ong bat dau phan tich thi truong.
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Ong ban khong mot vai c¢6 phiéu deé tham do thi
truong. Thi truong ti€ép tuc tang gia va ong phai bu vao
muc gia da ban khong va 16 hon 250.000 doé la, nhung chi
la mot phan nho tai san cua ong. Ong c6 doi ngu hang
ngay theo doi sau bang ghi gia. Ong tich cue st dung heé
thong dién thoai noi truc ti€ép véi thi truong London va thi
truong Paris. Duong day néi truc ti€ép dén san nga coc ¢
Chicago thong bao cho ong biét gia cua phan lon hang
hoa dang giam téi muc thap nhat tir truée dén nay. Do
khong ngumg dat cau hoi vé nén kinh té, ca ctia My va cac
nuéc khac, nén ong cam thay rang thé gioi sap stra roi
vao tinh trang giam lam phat nghiém trong.

Ong thtr nghiém thi truong lan thw hai, kiém tra suy
doan ctia minh mot lan ntta nhung suy doan khong dung
khién ong phai bu 16 khi thi truong di nguoc lai voi tinh
toan cuia 6ng. Nhung sau do, vao cuéi mua he, lan thi ba
ong tién hanh thir nghiém. Lan nay, ong da dung.

Tinh toan ctia ong dot nhién mang lai loi nhuan, khong
lon nhung it nhat chung cung c¢o lai. Gio day, ong hoan
toan tin rang 6ng da dung.

Tinh kién nhan cta ong da dugc dén dap. Do la mot
trong nhimg ly do ong thich cau ca. Néu chuan bi méi tét,
kién tri va nhan nai, cudi cung sé cau duoc ca. Bay gio,
da co mot con ca can cau, ong phai cuon day dé bat lay
n6. Thoi gian nay ong biét chac ong da dung. Va ong
chuan bi giao dich véi quy mo lon hon.

Ong ndi tiéng voi nhimg biét danh “Cau bé nhao lan”, ©
Con gau vi dai” va “Con soi don doc” ctia Pho Wall. Ong
thue su xumg dang voi danh tiéng cia minh.
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Mua hé nam 1929, Livermore bat dau ban khong co
phiéu trong khi thi truong van dang tang gia du dé khop
lénh ban cua ong. Ong dé dang vay lai dii s6 c6 phiéu da
ban khong vi thuc t€ moi nguoi lam tang gia va nghi rang
ban khong 1a ngu xuan. Su viec khong thé t6t hon: nén
kinh té lon, tinh linh dong lon va c6 dong tién khong 16
cho gioi kinh doanh vay. Khong cé dau hiéu lam phat,
trong thuc t€, gia ca tiéu dung dang giam. Ban ong hoi ly
do ong dat lénh ban.

Livermore theo doéi tat ca cac hién tuong nay va truc
giac cua ong lai chiém wu thé, cai truc giac von ¢6 ma éng
cho rang do hoan toan khong chi la truc giac. Pung hon,
do 1a tong cong tat ca kinh nghiém va kién thuc ctia ong.
Chung gitr cho cac gidc mo cua ong thay déi mdi dem,
danh cap gidc ngli va mai mon tri tué an ctia 6ng.

Co nhiéu tin hiéu cho thay cuéi cung thi truong da len
dén dinh. Tuy nhién, thi truong khong tang vot ngay lén
diém cuc dai réi gidm xuéng. Khong giong nhu cac thi
truong truoc day, né van dong tu tir, khong cé dao dong,
giong nhu con tau lon di trén dai duong nhung thi truong
c6 ddau hiéu cho thdy no da dén dinh diém. Nhung ddu
hiéu nay Livermore da quan sat thdy truoc day: gia cac cé
phiéu dan dau canh tranh véi nhau, lam cho khong thé
tao ra muc gia cao moi; nhimg nguoi thong minh ban 6
phiéu cho cong chung co long tham vé han.

Cong chung tham gia thi truong & day am chi moi

thanh phan trong nén kinh té. Cong nhan co khi, theo cat
toc, nhan vién ban giay, cac nha van chuyén gidy, cac ba
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noi tro va nong dan. Giao dich trén thi truong cta ho
chiém 10% loi nhuan. Ho nghi rang chién thang trén thi
treomg chung khoan rat dé; cir dau tu tién la co 1ai. Pay la
mot thoi dai méi chua tung co trong lich st - thoi dai cta
sur thinh vuong mai mai, voi cong thire duy nhat: mua co
phiéu va trd nén giau co6. Co phiéu van dong mot chiéu -
di len, di lén va di lén. Day la ky nguyén moi cho su thinh
vuong vinh vién va quan trong hon ca, bat ky ai cang ¢6
thé tham gia.

Livermore theo doi co phiéu tang gia voi dong tién 6 at.
Cé phifu tét ban & muc gap 30, 40, 50, 60 lan so voi loi
nhuan hang nam cta chung. Thong thuong, chung duoc
mua ban ¢ muc 8 dén 12 lan so voi loi nhuan. Ngoai ra,
dau co c6 phiéu bura bai ngay cang nhiéu, co phi€u cac
cong ty cong nghé cao moi la mot vi du dién hinh. Do la
nhimg c6 phiéu hop thoi, duge va chuong.

Ong cing quan sat nhung loai c¢6 phiéu dan dau.
Chung la nhimg c¢6 phiéu dan dau thi truong dang len.
Ong theo déi khi gia ctia chung ngung tang va dao dong,
khong tao ra dugc muc gia cao moi, giam gia tré lai khi
thi truomg ban ra 6 at.

Mua thu nam 1929, Livermore ngoi trong van phong va
qua cira kinh lén, ong theo déi sau nhan vién ghi gia, deo
tai nghe, danh dau su van dong cua cac co phiéu trén
bang xanh. D6i voi ong, cac ky hiéu la nhimg nét nhac
nhung bay gio n6 c6 am hudéng cao dinh diém dén diéen
cuéng, diém cuc dai két thuc mot ban nhac l6n, ban nhac
ngot ngao ctia nhiéu nam qua. Gio day, diém két thuc
dang dén gan; téc do tang léen khong kiem soat duoc. Suw
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hop am lam ong choi tai. Ong ra khéi phong va ngo6i hang
gio dong ho ¢ chiée ban hop dai, mau gu, sang bong. Ong
ngoi yén lang theo doi nhimg nhan vién ghi gia ra vao trén
loi di. Trong khi quan sat, quyét tam cua ong tang dan.
bay la diém két thuc. Thinh thoang, ong di vao phong
riéng va tién hanh giao dich. Sau do, ong ké lai voi Harry
Edgar Dache, tro ly dang tin cay cta ong, nguoi dang lé
can viét sach vé tat ca viéc nay.

Thong thuong, vao cudi ngay, giong nhu mot tro choi,
ong cung Dache tinh toan xem ong dang dung ¢ dau, can
dGi co phan ctia ong dén tung xu mot. Livermore tu nham
tinh trong dau va ngay khi Dache dinh cong bo két qua da
tinh toan bang may tinh, ong gitt tay anh ta va yen lang
noi ra con sé ong da tu nham tinh. Dache gat dau.
Livermore luén luén dung.

Sau do thi truong bién dong - con bao no ra.

Con dai héng thlty né ra ngay khi phién giao dich bat dau.
Trong 30 phut dau tién, mot khéi luong ¢d phiéu khéng 16 -
50.000 c6 phiéu ctua hang Chrysler, General Electric,
Interntional Telephone va Telegraph, va Standard Oil, déu bi
ban ha gia trén thi truong béi cac ca nhan va té chie giau
co, & murc gia lam moi nguoi kinh ngac. AT&T la ¢o phiéu da
dat dugce dinh diém voi muc gia 310 do la/co phiéu vao mua
hé khi thi truong dang lén, nay pha vo thi truong giam
xuéng 204 do la/co6 phiéu va con c6 xu huéng tiép tuc giam.
C6 phiéu cua tap doan Thép My truot qua mue 190, 180, roi
170 do la va ti€p tuc giam. RCA, loai c6 phiéu duoc wa
chudng nhat trudc day voi muae 110, luc nay khé khan mai
khop lénh dugc & muce 26 do la do du cung khoi luong lon.
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Nhiéu nha moi gioi hoang so va ban thao khach hang mot
cach vo ich, tao théem dong Iure khién cho thi truong giam gia
theo hinh xoay tron 6c. Nhiéu nguoi tré nén mat tri. Cac nha
dau co dung nhin yén lang trong noéi kinh hoang khi co
nguoi chay gao thét nhu ké dién trén san cac trung tam giao
dich. Nhung nguoi van con dung lai gitta dam dong dang gao
thét, dién cudng thi hoang loan voi anh mat s¢ hai, tram
ngam nhu dang tim kiém diéu gi.

Dén trua, hon 8 triéu ¢d phiéu da khop lenh, nhumg buoc
chan gian dir bao trum trén san giao dich khi ban tin cong bo
két qua giao dich lam moi nguoi choang vang. Ngay sau do,
Uy ban chimg khoan chinh phti t6 chic cudc hop bi mat
trong can phong nho, day khoi thuoc la & dudi tang ham cta
san giao dich va lo lang tranh luan kha nang tam ngimg toan
bo giao dich ¢6 phiéu cho dén khi su hoang loan lang xudng.

Tat ca cac ban tin budi sang hom do6 1a mot chudi nhimg
tin tie ngan gon dang chu y nhu: “ Uy ban du trir Quéc gia
dang c6 phién hop & Washington voi Bo truong Mellon. Noi
cac dang hop. Tong théng Hoover dang ban bac voi Bo
truong Thuong mai Lamont. Giam doc cac ngan hang hang
dau tap trung & van phong ctia J.P.Morgan Jr. dé thao luan
vé tinh hinh dang ngay cang xau di”. Khi pham vi khiing
hoang tai chinh dugc xac dinh, 15 ty do la tri gia c6 phiéu
da bién mat trong lan khong khi mong manh, xoa sach
nhing dong tién tiét kiém ctia cac nha dau tu trén ca nudc.
Thiét hai ctia nhan loai chong chat nhu nui.

Nhimg doanh nhan c6 cong ty bi pha san bi dau tim. Cac
nha dau co thua 16 nhay lau tir ctra s6 khach san hoac dong
kin ctra va bat khi ga tu tir, hoac uéng thuée doc, hoac don
gian 1a tu tr bang sung. Sau lung ho, trong su sup do cta
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quang doi lam viéc cuc nhoc, nhtmg gidc mo va ao tuong tai
hai, ho dé lai 16i nhan voi nguoi than: “Tat ca da bién mat.
Hay noi voi bon tré rang anh khong thé tra duoc mon no”.

Vu sap san khung khiép véi viéc chung khoan trén cac
san giao dich ctia ca nuoc My sut giam hon 1/3 gia tri voi
mot loat cac su kién dau long mai am anh tam tri ctia moi
thé hé. Khi gidc mo ctia hang tram hang nghin nha dau tu
My - chtl yéu la nhimg nha dau tu thudc tang 16p trung luu
nhu thu ky, tro ly, cac ba ¢6 gia va doanh nghiép nho bién
mat do bi pha san voi khoan tién tiét kiém khoé nhoc. Vu sup
d6 da pha vo dat nuoc, giang don tam ly khiing khiép. Hau
qua cua né van con anh huong dén cudc séng nguodi dan
hon mot thap ky sau.

William Klingaman, 1929: Nam sup do.

Hom sau, ngay thu Ba den toi con toi té hon: thi
truong giam 11,7% chi trong mot ngay.

Ban than Livermore bi do 16i cho vu sap san. Tham chi,
t0 New York Times c6 bai bao cho rang cudéc khiing
khoang trén thi truong chung khoan la do nhung dot ban
khong lién tuc voi khoi luong 1on cia 6ng gay ra. Mot lan
nita, 6ng tro thanh trung tam cua moét bi kich lon va vo
ong bi de doa.

Cac cuoc dién thoai lién ti€p goi dén. bBich than ong tra
161 dién thoai. Ong bao Dache chuyén cac cuoc dién thoai
nong sang cho ong. Bén canh do, co ca thu va dién tin de
doa. Sau vai lan, éng ngimg tra loi dién thoai. Nhung cac
cuoc dien thoai lam ong lo lang vé su an toan cuia ong
cung nhu gia dinh ong.
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Doi voi Livermore, khong ¢6 gi dang buon cuoi trén su
dau khé ctia nguoi khac. Ong tir héi lam sao cuoc doi ong
lai buén tham dén muc nay. Po 1a ngay ong thang loi lon
nhat va cung la ngay 6ng cam thay c6 don nhat trén thi
truong. Tai sao ong lai thay trong rong va vang lang?

Dau thé ky XX, bénh tram cam dugc xem la tinh trang
tinh than duogc tao ra béi sy khong on dinh vé méat cam
xuc hoac cé ca tinh yéu dudi. Nguoi ta da khong phat
hién ra nhing biéu hién lam sang ctia bénh tram cam.
Mat can bang hoéa hoc - nguyén nhan ctia hanh dong la
thuong la ly thuyét chua duoc xuat hién. Béi véi hang
loat cac truong hop mac bénh tram cam trong thé ky qua,
bénh nhan dugc ap dung phuong phap diéu tri séc dién.
Dién cuc duoc dat vao thai duong, va ludng dién manh
dugc truyén dén so nao, lan vao trong nao. Chua co6 kiém
nghiém dé chung té6 phuong phap nay c6 hiéu qua nhung
no lam cho nao bénh nhan bi anh huong.

Nam 1930, bén canh dot khiing khoang ctua chinh
minh, Livermore con gap phai van dé ca nhan khac. Vo
ong, Dorothy - Mousie yéu ddau cua ong, nghién ruou
nang va me c6 dén giup co cai reou. Ho di mua sam va
du lich cung nhau. Me co chiém han mot bén toa lau dai
Evermore dé & va Dorothy hoi y kién ba vé moi van dé tu
viec ca nhan dén chuyén gia dinh. Méi ban tam chinh
ctia ho la tiéu tién ctia Livermore, chii yéu la dé trang tri
ngoi nha.

Me Dorothy cuing ham mé c& bac. Ba choi thang va
dung tién ctia chinh ba dé chi tieu. Ba la tay co bac gioi.
Ba thang nhiéu hon thua.
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Trong chuyén du lich chau Au nam 1930, ho dén Tay
Ban Nha tham Dai sit quan My, mét nguoi ban than caa
Jesse, la ong Alexander P. Moore. Livermore da che day dé
Moore quan h¢ voi Lillian Russell. Khi ho dén Tay Ban Nha,
Moore gi6i thiéu ba me cua Dorothy véi vua Tay Ban Nha.
Ngay lap tuc, ba co quan hé tinh ai voi vua. Moi quan hé
nay kéo dai vai thang. Ba ¢ lai Tay Ban Nha, danh bac ¢
song bai hau hét cac buoi téi va quan he véi vua.

Dorothy cho rang do la su quyén ra vi me co la qua
phu nhiéu nam nay. Livermore va Moore béi réi trudc su
viéc nay va chi im lang lac dau.

Livermore thuong khong bang long véi me vo. Ong cam
thay ngay cang xa cach vo va éng cho rang sy xuat hién
ctia ba me la rao chan gitta ho. Ong khong phai la nguoi
thoai mai, thich giao du va thuong khong noi ra cam nghi
cuia minh. Vi vay, ong khong bao gio néi nhing suy nghi
ctia ong voi vo. Thuc té, ong giong tinh cach kho hanh cta
b6 me ong & New England nén it khi biéu 16 cam xuc. Tinh
tram lang &n sau vao con nguoi ong. Ong cho ring trong
kinh doanh can hanh dong nhu nguoi choi bai poker,
khong bao gio dua tay ra cho nguoi khac hay c¢6 phan ung
cam xuc gi. Vi khong c6 kha nang nay hay vi khong dé bieu
16 cAm xuc nén ong thuong xuyén bi cang thing. Ong chi
thoai mai khi tham gia ban khéng trén thi truong cd phiéu,
hay khi di nghi hoéc di du thuyén. Cang lon tudi, ong cang
tham gia nhiéu hoat dong thu gian hon.

Ong co mot diém yéu khac, mot diém yéu bi mat. Ong

rat yéu dudi trudc nhimg phu nir dep. Mot s6 phu nix dep
cung rat yéu long truéc nhimg nguoi dan ong giau co,
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Trong chuyén du lich chau Au nam 1930, ho dén Tay
Ban Nha thim Dai s oquéan My, mdt ngued ban than el
Jesse. la ong Alexander P. Moore. Livermore d4 che day dé
Moaore quan heé vii Lillian Russell. Khi ho dén Tay Ban Nha,
Moore giid thiéu ba me eua Dorothy vin vua Tay Ban Nha.
Ngay lap e, bd co quan hé tinh al v voa, Mol quan hé
nay Keo dai vad thang, Ba & lad Tay Ban Nha, ddanh bac &
sOnE bad hdu hét cae bud téi va quan hé voi vaa.

Dorothy cho rdng do la sy quyén rovi me o6 14 qua
phy nhicu nam nay. Livermore va Moore bii rdi truoc sy
vige nay va chi im lang e diu.

Livermore thudmg khing bang long vai me v, Ong cam
thiy ngiy cing xa cach vy va ong cho rang sir xudil hién
cua ba me la rao chin gitm by, Ong khong phai 14 nguod
thodl mad, thich giao du va thuimg khong noi ra cim nghi
cua minh. Vi vy, ong khing bao giv ndi nhimg suy nghi
cia ong vid v Thye 86, ong gidng tinh cich khd hanh cia
b meg dng & New England nen it khi bidu 16 cam xac. Tinh
tram lng an sau vao con ngatd ong. Ong cho ring trong
Kinh doanh cin hanh déng nhua ngid choet bai poker,
khong bao gitr dira tay ra cho nguid khae hay oo phan img
cam xic g Vi khong o6 kha nang nay hay vi khong dé bidu
o cam xuc nén dng thimg xuyen bi eang thing, Ong chi
thoat mai khi tham gia ban khdng trén thi trnimg of phicu,
haay khi di nghi hode di du thuyén, Cang lim tudl, ong cang
tham gia nhidu hoat dong thar gian hon.

Omg o6 mot diém véu khdc, mot difm véu bi mat. Ong
rit yéu dudi trude nhimg phy nee dep, Mot s6 phu nir dep
CUNg rat yéu long trude nhimg ngd dan Oyl @ian oo,
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nhitu quyén lue va luan phat ra nhomg ving hao quang
ripe oir eua cude somg bi an lén ot wén hanh lang 4 cia
Pha Wall va anh sang lér mdronia mid tién,

Ong co dang v hiao hoa phong nha nhemg bi 4n. Ong
ludm mée bd comple Saville Row sang trong va chad chudl,
Mol budi sang. tho cit toc déu cao rau va ta toe cdn than
cho ong. Livermore ludn oo ¢ i tidp cin nhigu phy no
dep thing qua Flo Zieghield va qua nhimg ngudi thich phu
nir dep glong nhe ong, Ong cong pap nhidu qui co 6
nhimg bim tigc Lién tifp do Mousie va hang xom & Long
Island 16 chire,

Livermore bal dau bi mat quan hé bdt chinh & New
York sudt cd tuan. Tin don nay duec tung ra du luan va
bi mal lan truyén trong gidd thuagmg e oda Great Neck o
Long Island v hang dédng cioa Phd Wall, Cudi cing, tin
dim dén tal Dorothy. Ba 468 chat v JUL yéu quid eta b,

“Anh J L., em nghe thay nhimg dicu kinh khdang v& anh™
“Tin gt vay?d,

“Nhimg ngud phy ndr Khae, nhimg ngudd phy nidr xinh
dep. gal nhay gidng nher em mdt thid, da két giao vai anh.”

“Hawv nghe nay Mousie...”.

“Khing, em khong nghe va em Khong mudn tranh loan
v Vide nay”.

“Nhumg em I ngudt khol chuyén ma™,

“Enmg lang tranh vin d¢ va lam em réi tre. Don gian la
em khong udn tranh ludn vé chuyen nay. Hay nal woi
em dd khong phai 14 suothat, anb JLT
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“P6 khong phai la su that”

“Vay day la lan cuéi cung, va néu su viec dung nhu vay,
em khong muon do la su that va hay cham dut tai day.”

“Pung lo lang, Mousie”.

Ba mim cuoi va nam tay ong. Ba khong tin ong nhung
ba hy vong sé cham dut chuyén nay. Ba uéng ruou nhiéu
hon va t6 chuc nhiéu bua tiéc & Evermore, & trén thuyén,
tai khach san Breakers ¢ Palm Beach va tai nha ctia ho &
ho Placid.

Nhung Livermore khong chdm dit. Ong tiép tuc quan hé
bat chinh nhung khong bao gio dé chung anh hudng dén
hoat dong kinh doanh ctia minh vi kinh doanh moi 1a cuéc
song thue cua ong, la cudc song ong yéu thich va la cuoc
choi ong khong bao gio thay du. Thir thach vé tri tué la
quan trong nhat trong cuoc doi 6ng, la siec manh téi cao
chay qua huyét quan ong. Déi véi 6ng, no luon la cau
chuyén than ky vi tu than cuén bang ctia bang dién tt la
mot bi mat. Moi bi mat ong tim thdy & hoat dong giao dich
trén thi truong la kham pha cta riéng ong, lam ong cam
thdy giong nhu mot nha tham hién dang mé cta ndam mé
cua vua Tut va lan dau tien kham pha bi mat bén trong no.



* Chuong 11 %
Thoi diem
mua ban co phi€u
Su nghiép cua nguoi dan éng luén van déng lén xuong nhu

nudc thuy triéu, cho dén khi giau co. Néu thiéu nhimg thang

tram, hanh trinh cuoc doi ho sé tro nén kho can va can coi.

- Shakespeare, Julius Caesar -
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T rong nam 1930, Livermore danh nhiéu thoi gian dén
choi & cau lac bo bai bién & Palm Beach. Ong va Ed
Bradley, ong chu cau lac by, nhanh chéng két ban voéi
nhau. Khi Bradley lap cau lac bo nay thi danh bac van
dang la hoat dong bat hop phap ¢ Florida nhung éng dat
duoc thoa thuan ngam ctuia Henry Flagler, ong triim nganh
duong sat va doi tac trong Standard Oil. Thue t€, do 1a thoa
thuan can thiét duy nhat dé xay dung cau lac bo.

biéu khoan cuta cau lac bo Bradley néu ro Cau lac bo
bai bién la to chuc vi muc dich xa hoi, co cac tro choi giai
tri dé ban quan ly hoac thanh vién cau lac b thinh
thoang co thé tham gia choi.

Diéu khodn gioi han ngudi choi phai tir 25 tudi trd 1én;
cam hut thuéc trong khu vuc danh bac; cac khoan no
phai duoc tra trong vong 24 gio dong ho va tir 7 gio toi
phai trang phuc theo quy dinh ctia Cau lac bg, khong co
ngoai l¢. Ca vat va do duoi tom trang la trang phuc tiéu
chuan, néu khong it nhat phai mac ao tu-xe-do (4o 1é
phuc vao buoi chiéu).

Cau lac bo ¢6 mot quy luat bat thanh van la khong cho
phép dan cu Florida tham gia cau lac bg. Quy luat nay
duoc sao chép ctia Monte Carlo quy dinh nguoi dan dia
phuong khong duoc vao song bac. bay la quy tac tao diéu
kién cho Bradley tu do lam theo y minh. Ong khong muén
bat ky nguoi dan dia phuong nao bi thua bac trang tay va
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phan ung om som véi co quan phap luat. Ong co6 cach
nhin riéng va chi cho phép moét s6 nguoi dia phuong ma
ong thay phu hop tham gia choi ¢ cau lac bo. Tat nhién,
ho phai la nhung nguoi giau co va quyén lue, dé co thé hé
tro dam bao cho cau lac bo cuia ong tiép tuc ton tai. Cau
lac bo bai bién ctuia Bradley da hoat dong tai Palm Beach
theo nguyen tac nay va mot s6 nguyen tac khac duogc hon
45 nam.

Vao mot budi téi thang Giéng nam 1930, xong viéc luc
7 gio 30 phut to6i, Livermore di bo vao song bai, mac
dung bo quan ao tieu chuan ctia cau lac bo. Livermore
thich b6 quan dao nay. Chung rat hop voi dang nguoi
manh khanh cuta ong. Bo vét dugc may do & Anh. Ong
may bén bo cach day vai nam va chung van con moi
nguyén, khong can chinh stra vi can nang cta Livermore
khong thay doi.

Ong vao phong danh bac va gap ong ban than Walter
P. Chrysler van dang mac bo do choi gon dang ngoi o
ban quay bai ro-lét, mé mai theo doi vong quay va qua
béng den nho. Livermore ngoi xudng canh ong ta.
Chrysler nhin lén va nhan ra Livermore.

“Chao Walter”.

“Chao J.L., anh dang mac dong phuc. Pa muén thé
roi sao?”.

"Chi moi 7 gio kém 10 phut ma”, Livermore tra 1o1.
“Thoi gian troi nhanh khi bi thua bai”.

“Toi té thé sao?”.
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“Thua khoang 5000 do6 la”.

Qua 7 gio téi mot chut, Bradley di dén ban choi ro-lét.
Nguoi phu trach ban ro-lét nhin ong. Bradley voi tay lay qua
bong den. Nhan vién phu trach ban dua qua béng cho ong.

“Walter, da 7 gio roi. Ong can thay trang phuc”.

“Ong nén dao van may cho toi. Toi mat gan 5000 do la
¢ day. Toéi muodn lay lai no.”

“Khi 6ng thay do xong va quay lai. Chung toi sé gir cho
cho ong. Chung toi md clra dén tan 4 gio sang co ma.”,
Bradley noi.

“Ed, nhin nay ...".

“Walter!”, Bradley nhin cham cham vao ong ta vai giay.
Ong khong quen bi hoi van lai. Chrysler cang vay. Bradley
tho tay vao tai va lay ra dong xu may man. “Chung ta sé
tung dong xu dé phan thang bai”.-

“Pong y”.
“Ong chon di, Walter”.
“Mat nglra”.

Bradley tung nhe dong xu lén va khi noé quay vong va mat
ngira huong xuong dudi. Ong vé lay no trong khong trung.

“Ong thang réi, Walter”, Bradley noi va khong nhin vao
dong xu. Ong gat dau voi nhan vién ban ro-let ngam dong
y tra lai nhung dong tién Chrysler da thua mat.

Sau khi Chrysler di ra, Livermore va Bradley ngoi vao
chiéc ban coctail nhé & phong an. Phong an chi dong sau
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8 gio t6i. Bay gio no vang vé va yén tinh. Bradley goi nuéc
so-da va Livermore goi coctail pha rugu whisky. Ho ngoi
yén lang mot luc.

Livermore pha vo bau khong khi tinh lang. “Anh luén
lam theo cach ciia minh sao, EA?".

“Khong phai thuong xuyén, nhung téi khong muon pha
vo quy tac cua toi. Anh cing cé quy tac ctia minh ma,
phai khong J.L.?”

“Co chu, nhung rat ti€c thinh thoang téi van vi pham
nguyén tac ciia minh”.

“Toi nghe noi anh khong hé vi pham trong vu sap san
vira roi”.

“0, khong. Khong phai luc. Thoi gian nay téi choi theo
nguyeén tac va toi da dung”.

“Mot tay co bac va mot nha dau co ching khoan phai
choi theo nguyén tac ctia ho chu, phai khong J.L.?”.

“Dung, mat rat nhiéu thoi gian méi dua ra duoc
nguyén tac, phai khong nao?”.

“Mat ca cuoc doi day, vi khong thé dua ra mot nguyén
tic hoan thién ngay duoc, cang giong nhu khong thé thuec
su hiéu ro ai hoan toan”.

“Ed, lam sao ong hiéu dugc nguoi khac khi 6ng khong
hiéu chinh minh?”.

Bradley cuoi vang: “Ong noi dung. Chung ta séng 24 gio
moi ngay, do do khong c6 gi quan trong hon ban than chung
ta va hau hét chung ta déu khong hiéu vé chinh minh.”
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“Va ddy la van chua ké dén cha dé vé phu nu”.

*O, khong. Toi gap du rac réi réi”. D6 uéng duoc mang
ra va Bradley cam céc lén. Ho nang coc va cung ly kéu
keng keng. “Tat ca chung ta & day déu chua bao gio hiéu
phu ntt. C6 qua nhieu bi mat buén cuoi. Va thinh thoang
cuang gap may .

“Chuc mumg”, Livermore dap lai.

Ho ngdi yén lang thu gian trong mot vai phut.
Livermore lai ti€p tuc pha vo bau khong khi tinh lang.
“Ed, toi c6 thé noi khong hé ninh not rdng anh la mot
trong nhtmg nguoi choi cd bac gioi nhat thé gioi. Anh choi
khap noi trén ca nudc va luon thang. Téi muén hoi anh
mot cau”.

“Vang”.

“Theo anh, dé thang trén thi truomg cé phi€u can
nhung yéu to gi?”.

“T6i hoi lai ong nhé. Toi biét gi vé thi truomg chuimg khoan?”
“Thoi ma, Ed.”, Livermore nhap ngup coctail. “Toi biét

nhiéu nam trudc anh da thang lon trén thi truong hang
hoa Chicago”.

“Puoc thoi, toi sé c6 gang tra loi anh, J.L” Bradley
ngimg 101 mot lue, roi tra 16i. “Toi nghi c6 3 yéu té. Thir
nhat, phai biét tinh toan thoi gian. Khi nao nén tham gia
thi truong va khi nao tam nghi, hay khi nao gitr ¢6 phiéu
va khi nao ban. B¢ 1a cach quan ly tién bac. Ong khong
thé dé mat c6 phan, néu khong o6ng sé thua. Thur hai, can
c6 tam ly vimg vang. Thi ba, co6 thé day l1a yéu t6 quan
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trong nhat. Do la kha nang kiém soat cam xuc khi tham
gia mua ban ¢6 phiéu.”

“Nghe nhu nguyeén tic ctia mot tay choi co bac gioi”.
“Cuoc doi la mot canh bac, J.L a”.

Livermore mim cudi va 1an nay ong nang céc lén: “Nao,
hay nang c6c vi nhimg ngudi song bang tri thong minh”

“Nguoi thong minh biét nén rut lui dung lac.” Ho cham
ly kéu leng keng. “Giong nhu luc nay, J.L.”

béi voi nha dau tu chuyén nghiép, tinh toan thoi diém
mua ban la quan trong nhat. Khong bao gio c¢6 gia dinh
néu ¢6 phiéu thay déi, ma quan trong la khi nao c6 phiéu
tang gia hay giam gia.

Vu sap san nam 1929 khang dinh niém tin cta
Livermore vé cai ong goi la nhing thoi diém then chat.
Ngay thu ba den t6i la méc thoi gian quan trong trong
lich s thi truong chung khoan. Chi trong moét ngay, thi
truong giam 11,7%. Livermore xay dung trong tam cta
chi€én luoc tinh toan thoi gian dua vao cac méc then
chét nay.

Ong ¢6 gany giai thich khai niém nay cho hai cau con
trai khi chung da lon. “Cac con a, thoi diém then chot la
mot trong nhing chia khoa quan trong trong hoat dong
kinh doanh ctia cha, 1a mét ky thuat dau co khong dugc
biét dén theo cach chinh théng trong nhimg nam 1920 va
dau nhtmg nam 1930. Nhung moc thoi gian nay la
phuong sach cha dung dé tinh toan thoi gian tham gia
vao hay thoi gian rut lui khoi thi truomg chimg khoan.
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“Cha chia mdc thoi gian then chét thanh hai loai: loai
thir nhat bo goi 1a méc “dao chiéu” va loai thur hai la méc
“cung chieu”.

“Méc dao chiéu khong dé xac dinh duogc. Theo cha, do
la méc thay d6i huéng co ban ctia thi truong, 1a thoi diém
bat dadu huong van dong moi. Huong van dong cua co
phiéu sé c6 su thay doi vé co ban. Theo quan diém kinh
doanh cta cha, xét vé dai han, gia cao nhat hay thap nhat
khong quan trong. Biéu can thiét la phai hiéu vé ky thuat
dau co, méc dao chiéu danh ddu viéc thay déi hoan toan
huong van dong thi truong. Con moc cung chiéu xac nhan
lai huong thi truong.”

“Moc dao chiéu bao hiéu cho ta thoi gian giao dich toi
uu. N6 thuong di kém véi hién tuwong tdng manh khoi
luong giao dich, khoi luong mua lon nhung khéi luong
ban vira phai va nguoc lai. Cudc chién nay - cuoc chién
dién ra gita nguoi mua va nguodi ban gay ra hién tuong
dao chiéu co phiéu, hoac dat dén muc gia cao nhat hoac
thap nhat. Cé phi€u xudt hién chiéu van dong moéi. Pén
cubi ngay, khaoi luong khop 1énh tang vot, tang 100 dén
500% khoi lugng giao dich trung binh hang ngay.”

“Cha dé y thdy méc dao chiéu thuong xudt hién sau
khi thi truong van dong theo huong dai han. Pay la mot
trong nhung ly do cha cho rang tinh kién nhan rat can
thiét dé dat dugc thanh cong trong viec xac dinh xu
huéng van dong dai han.”

“Cac con dut khoat phai kién nhan moi dam bao xac
dinh dugc mée dao chiéu ctia ¢6 phiéu. Cha da thir nghiém
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nhiéu lan. Dau tién, cha giao dich tham do. Cha dat léenh
mua mot co phiéu bat ky voi khéi luong nho du dé xac
dinh xem du doan ctia cha dung hay sai. Cha cuang kiém
tra hoat dong thuoc tat ca cac cong ty ctia nhom nganh do,
hoac it nhét kiém tra mot loai ¢6 phiéu khac cung nganh
dé xem no co hoat dong cung cong thie khong. Pay la
nhing thong tin giup cha kiém tra du doan ctia minh.”
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HINH 11.1. Cong ty Schlumberger, ngay 15/7/1997 dén ngay 15/7/1999

(Nguon: Hé thong Nirvana)

“Loai moc quan trong thw hai la moc cung chieu. Loai
moc nay thuong xuat hién trong sudt qua trinh van dong
cua thi truong, nhu la phan ung tu nhién cia mot co
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phiéu van dong theo mot huong xac dinh. Pay la loai méc
cung cap thong tin dau vao quan trong vé huong van
dong hién hanh, hoac vé co hoi dé tang vi thé ctia con,
giup mot co phiéu tré thanh ¢6 phiéu dan dau thi truong
sau khi vuot qua méc nay theo chieu cung chieu van
dong truoc khi vuot qua moc?.

“DGi voi cha, gia ¢6 phiéu khong bao gio la qua cao dé
mua, hay qua thdp dé ban khong. Bang cach cho ddu
hiéu bao méc cung chiéu, cha nam lay co hoi dé mé ra
mot vi thé maéi hoac bé sung thém vi thé hién hanh néu
cha da c6 sdn mot vi thé, Cha khong theo dudi ¢ phiéu
ma cha chua xac dinh duoc thong tin ctia ching. Cha doi
va co thé phai mua & muc gia cao hon sau khi ¢6 phiéu
nhém lai va hinh thanh méc ctung chiéu méi vi méc nay la
mot su xac nhan va dam bao ¢6 phiéu chic chan sé tiép
tuc van dong theo hudéng cta no.

“Cha da dung ly thuyét méc then chét dé tham gia vao
nhiéu dot ban khéng thanh cong. Cha tim nhimg ma cé
phiéu duge giao dich ¢ muc gia thap nhat méi duge hinh
thanh trong ca nam qua hoac lau hon. Néu do 1a moc gia,
c6 nghia la gia c6 phiéu sé tang trd lai va sau do sé giam
manh vuot qua ca muc gia duoc coi la mue méi thap nhat

2 Hinh 11.1 moé td hai méc dao chiéu ro rang c6 phiéu cong ty
Schlumberger, cong ty dich vu va khoan dau. Méc dau tién la vao cudi
nam 1997 dan dén chiéu sut giam gia va méc thu hai la vao cudi nam
1998 hinh thanh huéng van dong tang gia. Coé phiéu cia cong ty cang co
méc cung chiéu vao gita nam 1998 khi dang ¢ muc gia 86 do la, no xac
nhan chiéu giam gia, trong truong hop nay gia giam xuong 40 do la vao
gan cudi nam 1998.
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¢ tren. Khi do, co phi€u co thé ti€p tuc giam va xac lap
mot murc thap nhat méi cua chiéu van dong”.

“Bang cach nam bat chinh xac cac moc then chét, cha
bat dau giao dich co phiéu & muc gia hop ly ngay khi
buoc vao chiéu van dong moi. Dieu nay dam bao cha
khong bao gio roi vao vi thé thua 16 va co thé tranh duoc
nhimg dao dong ¢6 phiéu thong thuong, khong gay rii ro
cho nguon tién cta cha. Mot khi ¢6 phiéu di qua moéc
then chét, cha sé ¢o6 lai. Luc do, cha tranh khong gay rui
ro cho khoan lai méi ki€ém dugce, chit khong chi quan tam
dén nguon von ban dau cua cha”.

“Nhimg nam dau moi tham gia thi truong, cha mac
nhiéu sai lam. T d6, cha rut ra bai hoc va dua ra dugce ly
thuyét vé moc thoi gian then chét. Néu con mua ¢6 phiéu
truoc khi méc then chot dugce thiét lap, cé nghia la con da
mua qua som. Diéu nay rat nguy hiém. Néu con mua cao
hon 5 - 10% trén mic gia tai moc then chot ¢6 nghia la
con qua muon. Con co thé mat loi thé vi luc do chiéu co
phiéu méi dang hinh thanh.”

“Moc then chot dua ra tin hiéu thoi diém con nén tién
hanh giao dich va sé co lai. Mot nha dau tu cé phiéu
chuyén nghiép can phai kién nhan vi dé két thuc chu ky
tu nhién ctia ¢6 phiéu mat rat nhiéu thoi gian.”

“Chia khoa cho ly thuyét giao dich sau nay ctia cha la chi
giao dich tai méc then chot. Cha luon kiém duoc tién khi
cha kién nhan va dat lénh mua ban tai cac moc then chot.”

“Cha cho rang dong co phiéu khop lénh nhiéu nhat vao
khoang hai tuan cudi ctia cudc choi. Piéu nay cung dung
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trén thi truong hang hoa. Vi thé, moét lan ntra, mét nha
dau co phai kién nhan, gitt ving vi thé va cho, dong thoi
phai hoan toan diéu chinh quyét dinh khi c6 nhimg thong
tin moi, hoac tét hoac xau, anh huong dén thi truong”.

Mot dau hiéu nguy hiém, ddu hiéu bao can tam ngimg
giao dich, dau hiéu lam Livermore phai ngoi va ghi lai mot
s6 luu y - hién tuong dao chiéu trong mot ngay. Po la
hién tuong ¢é phiéu vao cudi giai doan van dong xét vé dai
han. Dao chiéu trong mt ngay xuat hién khi muc gia cao
cua ngay cao hon muc gia cao cua ngay trudc do, nhung
muc dong cira lai thap hon mite dong ctra ctia ngay trudc
do va khoi luong khép 1énh cao hon khéi luong khop lénh
cua ngay truoc do.

Hinh 11.2 dua ra mot vi du. Trong suét qua trinh co
phiéu Schwab - mgt loai c¢6 phiéu dugc nhiéu nguoi ua
thich tang gia, va van dong theo chiéu tang do, no da
phan ung binh thuong trén thi truomg. Sau do, no dot
ngot phan ung khac thuong - tang gia hon 15 diém trong
ba ngay va hinh thanh biéu dé déc léen thang dung.
Trong ca ngay cudi cung cua dot tang gia, su dao chiéu
xuat hién vao gan cudi ngay. Gia c6 phiéu giam va dong
ctra & gan muc thap cta ngay. Sang hom sau, khi phién
giao dich m¢ ctra, gia ti€p tuc giam. Hién tuong dao
chiéu moét ngay thuong di kéem voi viéc tang khoi luong
c6 phiéu. D6i vai Livermore, toan canh thi truong dua ra
bao hiéu nguy hiém.

Livermore tin rang néu kién nhan ngoi doi trong giai
doan c6 phiéu tang gia, sau hién tuong dao chiéu mot
ngay, nguoi choi phai dang cam ¢6 cach ung xtt phu hop
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voi tinh hinh: chdp nhan dau hiéu nguy hiém, va xem xét
viec ban c¢o phiéu. Livermore rat tin tudng vao tinh kién
nhan va sy dung cam.

Thuyét méc then chét cho phép Livermore co hoi mua co
phiéu dung luc. Ong khong mudén mua co phiéu & muc gia
thap nhat hay ban co phi€u ¢ muc gia cao nhat. Ong muén
mua c6 phiéu dung luc va ban chung dung thoi diém.

75} s
! ho
65 l" L 5
1 "
; J[( LIB'HLF ’{I.aTFLLl Iy z
g _I_'} H I‘ﬂ'l'rl ! Lll-h‘i -ﬂi ]Twrrl 50
- P ST [
. 1HW " deo
16 . ﬁ_ij”*r 35
3 ‘L}}ff“ﬂ@ﬂ’ 30
Yol l Mol
it i, S
Jan | Feb |  Mar I apr May Jun Jul
BANG 9

HINH11.2. Tép doan Charles Schwab, thdi gian 15/7/1997 dén
151711999 (Ngudn: Hé théng *irvana).

Nguoi tham gia thi truong co phiéu phai co tinh kién
nhan dé cho doi giay phut mua ban cé phiéu toét nhat.
Ong khong quan tam dén viéc co phiéu ong du dinh dau
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tue khong c6 mo hinh (formation) tét boi vi khuon mau
som hay muon sé hinh thanh. Kién nhan, kién nhan va
kién nhan la chia khoa cuia Livermore dé tinh toan thoi
gian giao dich thanh cong.

Livermore luon xem thoi gian la yéu to thue té can thiét
trong giao dich ¢6 phiéu. Ong thuong noi rang khong phai
tu duy kiém ra tién, ma viéc ngoi, cho doi gitp lam ra tién.

Nhiéu nguoi giai thich khong dang cau néi trén ctua
Livermore. Ho cho rang Livermore mua c6 phiéu, sau do
ngdi cho va doi ¢6 phiéu bién dong. Bay hoan toan la cach
hiéu sai. C6 nhiéu khi Livermore ngo6i choi va gia tién
mat, nam gix rdt it hoac khong gitr c6 phiéu nao cho dén
khi thoi co xuat hién. Ong co thé cam tién mat ngoi cho
doi mot cach kién nhan cho dén khi tinh huéng ly tudng
nhat tu dén voi ong. Khi cac thoi co cung dén, khi nhiéu
loi thé ing ho ong thi ong moi bat dau tan cong.

Mua c6 phiéu tai méc then chét ddm bdo cho 6ng co hoi
tot nhat dé tham gia thi truong. Chi khi méc then chot
xuat hién moi nén bat dau hanh dong. Va mot khi ong da
nam chic cuoc choi, ong khong s¢ phai dua ra 1oi cam keét.

Quyét dinh ctia ong luon ro rang, giong nhu nhimng
diéu ong da viét trong cuén sach xudt ban nam 1940,
cuén Hoc cdch choi chung khodn:

Khi mot nha dau co co thé xac dinh duge moc then chot
(Pivotal Point) ctia mot c¢6 phiéu va quyét dinh giao dich tai
mée do, anh ta co thé dat lenh ngay khi bat dau dén diém
moc va chac chan thanh cong.
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Nhung can luu y khi dung méc then chot dé du doan
huong van dong cua cé phiéu. Néu sau khi qua diém méc
then chét, c6 phiéu van dong khong dung theo nhu du doan
thi day la ddu hiéu nguy hiém can luu y.

Toi thay nghién cuu vé moc then chét rat thu vi, dén muc
kho tin. Cac ban sé tim ra canh dong vang dé tu nghién cuu,
khai thac. Cac ban sé co cam giac vui tha va thoa man khi
giao dich ¢6 phiéu thanh cong dua trén chinh nhan dinh ctia
minh. Cac ban sé thay kiém tién bang cach nay thich hon
bat ky cach nao khac hoc duge tir sach vé hay do nguoi
khac huong dan. Néu cac ban tu kham pha, giao dich theo
cach riéng ctia minh, kién nhan va cham chu theo doi
nhiong dau hiéu nguy hiém, thi cac ban sé tim ra huong tu
duy hop ly hon.

Maéi khi téi mat kién nhan, khong ché duge dén méc then
chét va bat can voi nhing khoan tién lai toi da dé dang kiém
duoe, thi toi bi 16.

Livermore phat hién thay ly thuyét moc then choét co
thé ap dung dugc déi voi hang hoa. Trong khi ong khong
xem day la phuong phap ro rang, don gian thi no thuc su
la trong tam trong chién luoc kinh doanh cua ong.

Ong cho réng trong tuong lai ¢o thé sé c6 nhiéu ngudi
hoan thién phuong phap st dung méc then chét. Ong tin
chdc moi nguoi c6 thé tim ra phuong phap giao dich t6t
hon dua trén tién dé co ban ctia 6ng. Ong hua éng sé
khong ghen ty voi thanh cong cua ho.

Livermore noi rang du doan huong van dong cua toan
bo thi truong hoac ctia timg cd phiéu la rat t6t nhung
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nguoi choi chua nén tién hanh giao dich cho dén khi thi
truomg xac nhan du doan cua ho la dung.

Do6i voi Livermore, cac moc then chot la nhimg dau
hiéu quan trong dung dé xac nhan dy doan. Ong giai
thich thém véi hai cau con trai rang thi truong thuong
van dong nguoc huong so voi du doan cua cac nha dau
co. Luc do, cac nha dau co phai quén di nhang du doan
cua minh va giao dich theo van dong ctia thi truong. Cac
nha dau co khon ngoan khong bao gio tranh luan vé noi
dung cudén bang cung cap thong tin. Thi truong khong
bao gio sai, chi ¢6 cac nhan dinh khong chinh xac.

Cac muc gia moi luon la nhing thong tin htru ich doi
voi Livermore. Theo ong, chung co nghia la gia ¢6 phiéu
da vuot lén trén moi rao can va co thé sé tiép tuc tang.
Livermore khong phai la nha cai cach. Ong tinh toan moi
thir dua trén co s so lieu.

Hinh 11.3 va 11.4 mo ta su hinh thanh mot vai muc
gia cao vuot bac giong nhu nhuing muce da xuat hién trong
ly luan co ban cta Livermore. Livermore nghién ciu né
duoi hinh thice s6 lieu, nhung bieu do lai duge st dung
cho muc dich ca nhan. Hinh 11.3 cho thay, hang Best
Buy, mot tap doan ban 1é vé dién tir, thiét bi va phan
mém giai tri, sau mot thoi gian dai 6n dinh, da bat ngo
bién dong tang gia len 30 do la vao thang 12 nam 1998 va
ti€p tuc tang dat dén nhung muc gia cao moi. Hinh 11.4
mo ta co phiéu Nortel Networks, mot hang chuyén san
xuat thiét bi thong tin lién lac. Cé phiéu hang nay hinh
thanh méc dao chiéu manh & muce 30 do la vao thang 9
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nam 1998 va dat muc cao Ky luc chua tung co 65 do la
vao thang 4 nam 1999.

Tai sao nhing mo hinh nay lap di lap lai nhung moi
nguoi lai khong nhan ra nét co ban. Trong cuon sach,
Hoc cdch choi chung khodn cia minh, Livermore giai
thich no giong nhu ban chat con nguoi: “O moi thoi Ky,
vé co ban hanh dong cua con nguoi trén thi truong
chung khoan khong hé thay doi, do la vi long tham
lam, s¢ hai, thiéu thong tin va co6 hy vong. Do 1a ly do
tai sao cac mo hinh va cong thuce s6 liéu lap lai, khong
thay d6i.”
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HINH 11.3. Tép doan Best Buy, ngay 15/7/1997 dén 15/7/1998 (Ngudn
S0 liéu do Hé théng Nirvana)
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Dai voi nhung tin hiéu thong tin dung dé tinh toan thoi
diém bién dong cuia cac nhom cé phiéu cung nganh va
trén toan thi truong, Livermore luon rat nhay cam déi voi
nhimg c6 phiéu dan dau. Ong quan sat chung that can
than, theo doi chung giong nhu chim ung san moi théng
qua tam kinh & van phong cuia éng khi s6 liéu chung duoc
viét lén bang xanh.

Theo doi nhung dong co phiéu dan dau thi truong cung
cap thong tin dau méi quan trong vé huong van dong cta
toan thi truomg dé tinh toan thoi gian giao dich. Giao dich
mot vai c¢o phi€u trong s6 nhumg nhém dan dau thi
truong giup chung ta phat hién khi nao mét nhém nganh
cu thé seé giam gia gay bat loi cho chung ta hoac nguogc
lai, tang gia tao diéu kien dé kiém loi.

Theo quan diém ctia Livermore, nhéom cé phiéu dan
dau la nhom dai dién cho chi s6 trung binh Dow Jones.
Khi nhom dan dau di chuyén cham lai nghia 1a c¢6 mot
dau hiéu nguy hiém va luc do ong tap trung cao do theo
doi hudng ctia toan thi truong. Dau hiéu nguy hiém do
xudt hién khi cac c¢6 phiu dan dau tam ngimg hinh
thanh cac muc gia cao moéi va bat dau gidm gia manh,

thuong la dao chiéu cd phiéu truoe khi toan thi truong
dao chiéu.

Pbay la mot trong nhimg nguén thong tin quan trong dé
Livermore tinh toan thoi gian trong vu sup dé nam 1907
va 1929. Khi cac co phiéu dan dau di chuyén cham lai va
bat dau doi huong thi moi ngudi md rong sang quan tam
dén nhom co phiéu dung thw hai trén thi truong. Tat
nhién, dong dau co 1on xon nay la nhiong thong tin mang
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tinh bo tro' doi voi Livermore vi truoc day ong da tung trai
qua mot s6 vu sup do.

Pdun |

HINH 11.4. Céng ty Northern Telecom, 15/7/1997 dén 15/7/1999
(Nguon sé liéu do Hé thong Nirvana cung cap)

Livermore dua ra mot hé thong phuc tap ti€p sau nhom
nhung c6 phiéu dan dau thi truong. Ong quan tam dén
chung gap hai lan. Thw& nhat, chung la nhom co phiéu
duy nhat ong co thé dau co. Ong viét trong cuén Hoc cdch
choti chung khoan:

Khi nghién ciru huéng van dong cta thi truomg, hay gioi han
chi xem xét nhimg van dé néi bat ciia ngay, ciia nhom dan dau
vi chung 1a nhom chung ta nén giao dich mua ban. Néu khong



318 | CHET Vi CHUNG KHOAN

thé kiém tién bang nhimg co phiéu dan dau thi truong thi sé
khong thé kiém duoc tién trén thi truomg chumg khoan.

Thu hai, diéu nay ctng sé gitt cho pham vi giao dich vira
phai, dé kiém soat. Tir do, co thé tap trung va giao dich
nhimg loai ¢6 phiéu co tiém nang cao. Bumg dé long tham
lam 16i kéo, ban bang cach ¢6 gang ban & muc gid cao nhat
va mua 0 muce gia thap nhat.

Livermore tin rang tinh toan thoi diém giao dich hop ly
khong phai dua vao cac muc gia cao. Cac muc gia cao
khong phai 1a tin hiéu t6t dé ban c6 phiéu. Ong thuong
noi rang co phiéu ban & muc gia cao khong co nghia la
khong ban duoc mirc cao hon.

Livermore thay yén tam choi khong khi thi truong co
sut diéu chinh huong vi mot khi ¢6 phiéu giam gia khong
co nghia la no6 sé khong ti€p tuc giam gia. Ong khong bao
gio mua co phiéu dang trén da giam gia hay ban khéng
khi ¢6 phiéu dang phuc hoi.

Mua c6 phiéu khi c6 muc gia cao méi hodc ban khéng
khi c6 phiéu dat muc gia thdp méi la quan diém trai
nguoc va no van dang 1a quan diém trai nguoc voi nhiéu
nha dau tu qua cac thoi ky lich str.

Livermore luon dé thi truomg mach bao éng phai lam
gi. Ong ti€p nhan cac thong tin manh méi, cac tin hiéu do
thi truong dua ra. Ong khong du doan, ong nghe theo
thong tin nhan duoc tir cuén bang. Mot s6 ¢o phiéu tiép
tuc dat duoc va duy tri ¢ nhimg muc gia cao moi trong
thoi gian dai, giong nhu moé ta ¢ hinh 11.5. Cisco
Systems, mot cong ty hang dau vé gidi phap mang
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Internet, vé co ban da co gia co phiéu tang trong nam
nam lién tiép. 1000 c6 phiéu nam 1994 tri gia 2.000 do la.
5 nam sau, nam 1999 né tang lén 70.000 do la.
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HINH 11.5. Tép doan Cisco System, 15/7/1997 dén 15/7/1999 (Ngudn:
Hé thong Nirvana)

Livermore no6i voi cau con trai Paul: “Co phiéu cung
giong nhu loai nguoi: no co tinh cach riéng, tinh cach dac
trung. Hung hang, bao thi, cuong diéu, khoe manh, pha
r6i, buén chan, thing than, logic c6 thé du doan duoc,
khong thé du doan dugc. Cha thuong nghién cuu co
phi€u giéng nhu xem xét con nguodi; sau mot thoi gian
phan umg ctia chung déi voi timg truomg hop cu thé tro
nén dé du doan hon".
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“Cha khong phai la nguoi dau tién co6 tu duy nhu thé.
Cha biét nhung nguoi da kiém ra nhiéu tien trén thi
truong cé phiéu bang cach phan tich dac trung cta co
phiéu va van dung dac trung do bang cach mua hoac
ban c6 phiéu theo dac diém riéng ctia chung. Nhung
hay than trong, dac trung c6 phi€u thinh thoang cung
thay doi”.

“Cha tin chac rang khi co phiéu van dong hop ly, phan
ung binh thuong nhu tang gia hoac giam gia, xuat phat
dang huong thi khong c6 gi phai so hai, nha dau co
khong phai lo lang gi. Va, thuc té khi mot ¢é phiéu duoc
ban trong pham vi muitc gia cao méi thi né kich dong cac
nha dau co giao dich manh léen”.

"Mat khac, nha dau co khong bao gio duoc tu thoa
man hay thu gian dén mue bo 16 thong tin quan trong,
chang han nhu thoi diém c6 phiéu da dat dén dinh va
dang hinh thanh méc then chét, No sé van dong theo
huong moi, ¢o thé la huong dao chiéu. Con trai, khau
hiéu ctia bé la: “Luon can trong voi nhing dau hiéu
nguy hiem”.

Livermore giao dich dé chién thang cuoc choi. Mot
phan quan trong ctia cugc choi la tinh toan thoi gian giao
dich dung luc. Ong khong ngung diéu tra nghién cuu.
Nhimng ly thuyét cua ong vé moc then chot, cach ti€p can
vé muc gia cao moi, nhimg c6 phiéu dau nganh va thuyét
nhém nganh déu la nhimg thuyét méi vao thoi ky do. va
chung van con gay nhiéu tranh cai. Nhung chung toat lén
niém dam meé cua ong.
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Giong nhu bao nguodi khac, Livermore cung bi ma luc
ctia dong tién 16i cuon. Ki€m tién la niém vui ctia ong.

Nam 1931, Paul Livermore sip stta 8 tudi. That ngac
nhién, b6 me cau quyét dinh dua ganh xiéc Bammum va
Baily vé biéu dién trén san rong 13 mau ¢ lau dai Evermore.

Suét budi t6i, nguoi ta dung trai va chdé ngdi danh cho
khan gia. Cung toi hom do, cac chua voi va nhiéu con vat.
khac nhau dugc mang dén bang xe tai. Vao luc binh
minh, cdc dién vién xiéc dén, c6 100 chu hé, nghe si xa
treo, nguoi day su tu, nguoi dan chuong trinh, dién vién
xi€c nhao 1on, dién vién huan luyén ngua va dién vién di
trén day. Hang xém bat dau dén luc 10 gio sang. Khi Paul
tinh gidc, toan bo khu dat da tré thanh trung tam biéu
dién xiéc.

Paul di bo ra san, mat tron xoe day ngac nhién. Phép
mau trong mot dem qua da bién san choi ctia riéng cau
thanh manh dat ctia cac chu hé, nhung chiéc xe 6 to hinh
ca map, cac chu voi khong 16, su tir, ho, khi, dién vién xa
treo, nhtimg chu ngua hao hoa véi dién vien huan luyén
mac trang phuc rat hdp dan, va nhang chiéc rap khong
16, rat dong nguoi dang di lai héi ha, chen lan trén san.
Cau nam tay cha me di dao trong san.

Budi biéu dién bat dau vao khoang budi trua. Xe 6 to
cua khach dé day 16i vao lau dai va 16i ra duong quéc 10.
Cac anh tai x€ huéng dan chu cua minh lén xe 6 to dién
ba ché ngdi chia Livermore dé vao khu vuc biéu dién.
Livermore va hai cau con trai van thuong di choi dao
quanh lau dai bang chiéc 6 to dién nay.
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Buoéi biéu dién kéo dai trong suét ci budi chiéu. Trong
thoi gian dién ra budi trinh dién, 6ng ba Livermore t6
chure tiéc chiéu dai lon ¢ trong nha, véi chiéc banh sinh
nhat 6 feet khong 16 va tran ngap do6 uéng, dé an cho tat
ca moi nguoi. Ngay ca khi lon lén va lap gia dinh, Paul
van nho nhu in tung chi tiét ctia buoi biéu dién. Do la
ngay dang nho nhat cua cau.

Sau nay khi lon 1én, cau cho rang cha me cau co thé
cam thay co 16i vi da thién vi cham soc, yéu thuong anh
trai Jesse cua cau nhiéu hon. Cau nhan ra diéu nay ngay
tir khi con nhé va chdp nhan diéu do, séng hanh phuc
trong thé gioi riéng cua cau.

Ca hai cau con trai déu khong c6 nhiéu co hoi gap mat
cha me. Mua dong, chung di hoc ¢ truong noi tra, con
mua hé lai di cam trai. Khi con nhd, chung luon duoc ba
vua riéng cham bam, sau nay l6n lén lai dugc ¢6 bao mau,
cac chu lai xe, tham t& tu, va réi duoc bao ve boi Harry
Edgar Dache, nguoi ma chung yéu quy nhat, thinh
thoang van gia su giup chung hoc toan, ngoai ngix va gop
y nhiéu van dé khac trong cudc song.

Nguoi hau trong gia dinh Livermore déu noi tiéng Phap.
Mousie cho rang that van minh khi moi nguoi trong gia
dinh biét nai tiéng Phap. Ca Jesse va Paul déu c6 thé noi
tieng Phap. Paul gioi tiéng Phap nhat. Cha ctia chung,
Livermore tham chi chua bao gio thit noi tiéng Phap. Ong
chi dung tiéng Anh.

Ong qua ban ron giao dich trén thi truomg chung khoan.
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Tién cuia Livermore -

Quy tac quan ly

Quy tac s6 mot la khong duoc dé mdit tién.

Quy tac s6 hai la khong duge quén quy tdc sé mot!

- Warren Buffett -
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V ao mot chiéu ¢ cau lac bo bai bién ctia Bradley &
Palm Beach, Livermore cung véi Walter Chrysler, Ed
Kelley, nguoi lanh dao cua United Fruit va T. Coleman Du
Pont ngoi quanh mot chiéc ban va cung choi bai brit. Ho
da tam dumg cudc choi va thuéng thiee bira trua voi tom
hum, mot mon dac biét ¢ Bradley.

Tom hum Florida khac so voi tom hum Maine. Chung
giong mot con tom khong 16 hon la mot con tom hum that
su. Bradley da gioi thiéu mon nay téi nhimg nguoi My giau
c6. Mon salad tom hum rdt noi tiéng voi mot miéng tom
hum duge goi trong mot chut rau, bao phti bdi nudce sot
mu tat ma thanh phan chinh xac cta né luén duoc gitr bi
mat bdi nguoi bép trudng. Nhimg nguoi choi bai brit déu
dat nhtimg mon giong nhau cung voi hai chai sam banh
nho Rogert. Mon sup rua, mot mon dac san khac cua nha
hang gia mot do la cho mot chén sup (mot muce gia rat cao
vao thoi diém do), duoc phuc vu truoe mon salad.

“Ong da nghe vu viéc gi nam ngoai xay ra véi nhung
con téom hum nay chua?”, Chrysler hoi. '
“Chuyeén gi vay?”, Kelley dap lai.

“Bradley da thich chung dén muc ong dy da noéi rang
ong ay co6 thé bao toan bo vu thu hoach ¢ Bahamian. Ong
ay khong biét rang luong tom trong vu thu hoach co6 thé
len toi 10.000 con tom hum. Nhung ngudi Bahamian da
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lam theo mot cach khong suy nghi va béi vay ho da méo
mot cong ty chuyén di mua chung tr mot vai nguoi My
dién ro”.

Chrysler ngung lai khi mén sup rua cung veoi rau duoc
phuc vu trong mot chiéc lién bac 16n.

“*Sau doé thi sao?”, DuPont hoi.

“Sau do khi Bradley nhan ra ong dy da pham mot sai
lam lon, ong dy noi voi ho rang ong dy sé van mua hét -
ong biét 101 htta danh du cta 6ng ay nhu thé nao roéi day -
mac du ong dy chua ¢6 y dinh sé lam gi vo6i nhing con
tom do”.

“Dtmg noi voi toi la ong ay da ban chung t6i Flagler va
van chuyén chung bang duong bién t6i New York va phat
tai nhé”, Livermore noi.

“Khong, con bao nam ngoai da cuén sach Bahamas, ké
ca nhung con tom hum béi vay ong dy da khong phai mua
bat cur con tom nao”, Chrysler dap lai.

“That la may man!”, Kelley mim cuoi: “Ong dy luon
iuon gap may trong moi tinh huéng”.

Tat ca ho cing cuoi.

“Cang giong nhu ong, J. L. trong lan buén lua mi gan
day nhat. Toi co nghe nhung loi dén dai vé ong. Hay ké
cho chung téi vé chuyén nay di, va thiét dai chung toi vao
bita trua.

"Co gi dé ké dau. Toi da phat hien ra nhu cau doi voi
lta mi & chau My cao hon du tinh va gia dang c6 xu
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huemg tang ién. Tot da ded cho dén e dinh didm va d&
mua 5 trigu gla la m teong duong vl khoang 7 trigu
do la. 5 _1._-::.

"ol da theo déi nhomg dién bidn cia th trursng. mot

cich cdn than. sat =ao. Ban ddu, thi bueimg dién bien rat =

chim chap. D6 1a mot thi truomg € dm nhumg g4 khong
bao @i xudng dudt mire ma- tot di mua, Vao mot budi il
sang. gid th truding da bt daw nhich tn, va mot vai ngay

sau @i da tang len 'mot cach dn dinh, tao ra mot dinh*
diém moi. Mire dinh diém nay-ohi niy chi dimg lat trong

0t her gan ndin va sang gy tép theo 10 da tang len
mt cach ding k.

TBe 1wt ddu higu® tl'ﬂ bfl'l vy toi da dat o mot dom
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da ddy @a cang ngay cang lén eao. Va day dai 1a mat tin
uictﬁthbirnrangdummhdmgjinrmﬁtdémngﬂa
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trimg, Tac dong cta ddu co da khien gid o ang ién rat
manh v vimg chide trong mit vl thang san”.

“Hhi g e ting 25 xu trén mire trung binh, toi da
ban Roa mi v dd My tén mad D6 1A mot sal Tam.
Livermure dimg lai khi mén salad tom him due mang ra
v med ngar da bat diu md chai sam banh thr ha.

‘Jh,nhmmgiﬂm the ndo ma mod al 1am 16 1& fad oo
thé tao ra mot v od nhudn len (i 2.5 (e do a7

Chryster hoi, ..
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“Do Walter, i da dimg i va thmdmumygamanﬁ:_':f:.
tang 20 xu trong ba ngay”. | SR
“T'i win chur Ridu®, Chiysler nat.
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“B6 6 vé B mot v buen ban thugn k. Tmnﬁngnng'
thua tot réi, J.L.°, Kelley thém vio.

“Puge thoi, hiy dé tol gidi thich 6 rang hom. Ong nén
nhir rng oo mot can chuyen hal hude vé mot anh ching
di t6i triwmg dua anh ta 43 danb cuge gip 46 va chién
ﬂnﬂg.lﬁﬁanumhmﬁytﬁtﬁﬂénm&ngmﬁnmm:
eroe ghdp ba ldn va laf thing. Anh ta 43 Fam nhu vy vl
che cude diza khie va Ial thdng. Sau do vao 1an thir tam
vit cong H 1An cudi cong, anh ta mang hang tram nghin
d6 tién thang cupe vis dimig Wt o 38 dat cooe vao mot can
ngt,rﬂ,?ﬂlinna}rnm}rmﬁnﬂikhﬁmmhumﬁwﬂimhm

ngl,lamﬁﬂnhtaﬂtdahiﬂmﬂ. '
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“Khang thi™, anh ta tri 106 v mim e "I‘i:l:l-l:l.'a.mﬁth.al
con tho”,

Ca hal eong cubi: “Bo & mit cau chuyen hay, JL
nhmgmmﬂﬂmmmgmméipmmgm;mﬂhwﬂﬁi
viz tam an eia ong?". Chrysler hai.

"By giin thi, Taimntmlﬂlphﬁlnhiumﬁtﬂﬁti&ntﬂn
eude dua? Khi il ban s laa mi de di, t0f khimg con phad
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“Do Walter, toi da dimg lai va theo doi thay gia lna mi
tang 20 xu trong ba ngay”.

“Toi van chua hiéu”, Chrysler noi.

“Tai sao toi phai lo 1ang? Khong c6 ly do nao khién toi
phai ban lua mi. Bon gian toi chi muén kiém loi”.

“Do6 ¢6 vé la mot vu buon ban thuan lei. Toi e rang ong
thua toi roi, J.L.”, Kelley thém vao.

“Pugc thoi, hay dé toi giai thich ro rang hon. Ong nén
nhé rang c6 moét cau chuyén hai huée vé mot anh chang
di t61 truong dua anh ta da danh cugc gap doi va chién
thang, 1an sau anh ta ldy tdt ca tién thing cuoc va ca
cugc gap ba lan va lai thang. Anh ta da lam nhu vay voéi
cac cuoc dua khac va lai thang. Sau d6 vao lan thu tam
va cung la lan cudéi cung, anh ta mang hang tram nghin
do tién thang cugc va dung tat ca dé dat cuoc vao mot con
ngua, va lan nay may man da khong mim cuoi voi anh ta,
con ngua ma anh ta dat da bi thua”.

“Thé a”, Chrysler gat dau.

“Va khi anh ta di ra khoi truong dua, moét nguoi ban da
hoi anh ta: “Ngay hom nay ctia anh thé nao?”.

“Khong t6i”, anh ta trd 1oi va mim cuoi : “Toi da mat hai
con tho”.

Ca hai cung cuoi: “P6 la mot cau chuyeén hay, J.L.
nhung lam thé nao ma ong co6 thé ap dung no phu hop voi
vu lam an cua ong?”, Chrysler hoi.

“Pon gian thoi. Tai sao to6i lai phai chiu mat so tién ctaa
cuoc dua? Khi toi ban s6 lua mi do di, toi khong con phai
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lo lang gi nira. Toi da nhanh chong chuyén nhimg tién lai
trén giay to sang tién mat. Toi khong con ly do nao khac
khi ban lda mi ngoai trir viéc té6i so mat phan loi nhuan
ma toi da kiém duoc”.

“Tai sao ong khong tht mao hiém? Pay la thoi gian an
toan nhat dé danh cuoc”, Du Pont binh luan.

“Ong da lam gi, J.L.”, Kelley hoi.

“Sau khi chac chan kiém duoc loi nhuan tir laa mi, toi
nhan ra rang toi da pham mot sai lam lon. Toi da khong
d( can dam dé theo dudi toi cung cho dén khi toi nhan
thay thoi co ban hang, mogt thoi co ban hang that su”.

“Vay sao?”.

“Toi da quyét dinh tham nhap lai thi truong ¢ muc gia
cao hon muc gia trung binh 25 xu va day ctng la muc gia
toi da ban ra laa mi ¢ lan trudc. Sau khi gia lua mi da
tang théem 30 xu so voi muc gia trung binh, né cung mang
t6i mot ddu hiéu that sw nguy hiém. Toi da ban ra voi
muc gia cao gan 2.06 do la/gia. Khoang mot tuan sau, toi
da ban & muc gia 1.77 do la/gia”.

“O, néu vay thi ong can dam hon toi, J.L., va c6 vé
cung tham lam nhu toi”.

“Do la bdi ong ban trai cay, Ed. Cach ma ong st dung
dé tim hiéu thi truong trai cay cang la cach ma t6i can
phai biét dé tim hiéu nghién ciu thi truong chung khoan,
thi truomg hang hoa va thi truong lua mi tuong lai khong
cho thay nhumg dau hiéu suy giam khi lan dau tién toi
ban no".
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“Lan tiép theo to6i ban lua mi thi lai khac; toi c6 thé
nhan thay nhung dau hiéu ro rang chung minh gia thi
truong sé suy giam. Toi c6 nhimg dau mai, goi y va nhimg
diém bao rang thi truong dang di xuéng. Nhumg nguoi
dau co luon nhan dugc nhitng canh bao dang chu y tu
cac nguon tin”.

“J.L., toi rat hung thu véi cau chuyén vira roi, nhung
doi khi co thé ong sé gap dugc nhing may man nhu
truong hop ctia Bradley chang han”, Chrysler thém vao.

“Walter, mot chut may man khong lam hai ai ca”,
Livermore ngat 161 va nhin quanh moei nguoi. “Téi muén
noi rang tat ca chung ta déu gap may man vao mot thoi
diém nao do”.

Tat ca ho déeu cuoi.

Quan ly tién bac thuoc mot trong ba van de ve tai chinh
hoc bua nhung né cé sie cudn doi voi Livermore, do la:
quan ly thoi gian, tién bac va diéu khién tam ly. Livermore
c6 nam nguyen tac chinh trong quan ly tién cia minh. Ong
luon c6 gang giai thich toan b¢ thuyét kinh doanh cua
minh cho nhiumg nguoi con trai ctia ong, quan ly tién bac
chiém mot phan lon trong thuyét kinh doanh do.

Vao mot ngay, ong goi hai nguoi con trai vao thu vién
& Evermore. Ong ngodi phia sau chiéc ban lam viec khong
16; hai cau con trai ngéi doi dién. Ong nga nguoi vé phia
trudc va ldy ra mot xdp tién trong tui. Ong lay riéng ra
muoi to mot do la. Ong lam nhu vay hai lan, sau do gap
tap giay bac lai va dua cho moi cau con trai mot goi
muoi to.
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Hai cau con trai ngoéi nhin 6ng va cam sé tién cua
ho : “Con trai, hay luon mang theo tién va dé no6 & trong
chi€c tui bén trai. Hay di di, cac con co thé giw lai s6
tién nay”.

Ca hai lam nhu nguoi bd néi va cat so tien da duoc gap
lai vao chiéc tui bén trai. “Con thay day, nhing ké moc tui
thuong tan cong vao vi cia moi ngudi, va thuong la & tui
sau cua hg. Hodc chung sé tién dén gan phia sau con va
thuong méc chiée tai bén phai vi hau hét moi nguoi déu
thuan tay phai. Cac con da hiéu réi chu?”, ong hdi.

Hai cau con trai gat dau.

Ong noi tiép : “Puogc réi, do 1a ly do tai sao cac con nén
gitr tien giay duge gap lai trong chiéc tui bén trai. Hay
nhin nay, néu mot ké mac tui tho tay vao tui bén trai cua
con, con sé nhan ra diéu do”.

Hai nguoi con cung nhin nthau.

Nguoi cha noi tiép : “Dumg bao gio dé mat tién, con trai.
b6 1a bai hoc tir cau chuyén nay. Hay gitt no can than va
dimng dé ai lai gan no”.

Livermore con c¢6 moét vai 161 khuyén khac vé quan ly
tien bac.

Nguyen tdc thut nhdt: Pimg dé mdt tién

bung dé mat phan von gop ctia ban. Nhimg ngudi dau
co ma khong co tién thi cang giong nhu mot nguoi thu
kho ma khong co6 hang hoéa trong kho. Tién mat chinh la
hang hoa ton kho. huyét mach cua ban, va nguoi ban tét
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nhat cuia ban. Néu khong co tién, ban khong thé kinh
doanh. Dumg dé mat quy tac do.

That la sai 1am va nguy hiém néu ban dat tat ca cé
phiéu chi & mot muic gia. Hon nira, quyét dinh dau tién
ban phai dua ra la ban muén mua hay ban bao nhiéu co
phiéu. Vi du, néu ban muén mua t4t ca 1a 1.000 c6 phiéu,
hay lam nhu sau: Hay bat dau mua mot luong 200 c6
phiéu & diém then chot. Néu gia tiép tuc tang lén, hay
mua thém 200 cd phiéu ntta, van trong pham vi diém
then chot. Néu gia van tang, hay mua 200 co phiéu nira.
Hay theo doi su tang hay giam gia ctia c6 phiéu, néu gia
van tiép tuc tang hoac sau do tang lén, ban co6 thé mua
mua no6t 400 c¢6 phiéu con lai.

Diéu quan trong ban phai chu y la moéi lan mua thém
phai & mutc gia cao hon. Tat nhién, mét quy tac tuong tu
la ban cing nén ap dung ban c6 phiéu véi timg luong
nho, gia ban ciia moi lan cang sé thap hon lan ban trudc.

Mot logic co ban rat don gian, ngan gon va suc tich, do
la: méi lan trao ddi, cang nhu méi lan xac lap mot vi thé
c6 tong la 1.000 c6 phiéu, luon luon phai chi ra cho nha
dau co thay duoc loi nhuan. Thuc té€ la méi lan giao dich
ma dua ra loi nhuan sé la moét minh ching séng, mot
bang chimg thuyét phuc chung minh quyét dinh trao doi
cua ban la dung dan. bé la tat ca bang chung ma ban
can. Nguoce lai, néu ban dé mat tién, ngay lap tuc ban biét
rang phan doan ctia minh la sai.

Kho khan d6i voi nhung nha dau co khong co kinh
nghiém la phai tra nhiéu hon cho méi vi thé. Tai sao vay?
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Do 1a boi moi nguoi déu muodn c6 1oi. Cudce chién tam ly
khong phai la mot cugc chién that su, khong hy vong,
khong tranh cai. Khong cé ché cho cac nha dau co hy
vong, do du, s¢ hai, tham lam, cam tinh. Nhung cuon
bang ghi am sé noi lén su that, nhung thuong co nhiong
diéu dai tra an dau sau loi giai thich ctia con nguoi.

Cudi cung, nha dau co c6 thé chon ty lé khac ty lé ma
toi sir dung khi tién hanh mua c6 phiéu. Vi duy, ban c6 thé
mua 30% trong lan dau tién, 30% lan thir hai, va 40%
trong lan cudi cung. N6 tuy thudc vao ca nhan moi nha
dau co khi quyét dinh ty 1¢ phu hop nhat. Toéi chi chon ty
lé phu hop nhat voi toi. Nguyén tac chtl yéu la khong dat
toan bo vi thé ctia ban vao mot lan; hay cho dé xac minh
lai phdan doan cua ban. Hay tra nhiéu hon cho moéi phan
ma ban mua. biéu nay di nguoc lai voi ban chat tu nhién
cua hau hét cac thuong gia.

Va hay luon nho rang ban phai du kién trudce téng so
c6 phiéu ma ban muén mua truéc khi ban bat dau tham
gia vao giao dich.

Nguyeén tdc thit hai: Luon biét tao lap mot diem dimg

Cung giong nhu viéc ban phai quyét dinh s6 ¢6 phiéu
ma ban muén mua, ty 1¢ phan tram ciia danh muc dau tu
ban sé dau tu trong bat ky cuoc choi nao, va muc tiéu cuia
murc gia bé mat chung ctia ban., ban nén ¢6 moét muc gia
thuc ma voi muc gia do ban co thé ban ra néu gia cé
phiéu dich chuyén khong c6 loi cho ban.

Va ban phai tuan thii nguyén tac cua ban, dimg bi lira
boi sur cho doi. Nguyén tac co ban cua toi sé khong bao
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gio lam ban ton that qua 10% luong von ctia ban. Ban
phai can gap doi s6 ton that dé co thé bu dap: “Toi da hoc
duoc diéu nay khi toi lam viéc trong cac co quan moi gioi
khong dang ky voi muc gioi han 1la 10%. Taoi te dong ban
ra néu tén that vuot qua muc gioi han 10% do. Nguyén
tidc ton thit 10% da tré thanh nguyén tic quan trong
nhat doi voi viéc quan ly tién bac. Bo6 cung la mot nguyén
tac then chot nham diéu hoa thoi gian.

Hay luon nho rang, mot nha dau co thanh cong phai
biét tao lap mot diém dumg nhat dinh trudce khi thuc hién
giao dich va phai gitt duoc muxe ton that nhé hon 10%
luong vén dau tu. Néu ban mat di 50%, ban phai kiém
duoc 100% dé bu lai.’

Bang 12.1. Bang tén that 10% ctia Livermore

Thu nhap tang
Vi thé khoi  Tdéng Tén that, thém can thiét dé
dau tén that  Con lai % bu dap tén that, %

1.000dola 80dola 920dola 8,0dola 8,7 do la

100 900 10,0 do la 11,1

200 800 20,0 do la 25

300 700 30,0 do la 42,8

400 600 40,0 do la 66.6

500 500 50,0 do la © 100

Toi cung hoc duoc rang khi ngudi moi gioi ctia ban goi
cho ban va néi rang anh ta can nhiéu tién hon cho nhu

* Bang 12.1 xuat hién o vi du.
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cau du trir loai c6 phiéu dang sut gia, ban hay dé nghi
anh ta ban vi thé ctia anh ta. Khi ban mua mot ¢6 phiéu ¢
muc gia 50 va né xudéng muc 45, dimg mua nhiéu hon
nta nham tinh trung binh muc gia cta ban. Thong
thuong ban kho ma du doan trudc sy bién dong cua gia
c6 phiéu; sé c6 nhung ddu hiéu thé hién phan doan cua
ban la sai. Hay nhanh chong phan ung lai voi nhimg ton
that va thoat ra khoi tinh trang do.

Hay nho¢ rang, khong bao gio dap ung mét yéu cau du
trir va khong bao gio tinh trung binh ton that.

Nhiéu lan toi da dimg lai truoc muc ton that 10%. Toi
da lam nhu vay chi don gian vi ¢6 phiéu da khong bién
dong dung nhu du doan tir dau. Thuong ban nang cua toi
sé mach bao: “J.L., loai ¢6 phiéu nay chita dung nhung
bat 6n, no khong co trién vong phat trién” va toi sé ban ra
ngay lap tirc.

Co lé diéu nay da luon ¢ trong tam tri toi khi lam viéc,
duge duc rut tir nhung kinh nghiém ma toéi da trai qua
hang ngan lan va nhung dau hiéu trong tiém thic, dugc
bao dam bdi cac moé hinh mau lap di lap lai duoc luu git
trong tri nho va sau nay da an sau vao tiem thuc cua toi.
Va du c6 thé nao di ntta, do cung la nhimg bai hoc ma toi
duc rat qua cac nam, qua nhtng kinh nghiém trén
thuong truong, va su tin tuong & chinh ban than.

Toi hoan toan tin tuéng rang mo hinh dich chuyén gia sé
tai dién va se lap di lap lai voi nhimg thay doi khong dang
ké. Diéu nay duoc giai thich boi ¢6 phiéu do con nguoi diéu
khién va ban chat ctia con nguoi khong bao gio thay doi.
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Toi da thay rat nhiéu lan la moi ngudi thuong tré thanh
nhimg nha dau tu mot cach khong chu dich. Ho mua mot
co phiéu khi gia xudng, ho khong dam ban ma gitr lay
phan thiét hai ctia ho. Ho thich niam gitr ¢6 phiéu va hy
vong rang né sé phuc hoéi va tang trd lai. Do doé nguyén tac
10% la can thiét. Bung bao gio tré thanh moét nha dau tu
khong chu dich. Hay nhanh chéng phan tng lai voi nhing
thiet hai do. Noi thi dé nhung lam thi kho.”

Nguyen tac thit ba: Du triz tién mat

Nha dau co thanh cong phai luon co tién mat dé duw tr,
cung giong nhu moét vi tudng tai can cé quan doi du bi
nham huy dong vao nhung luc thich hop va sau nira la dé
tao ra surc thuyét phuc lon, dam bao di téi chién thang cuoéi
cung sau khi chd doi cho dén khi gianh dugc moi loi the.

Ban luon c6 co hoi trong thi truong c6 phiéu va néu
ban bo 16 mot co hoi tot, hay cho moét thoi gian ngan. Ban
hay kién nhan va moét co hoi khac sé dén véi ban. Tat ca
diéu kien ctia mot giao dich thuan lgi 1a né phai luén nam
trong kha nang ctia ban. Do d6 ban dung ¢6 voi toi moi
giao dich. Luon nhé rang ban khong thé luc nao cing co
mat trén thi truomg moi luc.

Livermore da van dung su tuong dong cua cac tro choi
bai trong truomg hop ctia ong, do la tro gin, poker va brit -
noi ma ban nang tu nhién ctia con nguoi muon diéu
khién chung. Moi nguoi luon c6 mong muén trong cac
cuoc choi va no cang chinh la mot trong nhimg moi nguy
hiém 16n nhat ctia cac nha dau co va né sé mang dén mot
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tham hoa cho ho, va chinh Livermore da tung vap phai
mot vai lan khi maéi khoi nghiép.

Khi ban giao dich trén thi truomg chung khoan, co
nhimg luc tién khong thé giai quyét duoc moi van dé, ban
phai cho doi dé tham gia vao cuoc choi. Thoi gian khong
phai la tién bac - thoi gian la thoi gian, tién bac la tién bac.

Thong thuong tién chi thuce hién vai tro ctia minh sau
khi ban da chon duge mot tinh hudéng tai mot thoi diém
thuan loi va gap van may. Kién nhan la chia khoa cta
thanh cong, dung voi vang. Thoi gian la nguoi dong hanh
thong minh nhat ctia nha dau co néu ban biét sit dung no
mot cach khon ngoan.

Ban phai nhé rang mot nha dau co khéo léo va thong
minh luon Ia mot nguoi kien nhan va luon co mot luong
tién mat du tru.

Nguyen tdc thiz tu: Hay dé vi thé ddn duong

Mién la co phiéu van hoat dong binh thuong, ban dimg
voi vang tim ki€m loi nhuan. Ban phai biét rang phan
doan cua ban la dung, hoac ban sé khong thu duoc mot
chut loi nhuan nao hét. Néu ban khong ¢6 mot co sé nao
dé tur bo, hay tiép tuc. No c6 thé tré thanh mot mon loi
lon. Chumg nao ma thij truong chung khoan va c6 phiéu
khong khién cho ban phai lo lang, hay kién quyét git:
vimg quan diém ctia ban va hay tiép tuc cuoc choi.

Khi toi dang thuc hién mot giao dich co lai, toi chuwa bao

gio cam thay lo lang, toi co thé co duoc lai sudt tir 100,000
trén s6 ¢6 phiéu trong mot lan choi chung khoan va c6 thé
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ngu ngon lanh nhu mot dua tré. Tai sao u? Bdi toi dang
thu duoc loi nhuan tir giao dich dé. Toi chi “sir dung tién
cta thi truong co phiéu”. Néu toi mat tat ca sé lgi nhuan
do thi don gian toi chi mat tién ma toi khong bao gio co.

Puong nhién, néu két qua nguoc lai thi cang tot thoi.
Néu toéi mua mot cé6 phan va no thay déi nguoc voi du
doan ctia toi, toi sé ban né ngay lap tic. Ban khong thé
dung lai va c6 gang tim hiéu tai sao su thay ddi ctia c6
phan lai khong giong nhu ban du doan. Thuc t€ la néu
mot ¢é phan thay déi theo chiéu huéng nguoc v6i phan
doan cua ban, thi d6 la mot diéu kién di dé mot nha dau
co ¢6 kinh nghiém két thuc giao dich.

Ban than loi nhuan sé tu tang thém con thiét hai
thi khong.

Ban dimg nham lan gita phuong phap dé vi thé dan
duong voi chién luge mua va nam gitt mai mai. Toéi khong va
chua bao gio mua va ndm gitr ¢6 phiéu mot cach mu quang.
Lam sao ta ¢6 thé biét trude duoe tuong lai, moi thi déu sé
thay doi: cudc song, cac moi quan hé, suc khoe, thoi tiét, va
ca con nguoi déu co6 thé thay déi. Vay tai sao khong dua ra
nhimg diéu kié1 tieu chudn ma ban c6 thé can cir vao do deé
thay déi mot ¢é phiéu ? Vé co ban, dé mua va nam gjtr co
phiéu mot cach mu quang thi ¢o phiéu do phadi do mot cong
ty 1én phat hanh hoac trong linh vuce cong nghiép phat trién
manh, hay mot nén kinh t€ lanh manh. Song, déi voi toi
hanh dong doé khong khac gi su tu sat.

Hay kien tri voi dia vi nhimg nguoi chién thang. Hay dé
chung chi dan duong cho dén khi ban c6 ly do xac thuc
dé ban cé phiéu.
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Nguyeén tac thut 5: Nam gii loi nhugn béang tién mat.

“Toi dé nghi nén dimg ¢ muc 50% lgi nhuan thu duoc
tir mot giao dich thanh cong, dac biét khi giao dich nay
lam luong von ban dau ban bo ra tang gap doi. Ban hay
du trir tién va gui chung vao ngan hang, hoac dat no
trong cac két an toan.

Cung giong nhu khi thang bac trong cac casino, mot y
tudng hay cho ca trong hién tai va tuong lai la ban hay
chuyén hét phan thang bac cta ban sang tién mat. Ban
cang khong co nhiéu thoi gian hon sau khi ban thang
l6mn trén thi truong co phiéu. Tién mat cung giong nhu
mot vien dan da dugc nap san trong 6, hay gir chung dé
du trix.

Diéu dang tiéc lon nhat ma toéi da pham phai trong thoi
gian t6i tham gia vao thi truong tai chinh la toi da khong
quan tam day da toi nguyén tac nay.

Livermore da dong y voi nguoi ban cung danh bac cua
ong Bradley. Sau van dé quan ly thoi gian va tién bac 1a
van dé tam ly. No giup ban biét ban phai lam gi; day la
moé6t van dé khac dé ban co y chi lam viéc thuc su. No
dung voi ca thi truong chung khoan va ca cudc song hang
ngay. Va ai la nguoi biét nhiéu hon Livermore?

Nhu khi ong giai thich voi nhing nguoi con trai cua
minh: “Cha tin rang cac con can rén luyén tap duot cac
nguyen tac do. Cac nha dau co khoé co6 co hoi thanh cong
that su néu thiéu su cu thé, ro rang va duoc tap duot, thir
nghiém cac nguyén tac do. Tai sao vay? Do la boi cac nha
dau co ma khong lap ra ké hoach cung giong nhu mot vi
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tuong ma khong co chién luge va do do6 khong co ké
hoach chién dau kha thi. Cac nha dau co, ma khong co ké
hoach ro rang thi khong thé chii dong ma chi ¢6 thé hanh
dong va chong do lai nhimg rdi ro cua thi truong chimg
khoan cho dén khi ho chiu thua va bi danh bai.

Toi nhan thay kinh doanh trong thi truong chung
khoan cuang la mot hinh thic nghé thuat. bé khong don
thuan chi la mot lap luan. Néu noé chi la mot lap luan don
thuan thi truoc day mot vai nguoi co thé tinh toan trude
duwoc két qua. bo la ly do tai sao toi tin rang tat ca cac
nha dau co déu phai phan tich tam ly ctia ho dé tim ra
mtc stress ma ho co thé chiu dung. Méi nha dau co moéi
vé khac nhau, méi ngudi c6 mot tich cach, mot tinh than
riéeng. Phdi nam duoc giét han tam ly truéc khi tham gia vao
thi truong chimg khodn - day 1a loi khuyeén cta toi danh
cho nhing nguoi da ting hoi toi bi quyét thanh cong cua
mot nha dau co. Néu ban khong thé ngti dugce béi ban lo
lang vé vi thé trén thi truong chung khoan cuia minh thi
ban da vuot qua mc gioi han. Néu trong truomg hop nay,
hay ban vi thé ctia ban cho dén khi ban ¢6 thé nga duoc.

Mat khac, toi tin rang bat cit ai thong minh, hiéu biét,
tan tam va san sang dau tu vao thoi diém can thiét déu co
thé thanh cong trén thi truong Pho Wall. Mién la ho nhan
thay kinh doanh chung khoan cang giong nhu cac nganh
kinh doanh khac, ho sé c6 co hoi tot dé lam giau.

Toi tin rang sitc manh bat kha khang doi voi cong viéc
nam sau tat ca su chuyén dong trong thi truéng chung
khoan. bay la tdt ca nhung gi ma mot nha dau co can
biét dé thanh cong - nhan biét dong thai va nhimg hoat
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dong cua thi truong dua trén nhimg kién thuic vé no. Dé
tao ra su phu hop gitta nhimg su kién thé€ gioi hoac
nhung su kién hién tai véi nhang bién dong cua thi
truomg chung khoan la rat kho. Do 1la moét thuc té€, boi
nhtmg bién dong cua thi truong chimg khoan dién ra
trudc nhimg su kién ctia thé gisi. Thi truong ching khoan
khong hoat dong dua trén hién tai hoac phan anh hién tai
ma no hoat dong dua trén nhing gi chuwa xay ra, do la
tuong lai. Nhung dién bién ctia thi truong chimg khoan
thuong trai nguoc voi nhimg phan doan chung cua moi
nguoi va nhimg su kién xay ra trén thé gioi nhu thé 1a no
c6 kha nang suy nghi vay. Hay nhé rang, no dugc tao ra
dé danh lira hau hét moi nguoi trong moi luc. Cudi cung,
su that tai sao no bién dong nhu vay sé duge giai thich.

Sé rat ngu ngoc néu ban c6 gang tham gia vao thi
truomg chung khoan ma chi dua trén nhang tin tuc kinh
té hién thoi hoac nhimg su kién hién tai nhu tuyén bo
cua nhing nguoi dung dau cac cong ty, tinh trang cua
can can thanh toan, chi s6 gia tiéu dung CPI va s6 nguoi
that nghiép, hay loi don dai vé chién tranh béi chuing la
nhimg nhan to trong thi truong.

b6 khong phai la viéc téi bo qua nhimg nhan té nay
hay toi khong biét téi chung. To6i rat hao huce doc nhimg
to0 bao ma toi ¢c6 trén tay, toi da cé thoi quen nay tir khi
con nho. Toi c6 thé nhan biét t6t nhumg su kién ctia thé
gioi, nhimg su kién chinh tri va kinh t€. Tuy nhién nhiung
tin tize nay khong hoan toan la su that, t6i co thé st dung
chung dé du doan thi truomg. Nhimg dién bién cta thi
truomg sau khi xay ra sé duoc cac chuyén gia mé xé phan
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tich. Sau khi da én dinh, nhimg su kién kinh té, chinh
tri, va thé gioi sé duge cong bé va giai thich cho chung ta
hiéu tai sao chung lai xdy ra nhu vay, nhung luc nay la
qua mugn dé co thé st dung chung nham kiém dugc bat
ci khoan tién nao.

“Ban hay du doan tai sao nhung dién bién cua thi
truong co thé gay ra nhung xung dot tam ly lon. Mot thuec
t€ don gian la thi truong luon di trudéc nhiung tin tic kinh
té, n6 khong tac dong lai nhung tin tic kinh té. Cac cong
ty luon dua ra mot ban bao cao thu nhap tét nhung co
phan lai c¢6 xu huéng giam gia.

Khi ban nghién ciu sau hon nhung tin tuac kinh té,
ban c¢6 thé nay ra nhung y kién va noé c6 thé nguy hiém
cho tam ly ctia ban d6i voi thi truong co phiéu.

Toi da mot lan chung minh diéu nay trong troé choi
danh gon voi nguoi ban téi, Ed Kelley, vi lanh dao cua
United Fruit. Chung téi choi cung v6i Walter Chrysler trén
san gon Lake Placid phia sau ngéi nha cua téi vao mot
ngay cudi tuan. Chung téi choi trung binh khoang mot
dén hai tram d6 la mot diém thang.

Kelley la moét tay gon choi t6t hon va do vay anh ta
chap chung toi diém xudt phat. O'16 thw 15, toi da noi voi
Kelley, “Ed, trinh d¢ ctia 6ng da vuot xa tay gon gioi nhat
trong nhom chung t6i. Ong da bao gio nghi vé tang da
cudi nam beén trai duong lan bong & 16 thwr 17 chua?”.

Ong ta tra 101 rang: “Tai sao toi nén nghi vé diéu do,
J.L.? T6i chua bao gio nghi dén. Do chi la do éng luén
danh trung, phai vay khong?”.
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“bung vay, toi c6 danh trung mot vai lan nhung toi
nghi hom nay la ngay cua ong, Ed".

“Thoi, toi xin ong, J.L.”,0ng cuoi.

“Khong, Ed, ong hay danh trai bong nay va cho né bay
vao ho”.

“biéu do la khong thé. Toi thdy c6 vé nhu ong lam
duoc”, ong ta noi.

Chung toi da choi trén mot 16 ma khong co hon da cuoi.
Khi chung t6i dat trai gon vao 16 thw 17, t6i noi ‘Ong biét
rang toi linh cam rat t6t va lan nay toi c6 mot linh cam la
ong sap danh trung hon da cudéi. Trong thuc t€, toi muoén
danh cuoc voi ong rang ong co the lam duoc diéu do.

“J.L., dung ném tién di nhu vay. Ong muon danh cugc
bao nhiéu, mot tram u?”, Kelley noi.

“*Khong, Ed, chung ta hay danh cugc ba tram, ra khoi
hon da cudi va roi vao trong ho”.

“Do la viéc riéng cua ong, J.L.”, Kelley noi.

Ed nham vao qua béng va danh bong véi luc manh.
Qua bong bay di uén hinh vong cung, lao xuong dap vao
tang da, chao dao va roi xuéng ho.

“J.L. ong lam toi xui xéo réi!”, Kelley kéu len. “Ong da
yéu cau toi lam diéu do. Toi chua bao gio dén gan duogc
hon da cuoi do”.

“Khong, Ed, khong phai do toi", toi tra 1oi. “Po la st
manh cta 101 dé nghi, sitc manh cta y thuc, né da khién
ong lam dugc dieu do. Toi biét rang ong rat gioi kinh
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doanh, Ed, nhung hay can than néu 6ng tham gia vao thi
truomg chumg khoan. Ong phai danh tat ca thoi gian vao
thi truong, sttc manh cua nhimg loi dé nghi sé tham vao
tiém thue. Hay tin toi, Ed, toi la mot chuyeén gia trong linh
vuc nay’.

“J.L., toi khong thé noi duge gi nira”.

“Ed, ong phai cam on téi vi chi phi thap cho bai hoc
khong dat gia ngay hom nay”.

“J.L., toi khong ¢6 y dinh choi chimg khoan boi vay toi
nghi t6i khong phai cam on ong vi bai hoc gia 300 do 1a”,
Kelley noi. T4t ca chung toi cung cuoi.

Livermore da noi voi nhuing nguodi con cluia ong rang
ong chua bao gio hiéu dugce tai sao moi nguoi lai nghi
kiém tién trong thi truong chung khoan la dé dang. “Tat
ca chung ta déu co6 cong viéc cta minh. Cha khong bao
gio yéu cau Kelley noi bi mat cua viéc kinh doanh trai cay
hay Chrysler noi bi mat cua viéc kinh doanh dong co tu
dong. No khong goi 1én cho cha diéu gi hét. Boi vay cha
khong thé hiéu khi moi nguoi héi cha lam thé nao dé
kiém duoc tién mét cach nhanh chong trong thi truong
chung khoan.

Cha luon mim cuéi va néi voi chinh minh: “Lam thé
nao cha co thé biét cach kiém tién trong thi truong chung
khoan?”. Cha luon lang tranh cau héi do. N6 cang giong
nhu viéc hoi cha rang bang cach nao ma mot vai nguoi ¢o6
thé kiém tién nhanh chong qua phau thuat nao hoac bao
vé ai do khoi mot vu muu sat. Véi kinh nghiém cua cha
tin rang 6 gang tra 1oi nhimg cau héi trén sé tac dong toi
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tam ly ctia mot s6 nguoi béi ho la nhimg ngudi nam git vi
thé cia mot cong ty va gitr virng lap truong cua ho, nhung
ngay hom sau lap truomg do co thé thay déi, tuy thuoc
vao diéu kién cta thi truong.

Nhung cha biét minh khong phai la ngudi duy nhat
hiéu rang thi truong chung khoan la mé vang lon nhat
cua thé gioi, nam & dudi chan dao Manhattan. Mot mo
vang luc nao cing moé cira don moi tat ca moi ngudi budc
vao va roi di voi nhimg chiée xe day nhimg théi vang, néu
ho co thé - va cha da lam duoc diéu do. Mo vang chac
chan ¢ dé va hang ngay mot s6 nguoi toi va tham do do
sau cua no, va khi tiéng chuong reo két thuc mot ngay, ho
tir nhirng nguoi nghéo kho tré thanh nhimg nha quy toc
giau co, hoac tir nguoi giau c6 tro thanh nguoi thong tri
t6i cao hoac tro thanh nhimg' ngudi nghéo khanh Kkiét
khong mot xu dinh tai. R6i mo vang van luon ¢ do, cho
doi con ngudi t61 khai thac.

Cha tin rang chung ta khong thé kiém soat duoc
nhimg cam xuc co ban va né la ké thu cua nhimg nha
dau co. Hy vong, so hai va tham lam luon ton tai trong
moi con nguoi, len 16i vao trong tam hon ho, luon dung
bén ngoai cho cho dén khi c¢6 co hoi sé nhay vao va tac
dong dén cac hanh dong va lam hong cuoc choi ctia ban”.

Ong da noi voi nhimg nguoi con trai ciia 6ng rang day la
mot trong nhimg ly do ong khong bao gio sir dung tir dau
co gia lén va dau co gia xuéng. Nhimg tir nay khong co
trong tir dién ctia ong bdi ong tin rang chung co thé tao ra
khuynh huong tam ly ctia mot thi truong dac biét diéu
khién suy nghi cia nha dau co. Nhimg tir dau co gia lén
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hay dau co gia xuong khién cho nhimg thuong gia co xu
huong tam ly c6 dinh. Va ngay ca khi ¢c6 mét co hoi t6t thi
nha dau co van mu quang theo xu huong hoac su diéu
khién do mot thoi gian dai mac du thue té da thay déi.

T6i nhan ra rang nhing xu huéng da hoan toan xac
dinh khong dugc duy tri trong mot thoi gian dai. Khi moi
nguoi yéu cau téi cho ho mot 161 khuyén, téi noi voi ho
rang thi truong hién tai dang trong xu huéng di lén, di
xudng hay dao dong. Hoac toi noi véi ho rang phuong
thiac don gian nhat la lén hay xuéng, doi khi la tat ca
nhimg gi toi noi.

Diéu nay cho phép toi co thé thay doi suy nghi cta
minh mot cach linh hoat, tuy theo nhung bién dong cua
thi truong. Toi khong bao gio c6 gang du doan hay luong
trude thi truong. Toi chi ¢6 gang phan ung va chong do lai
nhing bién dong cua thi truong qua nhtmg gi ma thi
truomg noi voi toi bang nhimg hanh vi cia no.

To6i chac chan ¢6 nhung dau hiéu nhan biét diéu gi sap
dién ra. Nhtmng dau méi nay an dau trong nhimg hanh vi
cua thi truong - nhung gi ma thi truong dang dién ra, tai
day va ngay bay gio - khong phai 1a nhung du doan thi
truomg sé c6 nhimg hanh vi gi. Bang cach nao dé ban
phai giong nhu mot tham tu va stt dung nhimg manh méi
dé gidi nhung cau dé hoc bua. Giong nhu mot tham i tai
ba, mot thuong gia cung nén tim kiém nhung bang chung
thue t€ va xac nhan lai chung néu co thé. Piéu nay doi
hoi mot su phan tich phi tam ly.

Va toi la mot trong nhimg nha dau co khong bao gio
quan tam téi nhimg dau hiéu cho thdy mot ¢6 phiéu dang
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dién bién nhu thé€ nao. Toi chi tim ra phuong thuc don
gian nhat. Voi toi no don gian chi la mét tré choi cé phiéu;
nhung ddu hiéu cta c6 phiéu khong quan trong. Trong
thuc t€, mot trong nhiumg ly do khién toi duoc goi la “Con
gau vi dai” cua Pho Wall la mot s6 nha dau co khac kién
quyét bao vé quan diém cta ho khi tham gia & khia canh
tieu cuc, khuyét diém ctia thi truong.

Khi ¢6 phiéu xudng gia nhanh choéng va bat ngeo, ho tré
nén s¢ hai. Khi gia tang lén, ho lai hy vong. Néu moi
nguoi hy vong mot co phiéu sé tang gia, ho sé ban c6
phiéu cham hon. Néu ho e ngai ¢o phiéu giam gia, ho sé
nhanh chong ban cd phiéu do. Day la ly do tai sao ¢6
phiéu lai xudng gia nhanh hon va nhiéu hon nhung hanh
vi thi truomg. Boi vay nhung thuong gia choi ¢é phiéu
ngan han phai phan ung lai nhtung bién dong cua thi
truong nhanh, manh meé va quyét liét hon.

Toi tin rang khong co c¢o phiéu nao hoan toan tét hoic
xdau; chi c6 nhung c6 phiéu mang lai loi nhuan. Boi vay
khong c6 su chi dan nao t6t dé mua hay ban cé phiéu,
ngan han hay dai han; chi ¢6 cach dé thu duogc loi nhuan
tir viec mua hay ban cé phiéu. Toi thay rang dé ban cé
phiéu mot cach thoa dang vé co ban la phai lac quan. Va
toi tin rang hon 5% nhtng nha dau co buon ban ¢é phiéu
ngan han la lac quan. Khi ban ban ¢6 phiéu ngan han,
ban sé khong gap nguy hiém béi nhimg tén that tiém
nang sé khong lon. Nhung ban sé phai diéu khién duoc
tam ly t6t dé co thé mua ban ¢6 phiéu ngan han.

Toi da som nhan thdy thi truong c¢é phiéu tang len xap
xi mot phan ba thoi gian, dao dong giang co trong mot
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phan ba thoi gian, va di xuéng mot phan ba thoi gian. Do
do, néu ban chi chon dau co gia 1én thi ban da bi loai ra
khoi hai phan ba thoi gian, ché doi, hy vong, va phan van.
Du t6t hay xau, toi khong bao gio la ngudi chi muén ngoi
cho doi, hy vong, va phan van. Téi muon choi va chién
thang nhiéu hon s6 toi da mat.

To6i da nhan thuce ré rang rang hang triéu nguoi sé dau co
trén thi truong o phi€u, mot vai nguoi sé gianh hét tam tri
va thoi gian vao nghé thuat dau co. Tuy nhién, déi voi toi, do
la cong viéc, tham chi con hon ca cong viéc, nhu moi nguoi
van thuong noi co 1é do la mot nghé nghiép va chi mot vai
nguoi trong s6 ho lua chon dé theo dudi.

Vuot xa nhumg kho khan vé mat tam ly, mot nha dau co
can phai doi phé véi nhimg 16i mach nudc trong kinh
doanh. Ly do chinh khién téi phai doi lén khu phia trén téi
dai 10 s6 5 la dé thoat khoi nhimg nguoi muén giup toi khi
dua cho-toi “nhtng diéu chac chan” va “nhung thong tin
noi bo”. Hay than trong voi nhimg 1oi khuyén nay!

Ban c6 thé co nhung 101 khuyén hay nhtng 161 mach
nuoc tir nhiéu ngudn. Voi toi, toi co thé co duge nhung 1o
khuyeén tir chi tich ctia mot tap doan & My trong mot btra
an toi tai ngoi nha cua toi ¢ Great Neck.

“Moi thw dién ra nhu thé nao?”, toi hoi ong ta.

“Tuyét voi. Chung toi da thay doi hoan toan cong ty -
truoe do tinh hinh cta cong ty da khién toi rat lo lang,
nhung bay gio né khac xa trudc kia. Thuc té, thu nhap
hang quy ctuia chung téi tir nhimg hang hoéa xuat ra chi
trong mot tuan va bay gio no da tang len rat lon”.
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Toi thich va tin tuéng ¢ ong ta, boi vay budi sang hom
sau toi da mua mot nghin cé phan dé thir nghiém. S6 tién
ma toi ki€ém dugc dung nhu 101 ctia ong chu tich hoi dong
quan tri da noi. Gia co phiéu tang len mot cach tét dep va
vimg chéc, thu nhap ctia toi ti€p tuc tang lén trong ba
thang ti€p theo. Toi da bi ru ngu trong cam giac an toan
khi co phiéu tiép tuc tang len. Sau do no du'ng lai va bat
dau tut xuéng nhanh nhu mét thac nuoc.

Toi da goi cho nguoi chu tich va noi: “Su giam gia ¢6
phan ctia cong ty ong khién toi lo lang. Cai gi dang dién
ra vay?”’.

Ong ta tra loi: “Toi biét gia dang giam xudng J.L.,
nhung chung toi coi n6 khong khac gi su diéu chinh tu
nhién. R6t cuc bay gio, chung toi mong gia co phiéu tang
lén mot cach 6n dinh trong nam t6i”.

“Thé con viéc kinh doanh ctia chung ta thi sao?”, t6i héi.

“O, viéc buén ban ctia chung ta sé gidm khong dang ké
va toi so rang tin tuc nay sé bi lot ra ngoai. Nhimg nguoi
dau co gia lén sé nidm dugc thong tin nay va dem ban cd
phiéu. Toi nghi hau nhu ho déu ban ngan han, mot muu
toan lam giam gia c¢o phiéu. Chung ta sé diéu khién gia
trong 1an phuc héi tiép theo va gay mot chut suc ép voi
ho, duoc chu J.L.?”.

“Ong da ban luong c6 phiéu nao chua?”, toi hoi.

“Hoan toan khong! Toi sé dé tién & dau an toan hon
cong ty cua chinh minh cha?”.

Khong nghi ngo gi, sau nay to6i moéi nhan ra nhung
nguoi trong cong ty dang ban ron voi viéc ban co phiéu
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ngay khi ho biét viéc kinh doanh ctia cong ty dang khiing
hoang. Vai tin tue xdu do, ho da ban sach nhuang cé phiéu
ho céo.

Toi khong bao gio ndi gian. Do la do su ngu ngéc va
tham lam ctia toi. Téi biét rang tat ca nhang cong viéc
then chét vé co ban do ngudi trudng nhom quyét dinh va
ho van phai lac quan, ho chi cho ban bi€t nhang tin tirc
tot lanh. Ho sé khong bao gio noi cho cac c6 dong hay
nhung déi tha canh tranh nhung diéu co the gay anh
huong khong tét dén ho. Trong thuec t€, toi luon mim cuoi
khi nghe nhtmg 16i noi khoa truong, khong that. Nhing
loi tuyén bo sai su that, nhimg 161 néi doéi chi la mét cach
dé tu bao tén, mot phan thiét yéu trong cong viéc cta
nguoi chu tich hoi dong quan tri.

Nhung to6i thich thu véi viéc tu bao vé toi, chu khong
phai ctia su bao vé bdt cir nha quan tri hay co dong nao
cila cong ty ma toi dau tu. Do do, sau moét vai lan mat tién
that su - t6i khong bao gio héi nhimg nguoi trong cong ty
ma toi tham gia dau tu vé tinh hinh cong viéc kinh doanh
cua ho.

Tai sao toi lai phai lang phi thoi gian dé lang nghe mot
nira su that, mot 101 tuyén b6 khong that, mot ké hoach
khong chinh xac, va nhiang 101 néi doéi trang trao? Boi toi
c6 thé xem xét hanh vi ctia thi truong co phiéu. Su that
phai do mdi nguoi tu nhan ra.

Toi co goi y cho nhtimg ngudi muén tham gia vao thi
truong c6 phiéu rang ho nén mang theo mot cuon so nho
va luu gitr nhimg thong tin thu vi tong quat vé thi truong,
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va c¢6 lé nén phat trién chién luoc kinh doanh ¢6 phiéu
ctia rieng ho. Toi luon goi y véi ho rang diéu dau tién ho
nén viét vao trong cudn so la: “Phai than trong voi nhimg
tin tire noi bo - voi tat ca nhumg thong tin noi bo!”.

Chi c6 mo6t con duong dé dat duge thanh cong déi voi
nhtmg nha dau co do la lam viéc cham chi, kién nhan.
Néu c6 mot cach kiém tien dé dang, toi biét sé khong ai
thit dua né cho toi. Toi cam thay hai long khi danh bai
duoc thi truong va tim ra duoc 10 giai cho cau do. Phan
thuong cua toi 1a tién, nhung do khong phai l1a ly do
chinh khién t6i dam meé thi truzong cé phiéu. Thi truong cé
phiéu rat thu vi. Hau hét cac cau do chua duoc giai dap
va no co thé dem lai mon loi lon nhat.

Ban phai luéon nho rang: ban co thé thang mot cuoc
dua ngua, nhung ban khéng thé thiang trong tat ca cac
cugc dua. Ban c¢6 thé thang voi mét ¢o phi€u, nhung ban
khong thé danh bai Phé Wall trong ca cuoc doi. Khong ai
c6 thé lam duoc diéu do.

Moi nguoi luon noi ve truc giac cua toi, dac biét sau
cau chuyén vé Union Pacific va tran dong dat ¢ San
Francisco. Nhung to6i khong bao gio nghi truc giac cta toi
la dac biét. Truc giac cua mot nha dau co day dan kinh
nghiém khong that su khac so vai truc giac ctia mot nguoi
nong dan nhu cha toi. Trong thuc té€, téi coi nhimg nguoi
nong dan la nhimg nguoi danh bac lén nhat thé gioi. Mai
nam, ho trong nhtng vu mua, danh bac voi gia lua mi,
ngo, bong, dé tuong. Ho phai chon dung thoi vu dé trong,
mao hiém v6i thoi tiét va sau bo, con trung, ho cung
khong thé du bao trude duoc muie cau doi voi nong san.
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Nhiung nguyeén tac tuong tu cung dugc ap dung voi tat ca
cac cong viec kinh doanh. Béi vay, sau hai muoi, ba muoi
hoédc bon muoi nam tréong lua mi, ngo, chan nuodi gia suc,
hay ché tao xe mady, xe dap, tu nhién, con nguoi sé phat
trién giac quan thu sau- truc giac, nhung linh cadm dua
tréen nhiang kinh nghiém trong kinh doanh. To6i thay teéi
cang khong co gi khac voi ho.

Phuong dién duy nhat ma t6i khong giong voi hau hét
cac nha dau co khac la toi ¢6 thé cam nhan chinh xac diéu
gi la su that, nhung gi la dung dan. Sau do toi sé thuc hién
tot tat ca cac cach va tim nhiéu co hoi nhu téi da lam trong
suot thoi ky khung hoang cta thi truomg nam 1929, khi toi
co toi mot triéu co phiéu ban ra trong ngan han va moi su
tang hay giam ctia c6 phiéu déu co thé lam toi tang lén hay
mat di hang trieu do la. Mac du choi ¢6 phiéu la cong viéc
quan trong nhat véi toi nhung toi khong dé tién bac diéu
khién minh. Toi coi do la mot tro choi, giai nhung cau do
hoc bua, danh bai thi truong day phue tap ma da tung lam
cho nhumg nguoi kiet xuat nhat trong lich st phai dién
dau. Niém dam meé, hung thu cta to6i la khi chién thang
trong cac tro choi, giai dugc nhimg cau dé hoc bua vé cudc
song nang dong, phtc tap déi voi nhimg ngudi tham gia thi
truong c6 phiéu & Pho Wall.

Co lé n6 giong nhu mot tran chién dau doi voi ngudi
linh, doi hdi ca ly tri va ban nang. Ban phai phat huy hét
kha nang va nang luc ctia minh.

Toéi luon noi voi nhimg nguoi con trai caa toi rang hay
kién tri voi linh vue kinh doanh ma cac con cé kha nang.
Trong suét thoi gian qua, toi da kiém duoc hang triéu do
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la tir Phé Wall va st dung chung dé dau tu vao vang dat
Florida, nhimg hang hang khong, nhung giéng dau, va
nhung san pham “ky diéu” dua trén nhimg phat minh
moi. Nhung tat ca déu that bai, téi da mat hét s6 tién ma
toi dau tur.

Hay luén nhé rang néu khong c6 su rén luyén, nhung
quy tac, chién luge ro rang va mot ké hoach chinh xac,
mot nha dau co sé dé bi roi vao nhuimg cam bay tam ly
ciia thi truong va thay déi tir 6 phiéu nay sang cé phiéu
khac, nam gitt mot vi thé thua cudc lau dai, mat di vi thé
ctia nguoi chién thang ma khong co6 ly do nao khac ngoai
viéc lo s¢ bi mat di lgi nhuan. Tham lam, s¢ hai, nong voi,
va hy vong chién thang lan at tri tué ctia nha dau co. Sau
mot vai sai lam va thdt bai, nha dau co co thé bi mat tinh
than, chan nan, that vong, ti bo thi truong va tir bo ca
nhtng co hoi may man ma thi truong tao ra.

Hay phat trién chién luoc cia chinh ban, tu dat ra
nhimg nguyén tac va ti€p can thi truong. Day la nhang loi
khuyén ctia t6i véi tu cach la mot nguoi da c6 nhimg trai
nghiém va di trudc ban. Co 1, toi giong nhu mot nguoi chi
duong va giup ban thoat khoi nhimg cam bay ma toi da
mac phai.

Nhung cuéi cung, quyét dinh van phai do chinh ban.



x Chuong 13 *
Van may cua Livermore

tan bién

Trong chién tranh khéong gi c6 thé thay thé dugc chién thang.

- Tudng Douglas MacArthur -
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hu thuong 1€, ca nhéom bon nguoi bao gom: Walter
Chrysler, Alfred Sloan, Ely Culberton va Jesse
Livermore cung tu hop tai nha ctia Livermore vao t6i thu
hai va cung danh bai brit. Co tiéng go cira.
“Moi vao”, Livermore nai.

Nguoi quan gia budc vao, dan theo mot con bo voi mot
cai no xanh that quanh co. Dorothy di theo sau 6ng va noi:
“Toi hy vong khong lam gian doan cudc choi ctia moi nguwoi”.

“Khong, em yéu, di nhién la khong. Tai sao em lai nghi
la em lam gian doan khi mang moét con bo dang con song
vao trong thu vién trong khi anh va moi nguoi dang choi
bai?”, Livermore dap lai.

“J.L., em co ly do dé lam diéu do. ba dén luc nghi ngoi
va uéng ca phé, anh luén phan nan vé viéc kem khong
bao gio tuoi, dac biét la trong cac bita an sang vao luc 6
gio. Em nghi con bo co thé giup anh”.

Moi nguoi dimg lai va cuoi. Dorothy cung ngudi quan
gia di ra sau khi nguoi quan gia phuc vu ca phé. Con bo
duoc dua ra phia sau. Ca nhom da quay tr¢ lai voi tro
choi brit, khong quan tam téi con bo, du né van dimg do
va nhin quanh khi Chrysler néi: “J.L. Téi nghi t6t hon ong
nén dua con bo ra khoi day truoe khi no i bira ra tam
tham Ba Tu tri gia 20.000 dé la nay”
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Ho lai noi chuyén trong khi Livermore dung lén dich
than dwua con bo ra khoi thu vién, cat giong goi Dorothy va
ngudi quan gia.

Tinh céach cua Dorothy trai nguogc voi Livermore. Ba la
hinh anh phan chiéu ctia ong, mét su két hop hoan hao,
va ong biét diéu do. Ba rat thoai mai, c6i md, con nguoi
chong thi kin dao; ba co6 thé noéi tudt ra nhung cai gi dang
suy nghi trong dau, trong khi khong ai biét Livermore
dang nghi gi. Ca hai bo sung cho nhau va chinh ho cung
nhan ra diéu do.

Nhing nam thanh cong nhat cta Livermore ca trong su
nghiép va cugc song riéng tu la gitta nhtng nam tx 1920
dén nam 1930. Ong bat dau nhimg nam 1930 véi niém hy
vong lon nhung phai doi mat voi nhung van dé ca nhan
ngay cang gay gat. Dorothy nghién ruou nang va gitra ho
thuong xuyeén co xung dot. Nhumg cau con trai duoc guri
dén truong noi tra va trai hé. Hau qua la chung thuong
cam thdy xa cach va tho o véi cha me.

Jesse Jr., mot nguoi dang cam, vui vé, ua nhin dang
budc vao giai doan trudng thanh va bat dau gap rac rai.
Cau tré nén nhut nhat, thi€u tu tin ¢ truong va thuong
xung dot voi cha me cau khi cau ¢ nha vao mua he.

Ban than Livermore lai bi hap dan béi nhing nguoi
phu nt dep. Nhung co gai hat va nhay mua trong cac
buéi biéu dién am nhac thuong thu hut Livermore. Ong
c6 suc hap dan lon nho quyén luc, sitc manh va phuong
phap than bi. Nhing nguoi phu nt bi 6ng thu hut nhu
nhtmg con thiéu than. Nhung co gai hat va nhay mua
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trong cac nhom nhac cung voi nhing nir dién vién la
nhimg nguoi duoc sap dat mot cach hoan hao cho ong.
Ong co6 thé hen ho, di choi va c6 nhung thoi gian vui vé
v6i ho. Sau do, ong thuong quén ngay va chuyén sang moi
quan hé khac.

Nhimg maéi quan hé bét chinh ctia 6ng thuong truyén
toi tai ctia Dorothy. Ba cam ghét chung. Ba lay Livermore
khi moi 18 tudi va chua timg c6 méi quan hé véi bat ky
nguoi dan ong nao. Chinh vi vay ba rat that vong va dau
khé. Ong la méi tinh ctia doi ba, va ba c6 thé cam thay
ong dang roi xa ba.

Khi Dorothy gap mot nhan vién ctia Bo tai chinh, mot
chuyen gia tén la J.Walter Longcope, ba da c6 mot cong
viéc ctia rieng minh. Longcope noi tiéng voi cong viéc tinh
bdao & New York nam 1927. Dep trai nhu mot dién vién
dién anh, ong giong nhu Gary Cooper khi con tré.

Longcope 1a mgt trong nhimg thanh vién ctia nhom dac
vu luén tu xung la mot nghién cuiu sinh dang tim ki€ém
niém vui. Ho da bat ngo ap vao bat gitr Texas Guinan, mot -
ngudi phu nit noi tiéng chia nhimg nam 1920 va cung
duoc coi la mot trong nhing ngudi buén ruou lau lon
nhat New York.

Longcope da dé nghi nhimg nguoi dong nghiép trong
nhom dac vu ctia ong st dung 7000 do la trong tong so
tién thu duoc khi dang thu thap nhung bang chung chu
chét trong cudc kham xét noi tiéng ¢ cau lac bo s6 300 ctia
Guinan ma 6ng chi huy dé di an t6i. Cuoc kham xét da
duoc cong bé rong rai téi du luan ba lan, trong do
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Longcope dugc xem nhu mot nhan chung. Guinan da duoc
tuyén bé trang an. Ba cé nhiéu nguoi ban ¢ dia vi cao.

R6t cuoc, Dorothy da dé don xin ly hon va chuyén dén
song tam thoi tai Reno, Nevada cung voi nguoi yéu moi
cua minh, chuyén vién Longcope. Thit Sau, ngay 16 thang
9 nam 1932, ba da ly hén véi nha tu ban tai chinh lén do
su ruong bé, ngoai tinh ctia ngudi chong. Ho cudi va song.
voi nhau duoc 14 nam tir ngay 2 thang 12 nam 1918.
Dorothy gianh duoc quyén cham soc con.

Tham phan Thomas F. Moran ngéi trén chiéc ghé dai
va ling nghe. Bé duoc chap nhan ly hon, Livermore phai
xac nhan ong da ruong bo vo vao ngay 15 thang 7 nam
1931. Vira noi 6ng vira quan sat Dorothy, ba van rat xinh
dep. Ong néu ra nhing nghia vu ctia minh. Tham phan
Moran da dong y cho ho ly hon.

Mot vai phut sau, Livermore va Dorothy roi phong xix,
di bo bén nhau nhung khong ai néi diéu gi. Ba nhin ong
mot lan cudi cung. Ho dimg ¢ do, trong hanh lang cta
phong x1t, nhin nhau trong im lang. Livermore lac dau va
buoc di.

Ngay lap tuc, Dorothy budc ve phia Longcope, ong dang
dung & phia goc hanh lang. Ba nam tay Longcope va quay
lai phong xtr an. Ba mim cuoi voi tham phan Moran, va
ong cang mim cudi voi ba trudc khi bat dau to chie hon
1é. Sau nay ba ké lai voi nhimg nguoi con trai rang ba chi
la nguoi phu nir doc than trong chua day 20 phut.

Su viec nay da nhac Livermore nho toi 1an ly hon dau
tién cua ong voi Nettie Jordan vao ngay 2 thang 12 nam
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1918 va dam cuoi cua ong voi Dorothy da dién ra ngay
ngay hom sau - lich sir gan nhuw da lap lai.

Livermore giai quyét viéc chia tai san giong voi vu ly hon
trueoe. Ong dé lai cho Dorothy moi thit ma ba mudn: ngoi
nha, doé trang stic, mot trieu do la cho ba va méi ngudi con,
cung voi mot trieu do la ¢6 phiéu trong danh muc dau tuw.

Livermore luon tin rang ong co thé kiém dugc nhiéu
tién hon cho minh. Tat ca nhung gi 6ng can la mot luong
tién mat kha kha dé dau tu vao thi truong, boi vay tai sao
lai khong dua cho nhing ngudi vo ciia 6ng nhimg gi ma
ho muon?

Hanh dong dau tién cua Dorothy sau khi cuoi
Longcope 1a ban ngay mot triéu do la co phiéu trong danh
muc dau tuw ma Livermore da chon. Ba da mua trai phiéu
duong sat. Ba rat tire gian. Ba uong ngay cang nhiéu hon.
Sau nay, trai phiéu duong sat “an toan” tré nén vo gia tri,
c6 phiéu Livermore da chon cho ba tang gia l1én qua 50
trieu doé la vao nhimg nam 1950. Ba khong quan tam. Ba
muoén quén nhung ky niém vé ngudi chong ca. Nhung ong
khong bao gio that su ra khoi cudc doi ba. Ba noi vé ong it
nhat mot lan moi ngay trong phan déi con lai cua ba.

Livermore roi Reno va tré lai New York. Ong sa sut
nghiem trong nhu thé bién méat vao trong hé den sau
thdm. Bong may den t6i da bao phii hoan toan va khong
bao gio roi xa cuoc doi ong.

Ngay sau khi ly hon, Livermore da gap nha quy toc
Harriet Metz cia Omaha, Nebraska. Ho gap nhau 0 New
York qua su gioi thiéu ctia Alexander P.Moore tai mot bira
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tiéc cocktail 0 tang mai ngoi nha ctia ong. Ngay lap tuc ca
hai bi cuén hut va ho da di choi cuing nhau, dac biét 1a téi
cau lac bo Stork, noi Livermore rat quen thugc. Ong la
ban than cua éng chu cau lac bo - Sherman. Cau lac bo
Stork la noi chimng kién tuong lai ctia Livermore vao
nhinmg nam 1930.

Vao mot budi t6i, khi Harriet va Livermore dang uéng
nuoc thi George Jessel mot nguoi dan chuong trinh noi
tiéng hai huoc di vao. Ong luon gay ngac nhién cho moi
nguoi. Buoi t6i hom do, ong dén cung véi mot nguoi phu
nx dep, cao lon, da den. Nguoi phu nr cao hon ong it
nhat 3 centimet. Quy luat khong thanh van ¢ cau lac bo
Stork la ho khong chao don nguoi da den. Jessel biét diéu
nay. Tuy nhién ong van buéc vao va yéu cau mét chiée
ban. Nguoi quan ly khach san di t6i ché Billingsley ngay
lap titc va yéu cau 6ng nhitmg gi phai lam.

Billingsley dung 1én, di téi phia Jessel va nguoi phu nr.

Khong khi yén lang bao trum toan bo can phong khi
Billingley noi: “George, ngai da dat cho trudc chua? Nguoi
quan ly néi véi toi rang ngai chua dat chd”.

Jessel vong tay qua nguodi tinh cua minh va néi: “Vang,
Sherman, toi da dat cho trudc ¢ day va no da duoc thuc
hién bdi mot nguoi rat quan trong tir rat lau réi.”

“Do la ai vay, ngai George?” Billingsley hoi.

“Abraham Lincoln. Ong dy da dat ché truéce cho toi”

Khong khi tinh lang trong phong bi pha vo boi tiéng
cuoi cua moi ngudi. Livermore dung 1én khoi cho cuia ong
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va di vé phia Jessel, nguoi da duoc moi dén du bia tiéc
tai nha ctia ong tai Great Neck.

“Xin chao, George,” Livermore néi. “Ban cta toi van con
chd cho ong va ban gai, vay tai sao ong khong tham gia
cung voi chung toi chua?”.

“Toi rat san long, J.L. Téi rat han hanh duoc tham gia
cung voi cac ngai’.

Ho di vé phia chiéc ban va can phong tré lai voi khong
khi ban dau.

Ngay hom sau Billingley da goi dién thoai va cam on
Livermore vi da xoa diu tinh huéng dém hom trudec.

Harriet 1a mot ngudi phu ntr giau co, gia dinh ctia ba
s& htru Metz Brewery ¢ Omaha. Ba da tung la ca si dugc
cong chung biét dén va thira nhan, ¢6 méi quan hé giao
thiép rong rai va dia vi cao trong xa hoi. Sau sau thang
quan hé, ba va Livermore da quyét dinh két hon.

Vao ngay 28 thang 3 nam 1933, Livermore va Harriet
(khi doé 38 tudi) da té chue 1é cudi & Geneva, Illinois. Ho
khong té chire tuan trang mat.

Do la lan két hon thit nam cua Harriet. Bon nguoi
chong trude ctia ba déu chét vi tu tu.

Sau khi két hon ho chuyén dén song tai mot can ho
tuyét dep chi€ém toan bo mot tang ctia khach san Sherry
Netherland nam trén dai 16 s6 5 bén kia duong cong vién
Trung tam. Can ho bao gom mét phong khach sang trong
va cung voi mot phong an, thu vién va hai phong ngu
rong rai.
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Ngay 30 thang 5 nam 1933, quéc hoi thong qua dao luat
giao dich chung khoan. Uy ban giao dich ching khoan
(SEC) da duoc thanh lap nam 1934 do Joseph P.Kennedy
(cha cua John F. Kennedy) lam chu tich va cang la nguoi
xay dung nén luat SEC. Tong théng Roosevelt da yéu cau
Kennedy dat ra dao luat do, va thir nghiém trén thi truong.

Roosevelt da nai véi Kennedy voi mot nu cuoi: “Joe, do
ong c6 thé lam dugc moi thir ma mot nguoi co thé lam dé
kiém tién ¢ so giao dich chung khoan, téi tin ong la nguoi
phtt hop nhat dé thao ra luat moi”. Kennedy sau do da
dugce chi dinh lam dai st ¢ Anh, moét chie vu ¢6 uy tin
cao nhu mot phan thudng cho viéc xay dung nén luat vé
chuimg khoan. Kennedy 1a hoc tré ctia Andrew Carnegie,
mot nha tu ban lon ctia nganh thép, nguoi da timg noi:
“Tien luon luon chi lam trong sach chinh né ¢ thé hé thu
hai”. Kennedy muén bat dau thé hé thi nhat. Ong co mot
vai nguoi con trai dé truyén lai vi tri cht tich cia minh va
nhiéu 16i 1am dé stta chra.

Nhimg luat moéi da lam thay déi cuc dién ctna thi
truong. Gio day nhimg nguoi phat hanh chung khoan
phai lam viéc trong khuon kho ctia luat phap. Muc tiéu
ma chinh pht nham dén la nham bao vé nguoi mua. Dac
diém cua thi truong la co thé thay déi trong mot tich tac,
nhung ban chat con nguoi khong thé thay ddi trong mot
giay. Livermore da nghién ciru nhimg luat méi va tu hoi
lam thé nao ong c6 thé thay déi nhumg nguyén tac va
chién luoc dé diéu chinh cho phu hop voi luat maéi. Sau
do, ong da mim cuoi va noi: "Khong can thiét phai co su
thay déi 16n nao khi luat méi co hieu luc”.
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Dorothy, nguoi vo ci ctia Livermore da theé khong bao gio
quay trd lai Evermore sau khi ly hon. Ba khong muon lam
bat cir diéu gi voi tai san ma Liermover dé lai. Nhumg ky
niém luon lam ba dau kho. Nhung ba da tré lai va song &
do trong mot thoi gian ngan. Ba ¢6 nuéi vai chu ché nho.
Ba khong muén dét chung di dao va cang khong lam gi dé
ngan chung lam ban tdm tham trai san vo gia cia Ba Tu.
Khi tdim tham tré nén qua ban thiu va mui hoi thai bat dau
béc 1én, ba cudn chung lai va ném di nhu moét déng rac.

Mong ctia ngoi biet thu da bi lun khoang 7,5 cm. Toa
nha bi doc nghiéng xuong phia mat nuwoc. Mot hom,
Dorothy va nguoi quan gia di vao trong phong va pha
nhimg do dac ca bang cach cua chan ctia nhung doé dac
do6. N6 bao gom ca chiéc ban Louis XIV tri gia 100.000 do
la cuang nhu mot vai thu gia tri khac.

Cuoi cung, ba gom mot s6 do dac nhu nhimg tam
tham, tac pham nghé thuat, va nhing vat luu niém va
mang chiung dén can ho & New York.

Khi dén han nop thué, ba da tir choi. Ba giri mot buc
thu cho Livermore va yéu cau ong nop thué nhung
khong duoc Livermore dé y toi. Nguoi ta khuyén ba nén
ban dau gia toan bo ngoi nha cung voi do dac néu khong
nop duoc thué.

Pung vay. Hay dé ho ban ngoi nha va tat ca moi thu
bén trong. Tai sao t6i lai phai quan tam co chu? Chung
chi dé lai nhimg ky niém t6i té trong toi.

Beén trong ngoi nha la rat nhiéu dé dac co va tét duge
thu thap & chau My. Livermore da mat hang trieu do la dé
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mua chung. Ngoéi nha nay, bao gom tat ca doé dac duoc
dinh gia 1,35 triéu d6 vao nam 1932. Livermore da mat
trén 150.000 do la dé trang tri cho chung. Nhung dé lam
bang bac tri gia khoang 100.000 do6 la, do trang tri bang
ngoc bich tri gia 309.000 doé la, man bao veé tri gia 10.000
do la, chiéc Rolls-Royce cuia Dorothy tri gia 22.000 do la.

Cuoc ban dau gia bat dau vao ngay 22 thang 6 nam
1933. Ngoi nha va toan bo tai san duoc coi nhu dang gia
168.000 do la, tam man bao ve 800 do la, va ba
Guggenheim dén tir New York da mua chiéc Rolls-Royce
den tuyén mui tran ctia Dorothy voi tir D.L cham vang noéi
trén ctra gia 4.750 do la. Tong sé tién phai tra trong cuoc
ban dau gia cho nhirng tai san va do dac la 250.000 do la.
Toan bo tai san da bi mat gia nghiém trong.

Mot budi sang khi ngdi trong van phong, Livermore doc
duoc cuoc ban dau gia trén bao. Ong thd sau, gap to bao
lai, va ném chung vao thung rac. Ong van ngdi, bat dong
tren ghé, nhin cham cham vao tdm bang xanh va nhuimng
diém danh dau bi mat nhu thé ong dang nhin vao mot
ban nhac duogc thuc hién cho riéng éng. Hom nay né nhu
duoc vé rat 1on xon.

Ong nhin ra ngoai ctra so6 khi New York dang thuce day,
doi mat nhu bi swong che phti. Ong thd sau khi canh ctta
md& va Harry Edgar Dache budc vao cung voi nguoi lam-
bang. Ho cui dau chao ong. Nguoi lam bang im lang dat
chiéc 4o jacket alpaca va nhung cai tai nghe. Ong tréo lén
bac thang dé bd tri nhimg thi truong nay, thi truong
London va Paris, trudc gio ctia New York. Livermore nhin
ra khoi tam bang va quay lai vai to bao & trong sot rac.
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Khong lau sau khi ban dau gia ngoi nha ¢ Great
Neck, Dorothy da nho nguoi ban tam tinh ctua ba va
cung la nguoi giup viéc. Lucien, lai xe dén can ho cua ba
0 thanh ph6é New York trong chiéc Cadillac mui tran
mau xam trang.

Ba ngdi vao chd ngo6i phia sau cung voi gid picnic va
mot vai chai whisky.

“Lucien, t6i muén di téi Santa Barbara”.

“Do6 la dau vay?” Lucien hoi.

“California”.

“Khi nao vay thua ba?".

“Ngay bay gio, Lucien. Chung ta di thoi”.

“Tai sao vay?”, Lucien hoi.

“Do la noi cach xa khoi Jesse Livermore ma toi co thé
biét. Toi mudn cac con trai toi cach xa khoi ong ta va
nguoi dan ba cua ong ta”.

Ho da thao luan mot k€é hoach cho lu tré. Livermore
cho rang Dorothy nghién ruou qua nang, trong khi ba tin
rang quan niém phong dang cua ong vé phu nir sé khong
tot cho 1a tré.

“Toi hiéu,” Lucien n6i. Sau khi hiéu ro mau thuan gita
hai nguoi, ong bat dau lai xe di.

“Lucien, mot nguoi ban noi voi toi rang do la mot
trung tam vui choi danh cho nhing nguoi California”,
ba néi thém.
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Lucien lai xe di mai cho dén khi ho dén Santa Barbara,
Dorothy hiém khi roi ghé phia sau, ba thuong thuce bira
trua va uong rugu ngay trén xe. Khi ho téi Santa Barbara,
Dorothy toi ngay mot van phong bat dong san va thué mot
ngoi nha lon nhdt ma ba co6 thé tim thdy. Do 1a mot ngoi
biét thur 1on dugc son mau hong ¢ Montecito.

Co nhimg tin tic khong tét lanh cho Livermore. Ong
dugc biét qua mot tham tr tu rang Boston Billy
Monaghan muén tra thu vi cho ring ban an véi han la
qua nang. Han ta nghi rang Livermore va nhung nguoi co
quyén lue khac da van dong ngai tham phan dé bo ti han
mai mai va nham dat ra mot tién le.

Tuy nhién, Livermore chua bao gio noi chuyén voi
nguoi tham phan. Va ong cung khong biét ro6 vé nhimg
nguoi giau coé khac da timg la nan nhan cia Monaghan.

Ngay 23 thang 9 nam 1933, da xay ra mot vu viéc co vé
nhu la khong lién quan dén ong, mot vu giét nguoi trén
con tdu Johanna Smith, neo dau cach bo bién Long
Beach, California. Buell Dawson, mot tén gangster tré, noi
tieng va James Walsh, mot ngudi moéi duoc ra ta, va mot
nguoi ban tu ctia Boston Billy Monaghan dang tranh cai
dir doi. Cuoc tranh cai da duoc giai quyét khi Wash kéo co
sung va ban vao dau ctia Dawson. Canh sat da tim thay
v khi giét nguoi trong phong giat va déi chat voi Walsh.
Mot vai nguoi da chung kién vu giét nguoi.

Walsh da thu nhan va giai thich voi canh sat rang phat
sung xay ra la két qua cta vu tranh cai dir doi gira hai
nguoi dan ong nhu la mét phuong phap tét nhat de giai



366 | CHET Vi CHUNG KHOAN

quyét vu bat coc téng tién Livermore va E.L.Doheny, mot
nguoi California giau c6 kinh doanh dau Ita.

Nhimg tin tirc trén da gay séc cho Livermore, thém mot
diéu ma Livermore khong muén gap trong suét cuoc doi.

Ngay 27 thang 10 nam 1933, Nadia Krasnova mot dien
vién tré dep, noi tiéng va cung la nguoi tinh ctia Livermore
trong mot thoi gian dai da kién Livermore lén toa an toi
cao New York. Day la mot vu kién dan su do khong git loi
hira va yéu cau phai béi thuong 250.000 do la.

Vu viéc da lam ngudi vo moi ctia ong - Harriet dau kho
va that vong. Harriet khong biét gi vé nhing chuyén yéu
duong ctia chong trong thoi gian dai. Ba la nguoi hay ghen
va muon s¢ htru chong cho riéng minh. Su bai 16 vé moi
quan hé cua ong voi nguoi dan ba khac da dan dén nhtng
bat hoa nghiém trong trong cudc héon nhan. Hau nhuw ngay
nao gita ho cung c6 xung dot vé moi quan hé véi Nadia.
Harriet bat ong thé phai goi dién thoai cho ba tung gio bat
ké ong dang lam gi, dang & dau. “Anh da lam em mat long
tin vao anh! Em khong chéc ¢6 thé tha thit cho anh!”.

Lai mot diéu ntra khong di dung huong trong cudc doi
cua Livermore. Co lé cau héi lon nhat luc nay la tai sao
Livermore van can moét nguoi tinh trong khi ong da c6 mot
nguoi vo khac. Cudc séng cuia ong con thiéu dieu gi?

Ngoai ra, Livermore da bi€t ong dang mat di nhung ky
nang kinh doanh. Tat ca su quan tam, nhimg nguyén tac
va su rén luyén, nghi luc ctia ong déu suy giam. Niém
dam meé cta ong voi thi truomg hau nhu khong con, va
ong cung khong biét tai sao. Co thé do la do tw khi ly hon
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voi Dorothy? Do khong thuong xuyén gap nhtng nguoi
con trai? Do nguoi vo moi da khién ong xuéng doc? Su
thanh cong trong lan khing hodang nam 1929 da lam cho
ong giam su hung thu doi voi thi truong chung khoan?
Ong khong thé tiép tuc thanh cong? Su kién nam 1907 da
lap lai khi ma 6ng mat di sy may man? Su tam t6i, tuyet
vong va trong rong dén tu dau? Khong co gi co thé lam
tam hoén ong cam thdy hanh phuc? Cai gi c6 thé mang toi
cho éng su thanh than va man nguyén that su?

Ngay 19 thang 12 nam 1933, Livermore roi vao trang
thai tuyét vong nang né nhat trong suét cuoc doi. Ong roi
can ho cuia minh dén song ¢ s6 1100 Park Avenue luc 3
gio dem va khong tré vé nha. Harriet da goi cho canh sat:
“Thong thuong gio nao ong ay cung goi cho toi. Toi so
rang c6 diéu gi do da xay ra voi ong ay”.

Mot bire dien kin duge giri qua hé théng dién bao vao
luc 2 gio 32 phut sang ngay 20 thang 12 da bao rang
chuyén gia tai chinh noi tiéng da bi mat tich. Dién bao rat
ngan gon va khong dua bat ky thong tin nao vé Livermore
ngoai trir nhimg miéu ta ngan gon va tuoi 56 ctia ong.
Sau do6 canh sat da duoc bao rang Livermore da quén mat
cudc hen voi mot nguoi ban & Waldorf-Astoria vao trua
hom d6. Nguoi tai x€ cua Livermore, nguoi da dung doi &
ngoai, noi voi canh sat rang Livermore da néi la sé khong
can lai xe, sau doé ong ta goi mot chiée taxi va bién mat
vao trong thanh phé.

Ngay lap tirc tin tice vé Livermore da lan rong ra khap
Phé Wall. Canh sat thanh phé va canh sat bang da duoc
huy dong. Ho da kiém tra tat ca cac kha nang: mat tri, tu
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sat, bat coc tong tién. Ho tin chdc néu c6 mot vu bat coc
tong tien, ho sé nhan duoc mot yéu cau ve tién chuoc.
Kha nang bat coc tong tién da khién cho Cuc diéu tra Lién
bang (FBI) vao cudc.

Luat su cua Livermore, James O’'Gorman noi voi bao
chi rang: “T6i dang tién hanh cugc diéu tra riéng va toi
cuoc rang Livermore sé quay tro lai trong vong 24 gio”.

Vao luc 6 giol5 phut t6i thit Tu, Livermore da trd lai can
ho cua ong qua 16i vao riéng & pho 89 sau 26 gio khi ong
roi di. Phong vién dung tu tap o 16i vao. Livermore di qua
ho ma khong noi bat ci diéu gi va di thang lén can ho cta
minh. Mot vai nguoi tham tir dang noi chuyén voi Harriet.

Trong 6ng c6 vé nhot nhat, xanh xao, run ray. Ong ngéi
xuong va noi voi ho: “Anh vira doc bao va nhan ra rang
em dang tim anh”:

“Anh da ¢ dau?”, Harriet hoi: “Em da phat dién vi lo
lang cho anh. Em nghi anh da bi bat coc”.

“Khong, anh da ¢ trong mot khach san”.
“Khach san nao vay?”, Boi trudng nhom tham tir hoi.

“Khach san Pennsylvania”, Livermore dap lai. Ong dua
chia khoa cho vg, ba da dua noé cho canh sat.

“Ong di xudng do bang cach nao vay?”, Hams hai.

“Taxi”.

“Chuyén gi da xay ra?”, Harriet hoi.

“Toi khong biét. Toi nhu bi u mé tir khi toéi roi di ngay
hom qua. Trua nay to6i bat chot bing tinh va cam thay
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béi réi, ngay khi toéi doc dugce to bao nhét duai cira, toi
da tro ve”.

“Liéu do co phai la ching mat tri khong?”, Hams hoi.

“Toi cung khong biét. Toi da thoang mat tri nho”.

Doi trudng Hams giai thich véi bao chi rang ong khong
hinh dung dugc nguyén nhan gi da gay ra vu mat tich ctia
Jesse Livermore. “Livermore noi ong dy khong thé tudng
tuong duge chung ta dang tim 6ng ay, va khi nhan ra ong
da voi va tro vé nha”.

Canh sat da xac dinh duogc nguoi lai xe taxi, do la Abe
Kamarick va tra héi ong ta. Nguoi lai xe da khai voi canh
sat rang khi Livermore bu6c lén xe, 6ng da ném tat ca moi
thu vé phia ghé sau. Nguoi ong wot dam mo hoi va hai
ban tay run ray. Livermore da tra cho 6ng mot khoan hau
hinh dé don sach dong bura bon do.

Canh sat tién hanh diéu tra xa hon t6i khach san
Pennsylvania. Ho xac nhan Livermore da ¢ lai khach san
trong day phong cua J.L.Lord, ngudi khach quen quanh
nam luon dat rnét phong trong khach san. Canh sat da
thir tim tung tich ctia Lord nhung khong thanh cong. Ho
da bo qua vu nay khi ho biét Livermore da an toan.

Néu canh sat tiép tuc duy tri cuoc diéu tra, co thé ho sé
tim ra J.L.Lord thuec ra la bi danh ma Livermore da st dung
dé thue phong. Livermore thué can phong dé quanh nam.
Do chinh xac la dia diém ma Livermore thuong quan hé voi
nhimg nguoi phu nr khac bao gom ca moéi quan hé voi
nguoi dep Nadia Krasnova, nguoi rat giong voi Greta Garbo.
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Livermore da mat hét tinh than. Con nguoi ong da thay
d6i. Mac du ban bé da c¢6 ging khuyén nhi nhung
Livermore van rat chan nan, suy sup, tu duy cta ong
duong nhu khong con mach lac va khong cé su két néi. Tat
ca niém dam mé, su quan tam téi thi truong chung khoan
da chét. Ong chuyén van phong toi 120 duong Broadway
va bo di chiéc bang ghi diém. Ong dimg lai nhin diém ctia
nhimg nguoi ban ca: Ed Hutton, Walter Chrysler, Ed
Kelley, Alexander P. Moore, va William Durant.

Dung lai trudc tro choi ¢ cau lac bo Metroplitan, mot
trong nhung s& thich trudc kia, Livermore danh roi quan
bai va co tho cdo. Mac du vé bé ngoai ciia ong duong nhu
da thay doi - ong van la mot nguoi chai chuét nhung dang
sau dién mao do6 van khong hé c6 strc song. Phan lon thoi
gian ong déu nhin rat lo dang, xa xam ngay ca khi dang
no6i chuyén voi ban bé va no luon gay kho hiéu cho nhimg

nguoi ban.

Ong cung c6 van dé nghiém trong voi nguoi con trai
Jesse Jr. Ong nhan thay Jesse, mot chang trai tudn tu
trong gia hon so voi tudi, cau da co6 quan he voi mot vai
nguoi phu nit trong dé c6 cd ban cta Dorothy. Lén 14
tudi, Jesse da quan heé véi phu nix va dong thoi phat hién
ra tu ruou. Tir d6 cau cang thich uong rugu.

Jesse thuong gap rac réi & Choate, ngoi truong ma cau
dang theo hoc. Cau cam ghét su that la me cau da chuyén
toi Santa Barbara. Ba da giai thich véi cau va nhung
ngudi ban sau khi chuyén di: “Khong noi nao co thé giup
toi cach xa khoi nguoi dan 6ng do”.
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Jesse thich cuoc song & New York va thich duoc song
gan voi cha boi ong rat cung chiéu cau, ong co thé dap
ung tat ca nhimg thir cau muon vao bat cir khi nao. Jesse
rat yéu cha va ong cuang vay. Khong co viéc gi ma
Livermore khong lam cho Jesse va cung chinh ly do nay
da lam hong Jesse. Dorothy biét va ba da ton rat nhiéu
cong suc dé gay kho khan cho Jesse gap cha. Harriet lai
rat hai long véi viéc nay, boi ba rat ghét nhimg nguoi con
cua Livermore do chung da gianh mat su quan tam cua
Livermore doi voi ba.

Paul, mot nguoi con khac cua Livermore, chang trai
nhay cam va hao phong, ¢6 tinh khi khac han so véi cau
anh trai ranh manh va lau ca. Paul la mot nguoi lich
thiép, hoa nha, diém tinh, hai long voi s6 tai san lon cta
minh. Cau thuong choi dua véi nguoi anh trai trén bai
bién trudc nhing con song vé bo. Cung giong nhu cha,
cau co kha nang sang tao cao va mot doi ban tay khéo
léo, cau co6 thé stra chira bat cu thit gi hong hoéc. Paul
nhan thay Jesse nhan dugc tat ca sy quan tam cua cha
nhung cau khong chut ghen ty. Cau hai long voi nhing
g1 minh co.

Thuec t€, Paul c¢6 phan e s¢ anh trai va phan van khong
biét lam thé nao cau co thé dung hoa gitra cha va me.

Moi thu tré nén kho khan va khong thuan loi d6i voi
Livermore. Van may trong kinh doanh dang mat di nhanh
chong. Nhung bai chi trich Livermore bat dau xuat hién
trén cac trang bao. Bai bao dau tién dugc dang trén to
New York Times vao ngay 10 thang 1 nam 1934 dua ra du
doan vé 13.130 do6 la ung ho John J.Tierney, moét thanh
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vien cua SO giao dich ching khoan New York. Bai bao
duoc dang vao ngay 2 thang 2 nam 1934 dwa ra mot du
doan vé 90.840 do la ung ho nguoi moéi gioi Benjamin
Block va cong ty. Ben Block la mét nguoi ban cua
Livermore. Livermore hoan toan khong né lwc mot chut
nao dé bao vé su viec va ho da mat tat ca trong phan
quyét so tham.

Cuéi cung, Livermore da sup do hoan toan vao ngay
5 thang 3 nam 1934. Ong nop don xin pha san lén toa
an liéen bang. Samuel Gilman, luat su néi tiéng trong
linh vue kinh té binh luan trén to6 New York Times: “Mot
trong ba ly do khién than chu cua téi bi pha san la ong
da tra 100 xu trén moéi do la cho tat ca cht no. Téi c6
thé dam bdo rang Livermore sé mot lan ntta vuot qua
nhitng kho khan hién tai”. S6 tién boi thuong cho Nadia
Krasnova do that hwa cang dugc giai quyét trong vu
pha san. Khong ai biét rang Livermore da nh¢o mot
nguoi ban bi mat dua cho Nadia 5000 do la dé giup ba
chuyén toi California.

Theo 161 khuyén cua luat su, Livermore da vay Harriet
100.000 do la. Khoan vay duge bao dam boi tién lai tir so
tien 1 triéu do la da ky quy ma vé mat nguyén tac, ong
khong dugc str dung téi né. S6 tién uy thac nay da giup
Livermore thoat khoi pha san.

Ngay 7 thang 3 nam 1934, Livermore ti dong bi khai
trir khoi Uy ban thuong mai Chicago. Livermore khong hé
tiét 10 voi ai van may nao da dén voi ong trong vu khung
hodang, nam nam vé truéc nam 1929. Gio day, ong da mat
tat ca.
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Livermore tré nén suy sup va mat phuong huong. Co
thé noi Livermore dang dung trén bo vuc cta khiing
hoang, ong da that bai hoan toan. Ngay 1 thang 12 nam
1934, ong dat mot chuyén di bién t6i Italia trén con tau
Rex. Ong noi voi to New York Times vé chuyén di ctua
minh: “Day la mén qua cudi muon cia vo chong toi. Toi
du dinh nghién ctru thi truong hang hoa chau Au dé lam
co s¢ cho su tro lai cua toi”.

“Lan nay ngai c6 y dinh quay trd laiv khong,
Livermore?”, mot phong vién hoi.

“Toi da chuan bi cho su tré lai nhung 1an nay toi sé
mat kha nhiéu thoi gian béi thi truong thé giéi dang dién
bién xdu di” ong tra loi. Y nghia that sut trong 1oi noi ctia
Livermore la ong khong chéc co6 thé quay tré lai hay
khong boi ong da mat di su thang bang trong tam ly.

“Ngai dinh kinh doanh hang gi vay?” nguoi phong
vién hoi.

“T6i nghi toi sé buon ban lua mi va mot sé hang hoa khac.”

Nhung 161 don dai vé Livermore lan truyén di khap noi.
Cau chuyeén vé Livermore tréd thanh cht dé hap dan doi
voi bao chi va Phé Wall. Vi du, mét ngudi moi gioi chung
khoan & Pho Wall da ké cau chuyén vé mot “chu méo den”
va néi rang anh ta bi€t lam thé nao Livermore thanh cong
trong vu khing hoang nam 1929. Ngudi moi gioi qua
quyét rang anh ta da tim thay mot con meéo c¢6 quyén luc
ky diéu. Anh ta mang con méo vé nha va may man da dén
voi anh ta. Ngay lap tuc, anh ta thu duge mot mon 161 1om
tréen thi truong, va moi lan con meéo dé, anh ta goi cho
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Livermore va ong sé dao nguoc vi thé ctia minh trong thi
truomg: néu dang tir ngan han chuyén sang dai han va
nguoc lai.

“Con meo do da mang may man dén cho Livermore”,
ngudi moi gioi noi. “Mot nam trude con méo da chét va no
cung huy hoai Livermore. Do la ly do tai sao 6ng ta bi pha
san va mat di van may".

Livermore bi chi trich la mét trong nhing nguyén nhan
chinh gay ra vu khiing hodng nam 1929. Nhumg 6ng thay
no that vo ly, boi ong tin rang khong mot ngudi hay mot
nhom nguoi nao co thé thay doi duoc toan bo thi truong
hay diéu khién cho gia c¢6 phiéu giam trong mot thoi gian
dai. Ong biét 1a rut cuc thi doanh thu va loi nhuan cta
mot co phiéu hay sirc manh tai chinh ctia mot cong ty sé
chién thang ngay ca khi c6 nhing chuong ngai trén hanh
trinh. Tuy nhién, moi nguoi van doé 16i cho ong, doi khi ho
con hét vao ong gitta duong pho.

“Nhimg cong ty kiém tién mot cach dung dan thi tat
sé phat trién”, Livermore da noi voi tat ca moi nguoi
muoén nghe.

Céng chung, nhung nguoi choi ¢é phiéu khong chuyén
luon cho rang co mot s6 nguoi ndi tiéng dimg sau thi
truong. Hom nay. ho toan tinh giam gia c6 phiéu trong
nganh thép. Ca tuan ho dung sau tap doan General Motor
day gia len. Ho co du kha nang dé dau co gia xudng mirc
trung binh ctia dau Itra. Ho phan phéi ¢6 phiéu ngay bay
gio boi ho biét thi truong da két thue. Ho duoc chi dao béi
Livermore va nhumg nguoi ban ctia ong.
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Cong chung luén tin rang ton tai mot cau lac bo trong
do dan dau boi mot nguoi hodac mot nhom day quyén luc
va co thé chi phéi thi truong. Cau lac bo do gom c6 nhimg
nguoi nhu Livermore, James Kenne, John “Mot triéu”
Gates, Bernard Baruch, William Durant, Arthur Cutten va
anh em nha Fischer. Ho tin rang nhung nguoi nay co thé
thao tung thi truong rat dé dang nhu ho muon béi vay
nhtmg thuong gia nho rat dé bi danh lua.

Cong chung cung co y kién ré rang voi su dich
chuyén cua gia. Bt cir tac dong nao day gia thi truong
tang lén, duoc coi la nhirng tac dong “tich cuce” va bat cu
tac dong nao day gia thi truong xuéng duogc coi la tac
dong “tiéu cuc”. Piéu nay dua trén gia thuyét rang gia
thay ddi theo hudong t6t néu tang lén, baéi khi gia tang thi
nhtng nguoi moi gioi chung khoan, khach hang, nhing
nguodi quan tri cong ty va ca dau tu cong cong cung sé
vui vé va tré nén giau cé. Nhung bat ci nguoi nao dinh
liu hay lién quan toi viéc gia ¢6 phiéu giam xudng, hoac
thu 101 tir sy sut giam doé sé bi coi la mét nguoi tan bao
va khong yéu nuoc.

Vai Livermore, quan diém vé dau co gia xuéng nay that
buon cudi. N6 boé qua nhimg gi dang dién ra trong thuc té.
New York Times da dang loi binh ctia Livermore: “Cong
chung tin rang nhém nguoi nay c¢6 thé diéu khién mot cé -
phiéu vuot xa duoi gia tri thuc ¢z né. Néu mot ¢6 phiéu
giam gia, cong chung sé phéng doan c6 mét nhém chuyén
gia tai chinh, dau co hay thuong gia tai giéi dang chi phoi,
day gia xudng duoi gia tri thuc dé tao ra mot “giao keo
mua ban doc quyén”. Cong chung c6 quan niém sai lam
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rang nhung nha dau co thong minh sé khong tham gia
vao thi truong va mua ¢6 phiéu khi gia giam”.

Co6 nhiang nguoi khang dinh chic chian rang néu dau
co gia xudng trong thi truomg c6 phiéu bi khong ché thi
thi truomg sé chi dién bién theo mot chiéu huong: tang lén
va tang lén.

Khong ai ¢o thé chimg minh viéc ban ngin han c6 thé
gay nguy hai téi thi truong. Trong thuc té, nhiéu nha dau
co ¢6 mot niém tin manh liét rang vi thé ngan han dai
dién cho sttc mua 16m béi tat ca ¢6 phiéu phai duoe ban
dé khong ché vi thé ngan han tai cac lan giao dich sau.

Mot hoc thuyét doi lap khac lai cho rang hau hét cac
nha dau tu déu sai lam khi gianh phan lon thoi gian vao
viéc dir doan dau hiéu ctia mot ¢o phiéu hoac ctia toan bo
thi truong. Béi vay néu loi tice trong ngan han vuot qua
mot gioi han nao dé, cac nha dau co dai lap tin rang do la
mot co s& vimg chidc dé quyét dinh dau tu dai han.

Livermore ¢o tu tudng doc lap. Ong tin rang thi truong
duoc thiét lap dé danh lira moi nguoi trong hau hét thoi
gian. Chac chdn khong ai c¢6 thé du doan duoc chiéu
huong thay déi ctia thi truong hoac clia mot ¢8 phiéu vao
moi lue. Néu ai d6 c6 kha nang lam duge diéu nay thi
nguoi do sé tré thanh nguoi giau nhat trén hanh tinh.

Livermore ludn tin tuong mot he thong thi trudng tu do
v6i su can thiép han ché cia chinh phii. Ong noi: “Trong
mot hé thong thi truong tu do, gia ca dao dong rat bat
thuong. Chung khong bao gio chi tang lén hodc chi giam
xudng. Pay la mot tin hiéu tot”.
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Tat ca nhimg diéu nay khong giup Livermore thoat
khoi nhirng 101 budce toi vé viec gay ra nhirng thiét hai do
dau co gia xuéng va cuoc khiing hoang nam 1929. Ong da
san sang cho chuyén di toi chau Au. Ong can ldy lai su
minh man, sang suét truoc kia.

Nhung ong khong biét rang mot bi kich lon nhat cudc
doi dang & phia trudc.



* Chuong 14 *

Phat sung cua

Jesse Livermore Jr.

Anh ta nho dén Julian t6i nghiép cting nhu do tudng vé tién bac

cta minh. Va anh ta da bat dau mét cau chuyén nhu thé nay:

“Nguot giau co khac biét voi ban va toi”.
“Phai, boi vi ho nhiéu tién hon”.

- Ernest Hemingway,
Tuyét Kilimanjaro -
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¢ Ta on, 29 thang 12 nam 1935. Troi da vé khuya.
Moi nguoi dang udéng ruou.

Jesse Jr., 16 tudi nhung trong cau nhu da 20, cao lén
va ngang nganh, lao dao vi men rugu. Nhin cau luc luong
trong chiéc quan mau nau, 4o so mi mau trang cung voi
cai ao len trang bugc vong quanh vai.

Dorothy té chitc mot budi tiéc vao ngay Lé Ta on & ngoi
biét thur mau hong & Santa Barbara, noi ba da chuyén
dén song lau dai sau khi ngéi nha ¢ Great Neck bi dem
ban dau gia. Ba da ly hon voi Jim Longcope vao thang
Tam va hién tai dang song cung voi D.B.Neville - mot
ngudi dan 6ng cung giong Longcope: dep trai, hdp dan, va
c6 méi quan tam sau sac toi tién ctia ba. Mot vai “nguoi
ban” da ldy cap tién cta ba rat trang tron.

Ca Jesse va Paul déu & nha trong ki nghi va sé sém tré
lai truong. Paul sé tré lai ngoi truong Hotchkiss & phia
Tay bac Connecticut, mot ngéi truong rat nghiem khac, ¢o
tinh ky luat cao con Jesse sé chuyén dén truong moi, rat
dac biét co tén la Laguna Bianca nhung cau hoan toan
khong thich hoc ¢ ngéi truomg do. Cudi cung cau da roi
Choate, noi ma bat budc moi sinh vién déu phai tham gia
mon po6io. Ca bo va me cau déu bat luc trude cau con trai.
Cau chi cuoi khi ho yéu cau cau phai song dung dan va
co trach nhiém hon.
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Thuc ra, Jesse hoan toan khong mudn tré lai truong -
bat cir ngoi truomg nao. Cau noéi voi me rang thay vi dén
truong, cau mudn sang chau Au va vui choi huéng thu 6
do. Sau bua tiéc, cau thao roi 6ng xa kép cua xylanh 16
duoc lap véi cau chi noi téi 16 phun hoi 6ng xa cta chiéc
xe mui tran cua Chrysler. Khong ai nhin thay Jesse nap
sau banh xe va thao roi phu tung cua chiéc xe. Livermore
da goi cho nguoi ban than Walter Chrysler nho mua chiéc
0 to thé thao dau tién va gt toi California cho Jesse, no
rat phu hop voi so thich cia cau. Jesse lai xe rat nhanh
va tai gioi du say ruou hay khong.

Sau buoi Lé Ta on, Jesse lai xe di ra ngoai dé gap mot
co gai va dung lai ¢ khach san Biltmore uéng moét chut
ruou. Mot luc sau, Jesse bo roi ¢6 gai va lao vao nha khi
ngui thay mui ruou, lic nay da la qua nira déem. Khi Jesse
budc vao, me cau dang ngoi uéng rugu cung voi Neville
trong phong khach.

“Nguoi con day mui rugu”, ba noi.

“Me cung dang uong ruou, vi vay dung néi voi con
nhu thé”.

Jesse di vé phia quay bar va tu moét chai day rugu
whisky. “Con sé chi cho me thay mot nguoi dan ong, mot
nguoi dan ong that su cé kha nang uéng nhiéu hon bat
cit mot ngudi phu nir nao”.

Dorothy nhay ra khéi chiéc ghé dai va giat cai chai khoi
tay cau con trai. “Me tha nhin thdy con trai me chét con
hon dé con tu giét chinh minh bang ruou”.
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Jesse cai chét can phong gan voi phong khach cua gia
dinh va quay tro lai voi mét cay sung san. Cau dua bang
sung cho me va noéi: “Pay, me hay cam lay va ban vao
con. Con thach me day!".

Neville nhay ra khoi ghé va gianh ldy khau sung trén
tay Dorothy. Ong nhanh chéong chay ra khoéi phong va
gidu khau sung. Thay vay, Jesse chay nhu bay vao phong
nguoi em trai.

Paul da thuc giac va nhin anh. “Chuyén gi dang dién ra
vay?”, Paul hoi.

“Me muodn gi€t anh.”

“Tai sao?".

“Dimg hdi anh tai sao, khau sung truong cua em dau?”.
“Trong t1 quan ao”.

“Thé con dan?".

“Phia bén phai canh no, 22 vién”, Paul néi va quan sat
ngudi anh trai. Cau nhin thay anh minh lap mét vién dan
vao 0 rat thanh thao va khoa no lai. Moi nguoi trong gia
dinh déu 1a nhung tay sung cir khoi va hiéu rat ro vé sung.

Ra t6i cua, Jesse ngoanh lai va noéi: “Ngu tiép di, Paul.
Anh c6 mot sé viéc phai lam”.

bay khong phai lan dau tién Paul chung kién cugc cai
Ion gita me va anh trai. Jesse bam nhe cong tac den va

Paul lai cudn tron trén giwong, kéo chan che kin dau.

Jesse phong nhanh xuéng cau thang, nam chat sung
trong tay.
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Me cau dung & chan cau thang, nhin lén trén. Cau
xoay nguoc khau sung va day manh bang sung vao tay
ba. Ba rat thong thao va khi; ngon tay tu dong vong qua
co sung khi bang sung truot xuéng cang tay.

“Bay gio la co hoi ciia me ddy! Co hoi dé giét con.
Nhung me chac khong du can dam dé bop co sung”. Jesse
bdt ngo day nong sung huong vé phia cau trong khi ngon
tay ba van dat vao co sung. Lira ban ra tir miéng sung.
Vién dan bay vao long nguc cach tim khoang 2,5 cm, di
qua gan va dung lai & cot séng. Cau dé sap xudng cau
thang, mau chay lan ra san nha.

Neville budc vao sau khi gidu khau sung va nhan ra
Jesse nam duoi chan cau thang.

Dorothy hét lén khan ¢6 va lap di lap lai: “Oi, lay Chua,
toi vira ban con trai ctia minh. Toi vira ban con trai toi.
Toi da ban con trai toi. Oi lay Chua, lay Chua, lay Chua!”.

Paul lao ra khoi givong khi nghe thay tiéng sung. Cau
chay xuéng cau thang va nhin thay anh trai dang nam
trén san, mau dang chay ra. Cau chay vé phia phong
khach goi Lucien, ban ciia Dorothy va cang la nguoi giup
viec luc do con dang ngu trong phong khach. Paul danh
thire ong day va dua ong toi phong khach. Ngay lap tuc,
Lucien goi bac sy Neville Usher dén ngay. Khi bac si va
pho quan truong Jack Ross dén, Dorothy van hét 1én: “Toi
vira ban con trai minh”, hét lan nay dén lan khac.

Xe cuiu thuong dén truoc bac sy va nguodi quan truong.
Jesse duoc dua ngay toi bénh vién Cottage. Khi nam trén
xe cdp cuiru, Jesse thi tham voi nguoi phu ta: “Toi van 6n
va khong sao ca. Dung do 16i cho me t6i”.
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O bénh vién, cau van tiép tuc say ruou, va khi cau dau
nhiéu cac bac si dua cho cau mot liéu mocfin dé giam
dau. Trudc khi mé man do tac dung cua thuéc, cau c6 noéi
voi vién canh sat diéu tra: “boé la mot tai nan. bay la tat
ca nhimg gi t6i muén néi. Téi qua meét dé noi bat cuir diéu
gi”. Sau do cau chim vao giac ngu.

Khi bi€t tin, Livermore dang & Saint Louis, Missouri
cung voi “Nina® - tén Livermore thuong goi ngudi vo moi,
Harriet. Ong thué ngay mot chiéc may bay toi Los Angeles.
Nguoi tai x€ da doi san ¢ san bay dé don ong toi Santa
Barbara. Vu viéc da duoc dang rat chi tiét trén t& New York
Times va New York Daily News. O Los Angeles, ong nghién
rang va noi voi bao chi rang: “Néu co bat cir diéu gi xay ra
voi con trai, toi sé bat ba ay phai tra gia!”.

Percy Heckendorf, luat su quan Santa Barbara va pho
quan trudng Jack Ross tham vdan Dorothy trong hai gio
va nhan ra rang ba dang bang hoang va bi soc, khong
thé noi bat cur diéu gi. Ba duge dua vao mot phong rieng
trong bénh vién va dugc tiéem mot liéu thude an than dé
binh tinh lai, réi sau d6 ba chim vao giac nga. Khi tinh
day, ba bi bat gitr va chuyén toi nha tu dia phuong dé
tham van ky hon.

Ngay hom sau, bac sy da phat biéu trén mot to bao
rang: “Suc khoe cua Jesse Livermore Jr dang kha dan
nhung chung toi hy vong sé tét 1én trong vai gio toi”.

Luat su quan Heckendorf dua ra loi binh luan riéng:
“Chua thé khang dinh két qua cuéi cung vé chang trai
nhung ba me sé bi budc t¢i hanh hung véi y dinh giét
nguoi”. Ong ta ngu y rang ong sé chd xem Jesse co chét
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hay khong. Trong su viéc nay, ho sé buoc Dorothy vao toi
muu sat.

Khi Livermore téi noi, ong di ngay toi gap bac si va con
trai. Ong nhin xuéng ngudi con va noi: “Co 1én, con trai.
Hay chién dau. Cha luon ¢ bén con, con trai.”

Ngay 2 thang 12 nam 1935, trong khi Jesse dang chién
ddu chong lai can bénh viém phdi moi chom va tinh trang
strc khoe rat yéu thi Dorothy bi budc toi hanh hung véi va
khi giét nguoi va toéi muu sat ¢6 chu dich. Ba khong nhan
toi va phién toa sé dugc dua ra xur vao ngay thu Hai toi.
Ba da nop 9.000 do la tién bao lanh. Nhimg ngudi co
tham quyén dugc thuyét phuc rang ba sé khong di xa
khoi con trai mac du chinh ba da ban cau ta.

Vu viec da duoc dang tin trén tdt ca cac to bao noi
tiéng va cac trang thong tin khac cua dat nuoc. Trong mot
mau tin, “Con gau vi dai” cia Phé Wall da coi vu viéc nay
nhu mot tam tham Kkich.

Livermore nghi tai khach san El Mirasol & thi tran
Santa Barbara.

Khi Dorothy duoc tha khoi tu, ba da di ngay toi bénh vién
va xin voi bac sy: “Toi muodn gap con trai toi, toéf phai gap no”.

Nhung bac sy phau thuat da tir choi.

“Chi mot chut thoéi”, ba cau xin.

“Khong, khong mot chut nao hét. Tinh trang cua cau
ay bay gio phai rat can than”, nguoi bac sy dap lai. Ho da
quyét dinh khong phau thuat ldy viéen dan ra khéi la gan
cho dén khi cau khde hon. Vién dan cach tim khong xa.
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Tin don lan di rat nhanh. Dorothy nhan duoc mot cuoc
goi tir Edward J. Reilly, mot vi luat su rat noi tiéng, da
timg danh bai Bruno Hauptman trong vu bat céc tong
tien & Lingbergh, ong muon lam luat su dai dién cho ba.
Nhung Harrison Ryon, phd chu tich Hiép hoi Luat su
California dugc chon va Livermore tra phi cho ong. Ryon
da dai dién cho Livermore trong vu ly di voi Dorothy.

Khi moi nguoi hoi Ryon liéu Livermore cé cho rang vog
ong c¢6 tinh giét con trai ciia chinh minh khong, Ryon da
chi ra rang “Ro rang la ong Livermore bang viéc ti€p tuc
thué toi lam luat su bao chira, dang tich cuc thuc hién
cac nd luc nham bao vé ngudi vo ca. Tu né da tra 1oi cho
cau hoi tréen”

Ryon la mot luat su gioi, co thé luc & California. Ong
noéi voi bao chi rang ong va Livermore da san sang bién ho
cho Dorothy. “Do6 1a khau sung da duoc thao dan. Ro rang
phat sung hoan toan chi la mét tai nan. Loi biéen ho sé
chung minh ba Livermore hoan toan khéng c¢6 tinh ban
phat sung do. Ba Livermore khong cé chut nghi ngé hay
biét rang khau sung da duoc nap dan.”

Nguoi bac si diéu tri cho Jesse da thong bao cho moi
nguoi biét Jesse rang da noi: “Toi khong mudén gap bé hay
me t6i. Toi muén nam & day va suy nghi vé moi thi trong
mot tuan va co the hon nra. Toi cung khong mudn gap ca
ngai thanh tra quan”.

Nguoi thanh tra quan ti€p tuc: “Theo yéu cau cua
chang trai va bac sy, toi sé hoan viéc tham tra. Toi co ké
hoach thu thap chi ti€t cua vu viéc vao mot vai ngay toi”.



PHAT SUNG CUA JESSE LIVERMORE JR. | 387

Livermore nhanh chong c6 hanh dong. Ong dua may
bay toi Lake Placid dé don tién sy Joseph d’Avignon, mot
chuyén gia vé nhimg ton thuong do sung gay ra. Dorothy
cang sé khong bi xét xir cho dén sau ky nghi Giang sinh
va nam moi. Livermore da dé don lén toa an dé gianh lai
quyén nuoi duong ca hai nguoi con trai. Ong nhan duoc
quyén cham soc Paul ngay lap tirc trong mot phién xét xir
tam thoi.

Ngay 6 thang 12 nam 1935, mot mau tin dugc dang
trén to New York Times:

Vét thuong than thé cua chang trai 16 tudi, Jesse Livermore
Jr khong chi la mot thuong tich. Qua nhimg bai bao duoc
dang trong thoi gian gan day thi ro rang la chang trai song
trong mot gia dinh khong hanh phuc va luén c¢6 mau thuan.
Nhu mot hau qua tat yéu, cau phai chiu dung su dau don vé
tinh than.

Nhimg bai bao khac dang tin vé vu viéc cang ban rat
chay va thu hut su chu y cia nhtmg nguoi & Pho Wall.

Su viéc dién bién xau di vao ngay 16 thang 12 khi to
Times dang tin:

Tinh trang cta Jesse L. Livermore Jr., da dugc bénh vién
Cottage thong bao la “cuc ky nghiém trong”. Sau mét tuan
dién bién cham chap nhung én dinh va c6 xu huéng phuc
hoi vét thuong gay ra boi sung luc trong moét vu cai 1on voi
me, sirc khoe cua chang trai da dién bién xau di ngay hom
qua. Hém nay cau phai thd oxy trong khi bac si dang nghién
ctru bure chup X-quang va kiém tra vét thuong trén nguc.
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Mai dén tan ngay 6 thang 1 nam 1936, Jesse moi thoat
khéi tinh trang nguy hiém. Nhung trong nhiéu thang tiép
theo, cau van phai can su trg giup cua bac sy va y ta de
rut chat 16ng trong nguc va tranh nhiém trung. Sau nay,
Jesse sé noi voi vo minh - Pat rang cac bac sy va y ta da
di vao phong, sit dung chat vo trung va cac dung cu de
lay vien dan ra. Méi lan lén con dau & phoi, cau la hét va
nguyén rua nguoi me vi da ban vao cau va ngudi cha
khong quan tam téi con trai. Tham chi mocfin cung khong
the giup duogc cau.

Cudi cung, vao ngay 5 thang 3 nam 1936, Dorothy duoc
tham phan Ernest Wagner tuyén trang an. Bay cang chinh
la vi tham phan da tumg dua ra 1oi bugc t6i Dorothy hanh
hung véi y dinh giét nguoi trong phién toa thang Mot.

Jesse da ra lam chung va thira nhan phat sung xay ra
trong cugc tranh cai do anh ta say rugu. Bac sy Neville la
nguoi dén hién truong dau tién va cang la nguoi diéu tri
cho Jesse da lam chung rang Dorothy luc do6 cang bi anh
huong cua rugu va khong con nho bat cu diéu gi ve
nhung gi ma ba da noi.

Khi duoc hoi vé cau noi cua Dorothy: “Téi vira ban con
trai toi! Toi vira ban con trai to6i!”, nguoi bac sy dap lai la
ong khong thé nho da timg nghe thdy cau noi do.

Hang thang sau, vao ngay 25 thang 3, vién dan gan
xuong song cua Jesse da dugc lay ra tai bénh vién Post-
Graduate & New York. Bac si John Moorhead, bac si phau
thuat chinh cua bénh vién da thuc hién ca phau thuat.
Du bac si da c6 gang hét sitc nhung Jesse van co mot vét
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seo va méot duong cong khong dang ké & cot song. Cung
chinh vi vét thuong nay ma cau khong bi goi vao quan doi
trong Chi€n tranh thé€ gioi thui Hai.

Livermore nhan dugc quyén nudi duong hai ngudi con
mai mai.

Nam 1935, Livermore da chuyén dén song trong khach
san Sherry Netherland & dai 10 s6 5, doi dién cong vién
Trung tam. Sherry Netherland la moét dinh thuy danh riéng
cho mot s6 ngudi giau co, nai tiéng va sang trong trén thé
gioi. Livermore thué toan b¢ tang trén. Do la mét day
phong rat rong rai, dugc trang tri phu hop véi so thich cia
Livermore va vo, c6 mot phong khach, mét phong bép,
phong an, phong lam viéc riéng va hai phong nga, mot
phong cho Paul khi cau ¢ dé (nhung rat hiém khi). Mot
nguoi hau gai dén ndu an moi ngay va di nhién luoén co
dich vu phong phuc vu cho bat cui diéu gi ho muon.

Paul song voi b6 va Harriet khi cau khong ¢ truong noi
tra hoac trai he. Paul hoan toan khong thich séng & do va
goi ngudi vg moi cua bo la “mu phu thuy”. Cau nhan thay
ba rat ghét hai anh em cau. Ba khong mudn chia sé su
quan tam cua cha cau.

Mot buoi trua, trong khi cau dang da bong trén san
van dong Hotchkiss, truomg noi tra ¢ Lakeville,
Connecticut thi mot nguoi ban tién lai gan va noi: “Paul,
me cau dang lai chiéc xe kia phai khong?”. Cau ta chi vao
chiéc xe Rolls mau den, chiéc Rolls ctia cha cau. Dorothy
thuong muon chiéc xe Rolls ctia Livermore va nguoi lai xe
thuong dua ba dén tham Paul.
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Paul nhin vé phia chi€c xe va thay Harriet budc ra
khoi xe, mot chuyén tham bat ngé. Harriet lam Paul s¢
hai dén muc cau chay bang qua san van dong huong ve
phia ky tuc xa va viua chay vira la hét. Cha cau sau do
da bat cau goi dién xin 16i Harriet. Nhung diéu d6 khong
lam cho Paul bét s¢ hai. Harriet 1a nguéi ich ky, muén
doc chiém su quan tam cua Livermore va khang khang
guai Paul vao trai hé. Vi vay Paul khong ¢ cung nha véi
ho trong suét ky nghi hé. Paul luén ri moét nguodi ban
than vé nha vao nhtng ngay nghi dé tu bao vé khoi
nguoi me Ke.

Ngay 31 thang 7 nam 1937, Dorothy Livermore Longcope
kién Livermore ra toa an o0 New York. Ba muon dua ra loi dé
nghi chong lai 6ng dé tu chi tra cho nhimg chi phi diéu tri
cho Jesse sau khi bi ban. Tham phan tir chéi va khuyén ba
nén thuc hién mot su boi thuong hop phap khac. Livermore
dugc thong bao vé hanh dong ctia Dorothy va thoang chut
ngac nhién.

Khi Jesse hoi phuc hoan toan, Livermore da tang cau
mot chuyén di téi chau Au nhu cau hang mong mudn.

Con chinh Livermore ¢ lai nha.

Cuoc dau tiép theo cta Livermore la voi Cuc thué quoc
té (IRS) sau khi ong nhan duoc mot hoa don thué tri gia
800.000 do la. Ong tién hanh thuong luong va giai quyét
khiéu nai véi [RS trong cung nam do.

Vao mua he, ong da san sang cho moét chuyén cau ca.

Ong thué mot chi€c Ranger, mot chi€c thuyén cau ca
ngoai khoi ma co thé di ra khoi viing Montauk Point. Gan
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trua, khi sap ra khoi Montauk va vao eo bién Long Island,
ong da cau dugc mot con ca kiém khong 16. Cai chat chiéc
gh€é dang ngoi, ong vat 1on véi con ca trong hon mot gio
chi sir dung day cau 36 pound. Con ca boi rat nhanh,
quay manh, né nhay lén nhdy xudng dé thoat ra nhung
voi mot tay cau lao luyén nhu John Sweeting, cugc chién
gitta nguoi va ca to ra can bang.

Cudi cung, con ca dugc kéo doc theo man thuyén. Khi
ve toi bén, né duoc kéo 1én. Con ca can nang trén 220 kg
va van gitt Ky luc la con ca kiém lon thw hai duec cau &
‘Montauk Poin bang can cau va éng quay.

Hai nam sau, ngay 14 thang 11 nam 1937, & tuoi 18,
Jesse két hon voi Evelyn Sullivan, con gai cua Hen
Bletzer, nguoi hang nam déu to chirc thi quyén anh va
lam viéc trong mét quan bar ¢ Baltimore. Khi dé, Evelyn
20 tuodi va nguoi ta noi rang co da tung két hon bén nam
truoe do. Dorothy tham du dam cuoi dé ban phuc lanh
cho hai vo chong tré. Thuc chat, su c6 mat cua Dorothy
chinh la dé lam nhan chung cho buoi 1é. Jesse rat hanh
phuc khi thoat khdi su giam sat cua Harriet.

Livermore khong tham du dam cudi. Ong da mua
quyén kinh doanh Pepsi-Cola ¢ Connecticut lam qua cuoi
cho Jesse.

Nam 1938 va 1939, Livermore ngay cang lun sau vao
khiing hoang. Ong van choi c6 phiéu, nhung khéng giong
nhu truoc kia, khi d6 niéem dam meé va nang luc véi cong
viec da giup ong chién thang trong tro choi, phat huy hét
kha nang ctia 6ng voi thi truong chumg khoan.
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Thoi ky thuan loi va vui vé ctia cuoc doi da qua. Cong
viéc va tiéng tam cua ong déu that bai. Con Dorothy van
nghién ruou, ba uéng ngay cang nhiéu dac biét la sau vu
tai ti€ng, mat mat vira qua.

Dorothy tumg la hinh anh déi nghich ton 1én pham chat
ctia Livermore. Ong la nguoi diém tinh, biét kiém ché va ly
tri, con ba séng cdéi md va ban nang. Ba la mot ngudi phu
nir dep.

Niém vui, hanh phuc va ca nhimg tiéng cuoi déu kho co
thé bat gap & ong. Thoi gian nay, ong bat dau gap ac mong.

Cubi nam 1939, Jesse dé nghi ong viét mot cuén sach
ké vé nhung kinh nghiém va ky xdo trong kinh doanh c¢6
phiéu va nhimg hang hoa khac. Loi dé nghi nhu mét tia
sang loé lén trong cudc doi Livermore mang ong quay tro
lai voi mot muc tiéu, muc dich va moét nhiém vu cu thé.
Ong bat dau ngay lap tuc va co lé y tudng nay da kich
thich tinh than Livermore lam o6ng phan chan tro lai.
Cuodn sach hoan thanh va duoc xuat ban baoi Duell, Sloan
va Pearce vao thang 3 nam 1940, c¢6 nhan dé la: Lam thé
nao dé kinh doanh trong thi truong cé phiéu? (How to trade
in stockmarket?).

Cuodn sach khong ban duoc nhiéu lam. Chién tranh thé
gioi dang dién ra nén nhung loi ich thu duoc tir thi truong
co phiéu rat thap. Vao thoi diém do, phuong phap cua
ong con rat moi va gay ra nhiéu tranh luan. Ho nhan
duoc nhiéu bai phé binh khac nhau tir nhang chuyén gia
c6 phiéu cna thoi ky do.

Dén ngay hom nay ho van con tiép tuc tranh luan.
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Livermore néi rang hoc thuyét co ban cta ong chi la
diém bat dau, cung nhu hoc thuyét clia Signmund Freud
va Carl Jung chi nghién ctru tri tué con nguoi. Trong cudn
sach, ong noi: “Toi biét moi nguoi sé cho rang nhimg tu
tudmg ma toi dua ra la méi mé va noi troi hon. Dumng lo
lang, t6i sé khong gitr n6 cho riéng minh. Téi mong moi
viéc sé tot dep. Toi dong y voi Virgil: “Exoriare aliquis
nostris ex ossibus ultor”.



X Chuong 15 *

Do6i mat véi Than Chét
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hua Tu, 27 thang 11 nam 1940, Livermore luc nay

da 63 tudi va vo ong, Harriet tén thuong goi la Nina
dang 0 cau lac bo Stork, noi wa thich cua Livermore.
Mot nguoi tho anh tién lai gan va ngd y muén chup mot
bute anh.

“Di nhién cau co thé", Livermore noéi. “Nhung d6 la buc
anh cudi cung cau co thé chup boéi ngay mai toi sé di rat
xa, trong mot thoi gian dai”.

Nina vo cung sung sot. Ba hdi Livermore: “Laurie, anh
coy givay?".

“Chi la mot chuyén dua théi ma em yéu”, ong cuoi.

bén nhay duoc bat lén. Nina nhay cung voi moét vai
nguoi ban. Livermore chi ngéi nhin vao véi anh mat lo
dang, xa xam. Ong khong hé dong tai chut thuie an nao;
mot thoi gian dai Livermore khong cam thay ngon miéng.
Trong ong gay va xanh xao.

Ngay tiép theo, 28 thang 11, budi trua, ong di bo tir
van phong & toa nha Squibb s6 745 dai 16 s6 5 dén khach
san Sherry Netherland. Ong dimg lai chao nguoi quan ly
Eugene Voit. Ong timg séng trong khach san hang nam
trudc Khi chuyén toi dai 16 trung tam. Ong thuong dung
lai va thudng thuac mot ly coctail trudoc khi vé nha.

12 gio 30 phut, ong ngoi an trura mot minh, chuyén nay
rat hiém khi xay ra. Ong biét rat r6 vé nhung nhan vién
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trong khach san, quay bar va nha hang. Ong ngéi gan
quay bar va nguoi phuc vu tu dong mang ra cho ong
nhimg mon quen thuoc khi nhin thay éng budc vao. Ong
khong noi chuyeén voi ai trong suot bira an.

Trong bura truira, 6ng rut quyén so ghi nho nhé duogce boc
bang da va chiéc but vang duoc dinh trong chiéc do gi lé dé
viét. Ong viét rat voi vang, mot hoac hai trang giong nhu
mot nguoi co rat nhiéu chuyen dé noi nhung chi co thé noi
mot chut ngan ngui. Trong sudt bira an, ong da cat quyén
s6 vao tui vai lan. Ong van ngdi ¢ do va hut thude la. 2 gio
30 phut, ong roi khach san va quay tré lai van phong.

Ong quay lai khach san Sherry Netherland luc 4 gio 30
phut va di thang toi chiéc ban wa thich cua 6ng ¢ gan
quay bar. Nhu thuong lé, ong yéu cau nhimg mon quen
thuoc. Ong mim cuoi voi ngudi boi ban nhung khong noi
gi. Ong ngoi do hang gio, 1dy quyén so ra va viét vao do,
sau do lai cat vao tui. Ong goi nhiéu hon moét lan nhung
mon quen thugc trong suét thoi gian ngoi ¢ do.

Cuéi cung, ong dung lén khoi chiée ban, ra khoi quan
bar va di vao hanh lang.

Pé gap dugc nguoi don phong, ong phai di vao hanh
lang va di bo khoang 120 buéc. qua cura tu dong toi mot
khu vuc dan dén phong tiéc, phong treo ao khoac va
phong tam.

5 gio 33 phut, Livermore di qua ctra tu dong va truot
chan tai canh ctra cuia can phong toi tam - phong tam.
Ong ngoi len mot chiéc ghé dau ¢ cudi phong. Ong rut
khdu sung luc tu dong Colt duong kinh 32 ly va day nhe
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nong sung, nap day dan vao 6. Ong mua khau sung nay
ttr nam 1928 khi con séng ¢ Evermore.

Ong dat nong sung phia sau tai phai va bop co.

Vai phut sau, nguoi pho giam doc, Patrick Murray thay
Livermore do6 sup xudng ghé. Ong lién tuc quan sat dé y
toi Livermore tir khi ong méd ctra phong treo ao. Thoat
tién, ong nghi khong nén lam phién Livermore va cho rang
Livermore dang ngu. Sau d6, ong nhin thay mot vang
mau trén san va khau sung.

Ong chay lai ban tiép tan va goi cho canh sat. Tin tuc
dugc lan di rat nhanh. Phong viéen va nhimg nguoi chup
anh cho cac bao vay quanh hanh lang khach san. Hai
chiéc 6 to chan & 16i vao, 4 vién canh sat diéu tra dung
canh git ¢ hanh lang va 16i vao. Thanh tra Patrick
J.Kenney, truomg nhom diéu tra dén cung véi doi trudng
Edward Mullins cia don ph6 67. Thanh tra Kenney sau
khi danh gia tinh hinh da goi téi can ho cua Livermore &
dai 10 cong vien dé thong bao cho ba Livermore rang
chong ba da tu sat.

“Ong vira noi gi vay? Gan day ong dy bi 6m. Co le...".
“Toi rat tiéc thua ba nhung to6i e rang chong ba da ra di
do vét thuong gay ra boi mét vién dan”.

Mot su im lang hoan toan ¢ phia bén kia dau day. Ong
nghe thay tiéng dap manh trén san. Thanh tra Kenney la
mot chuyén vién day dan kinh nghiém. Ong biét rang moi
nguoi thuong ngat di trén dién thoai khi nghe nhung tin
tuc do ong thong bao. Vi vay ong da cir mot nhom nguoi
toi dé kiém tra va chac chan rang ba khong sao.
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Canh sat goi cho Jesse Livermore Jr dé thong bao cho
cau ve tin tuc do6. Cau di taxi toi khach san luc 6 gio 45
phut, run ray va dau khé. Cau di cung voi Harry Edgar
Dache, nguoi quan ly van phong ctia Livermore. Thi thé
cua Livermore da duwoc chuyén di. Jesse dugc dan toi
phong treo do. Cau di t6i ché cha cau nga xudng trén ghé
dau, khau sung nam trong vang mau. Cau nhin thdy thi
thé nguoi cha va dé sup xuéng goc phong. Cau duge mot
nhan vién canh sat va Dache do day.

Cau khong mudn roi khai thi thé nguoi cha. Cau da doi
¢ hanh lang cho dén khi nhan vién giam dinh cua bénh
vién toi lac 9 gio, thanh tra Raymond O. Miles. Ho cach ly
thi thé cho toi khi nguoi giam dinh téi xem xét hién
truong va dua ra két luan. Nguoi thanh tra giam dinh da
xac nhan day la moét vu tu sat.

Dache nhanh chong sap dat dé chuyén thi thé toi nha
tho Campell Funeral ¢ 81 duong Madison.

8 gio 30 phut dém hom do, Paul Livermore dang hoc
trong phong & truong Hotchkiss & Connecticut. Co tiéng
go ctra. “Paul, ban dugc goi lén phong thay hiéu trudng”,
mot sinh vién khac nai.

Paul di t6i phong thay hiéu trudng. Cau go cira. “Moi
vao”, cé tiéng dap lai.

Paul dung truéc mat thay hiéu truéng. Cau 17 tuoi,
manh dé, mét van dong viéen va mot sinh vién gidi, dep
trai nhu mot dién vién dién anh cung giong anh trai cau.
Sau nay cau thuc su tré thanh mot dién vién dién anh va
tham gia trong hang loat phim truyén hinh khac. "Vang,
thua thay”, cau noi. |
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"Chang trai tré, thay s¢ rang thay co mot vai diéu phai
noi voi em nhung kho co thé dién dat dugc.” Cau budc ra
tir phia sau ban. “Toi rat tiéc phai noi véi em rang cha em
da tu sat t6i hom nay & New York. Ong dy da tu ban vao
minh. Mot chiéc 6 to va nguoi tai xé duoc giri toi dé don
em vé thanh phé. O to dang doi & ngoai.”

Paul dung chét lang trong mot vai giay nhu thé cau bi
ai do dam vao bung. Cau choang vang, phu phuc xuéng
dat. Cau cam thay nhu c6 mét con buén noén trong nguoi.
Cau c6 tum lay mép ban cua thay hiéu trudng. Ngay lap
tire, thay di vong qua chiéc ban va do Paul dung day. Ong
dua cau moét coc nudc lanh, vai phut sau, ong diu cau
xuong dudi noi chiéc 6 to Packard va nguoi tai xé, Frank
dang doi san. Frank giup cau ngoi vao ghé phia sau.

Paul Livermore ngoi mot minh trong khong khi den tai,
tinh lang trén ghé phia sau cua chiéc Packard cho dén khi
anh den nhay chiéu téi cau trén dai 19, dua cau quay tro
lai voi thanh pho New York. Cau qua choang vang, boi roi
va nhu thé bi teé liét trén chiéc ghé.

Canh sat phat hién mot ban di thu dugc viét trén tam
trang gidy nho trong quyén so ca nhan cua Livermore. Tin
tic nay dugc dang trén to New York Tribune ngay 30
thang 11.

Gioi bao chi rat muén tim hiéu noi dung cua ban di
thu. Canh sat tra 1oi: “Chung toi da tim thdy mot quyén
s6 ghi nho boc bang da trong tui ctia éng Livermore. N6
duoc gui téi vo ong”. Nguoi phat ngon cua canh sat doc tir
quyén so rang: “Nina, em véu, anh khong con loi thoat



DOl MAT VOI THAN CHET | 401

nao khac. Voi anh moi thir déu toi té. Anh qua meét moi
khi phai chién ddu. Anh khong thé chién ddu lau hon
duoc ntra. Chi c6 mot cach dé thoat ra. Anh khong ximg
dang voi tinh yéu cua em. Anh la moét ké that bai. Anh
that su xin 16i em nhung day la cach giai thoat duy nhat
cho anh”. Ong ky vao trang gidy thu tam: “Yéu em,
Laurie”, chung to6i doan day la tén goi than mat cua ong,
co theé la téen dém, Lauriston.

Canh sat c6 gang giai nghia tir that bai, néi phién
muon, su that vong duoc lap di lap lai trong suét quyén
s6 voi nhing tir ngr dong nhat dugc sit dung nhiéu lan.
Ho noéi rang birc thu khong chat ché, mach lac, 1ap di 1ap
lai va duong nhién n6 dugc viét trong tam trang cang
thang cuc do.

Hon 10 gio téi hom do, chi€éc Packard xuat hién trudce
cong vao va thang may dua ho téi can ho ctia Livermore &
1100 dai 10 cong vién. Frank bam chuéng cura.

“Frank phai khong?”, Harriet hoi.
“Vang, toi day”, ong dap lai.
“Paul co di ciing voi ong khong?”.
"Co thua ba".

“Tot, hay dé Paul vao trong. Ong hay doi toi & do. Toi sé
xubng trong vai phut nira”.

Khi Paul buéc vao, cau nhin thay Harriet, méac 1é phuc
va dang di rat nhanh vé phia can phong. Ba goi giay duoc
dat ben canh cira s0. Bén trong dung toan tién mat, tién
duoc dinh kem voi gidy goi cua ngan hang.
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“Chao Paul”, ba dumg lai va néi, trén tay cam rat nhiéu
tien mat.

“Chao di”, cau noi.

“Paul, hay ngoi lén chiéc ghé dai”. Cau lam theo loi

Harriet. “Nha truong da noi voi con vé chuyén ctia cha
con réi phai khong?”

“Vang!'.

“Hay nhin day, Paul, me vira néi chuyén véi mot nguoi
ban la luat su, nguoi dé néi véi me rang canh sat thuong
diéu tra nhong vu tu sat nhu thé la ho dang diéu tra
nhimg ké giét nguoi. Ho da dén day roi, mot nhan vién
canh sat mac thuong phuc da dén dé xem me c6 6n khong.
Me so rang ho sé quay lai day va luc soat can hé va me
khong thé giai thich moi thuit r6 rang. Cha con gix qua
nhiéu tién mat trong nha. Boi vay me du dinh sé di vao toi
hom nay. Me cang rat buén nhung me phai c6 gang va suy
nghi moi thit ro rang. Con hiéu me noi gi chy?”

“Chac chan roi”.

“Duoc rdi, me dang rat voi. Ho co the dén bat cu luc
nao. Me sé khong di xa dau, me sé t6i khach san. Nhung
néu canh sat téi me sé noi voi canh sat rang me di gap
moét nguoi ban, dugc chu? Me sé bao Frank quay trd lai
véi con ngay sau khi anh ta dua me téi khach san”.

“Con van 6n. Con khong can Frank”.

“Con chac chu?”.

“Vang!".
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“Thé thi t6t roéi, me phai di day”.

Paul ngoi doi trong khi ba di téi két sat trong phong
khach. Cau nhin thdy ba dung cang tay quét sach dé
trang strc ra khoi két va dung chung trong nhung tui giay
thoi trang. Ba bién mat vao phong ngii. Cau co thé nghe
thay tiéng ba mo va déong cia tu, gom doé trang suc vao
trong chiéc tui cudi cung. Ba di ra cung voi mot cai tui
thoi trang voi phan nira 1a do trang sie va phit mot chiéc
ao len lén tren.

“Nhin nay, Paul, me sitr dung nhing tai thoi trang nay
boi khong ai c6 thé nghi ngd gi vé nhimg thu & bén trong
chung”, ba noi. "Me sé lo xong moi chuyén vao sang mai”.

Paul di cung ba ra téi ctra cho dén khi ba dimg lai va
mac voi ao khoac lén nguoi. Ba cam mot tai thoi trang
khac voi day tién mat va roi di. Cau nhin thay ba di toi 16i
thang may riéng va di xuong cho nguoi tai xé dang doi.

Sau nay cau doan ba co khoang ba triéu do la tién
mat va it nhat mot triéu do la do trang suce - thuode quyén
thira ké cua nhimg ngudi con trai. Nhung cau khong bao
gio nhac lai chuyén dé6. Paul ¢ lai mét minh trong ngoi
nha 12 phong.

Sang hom sau, ngay 29 thang 11, khi Paul thuc day
vao khoang 10 gio, Harriet da quay tré lai can ho.

“Chao con”, ba noi vaoi Paul. "Me da bao cho Jesse Jr.,
Alexander Moore, va Giam muc Crossland dén gap chung
ta & Campbell's vao budi trua.” Paul nhin ba va gat dau
trong su phuc tung dang ngac nhién.
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Tur Campbell’'s ho di thang toi Ferncliff Crematorium ¢
Hartsdale, New York, ho budc vao mot can phong nho,
gian di, duoc trang bi san do dac. Hop trap duoc lay ra tu
chiéc xe tang dat gitra phong.

Giam muc Edgar Crossland cam quyén kinh thanh
trong tay, noi mét vai tir ngan gon qua hop trap dong kin.
Paul va anh trai cau Jesse ngoi cung nhau bén canh quan
tai. boi dién vai ho la Harriet va Moore.

Khi vi giam muc dang lam viéc, mot nguoi day lui buce
man den noi tir tran téi san nha va phat hién ra ctra cta
mot cai 10 sudi. Clra m& va moi nguodi co thé nhin thay
anh lra bén trong. Hai anh em giat minh nhin nhau. Ho
khong biét diéu gi sap dién ra. Tat cd moi nguoi déu dung
len khi hai ngudi phuc vu nam chat lay tay cam ctia quan
tai va dat no lén banh xe bang truyén qua canh ctra mo va
di vao ngon Iua.

Khi quan tai cham phai ngon Itra, ho nghe thay mot
tiéng dong lom. Sau khi quan tai hoan toan troi vao trong,
canh ctra sat duge dong lai. Moore, Jesse va Paul déu rat
hoang mang, choang vang va s¢ hai. Nguoi timg duoc
ménh danh la “Con s6i don doc” cua Pho Wall va “Chu bé
diu co” da ra di mai mai. Ong da tu sat vao t6i hom trudc,
thi thé da dugc hoa thiéu vao budi trua chi véi bén nguoi
dua tién.

Tré lai can phong ¢ dai 10 cong vien mot gio sau,
Harriet néi voi Paul: "Pay la phan ctia con, Paul, hay cam
lday”, ba dua cho cau mot to giay bac 20 do la. Cau ngoi
lang di. “Me con goi dién dén tir Brooklyn va muodn con
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dén do gap ba. Ba ay muon con ¢ cung voi ba. Ta nghi do
la mot y kién hay, Paul”.

“Puoc thoi,” cau noi.
“Tot. Thé la 6n roi. Frank dang doi con & duoi kia”.

Ba dua cau ra cira va chao tam biet. Cau di thang toi
ché me cau - Dorothy, dang doi cau tai nha ba & Brooklyn.
Ba khong dugc moi téi 1€ tang va cang khong ai khac dugc
moi. Cau chay vao vong tay dang rong cua me. Hai nguoi
cung om nhau khéc. Pay la lan dau tién Paul khoc.

Ngay 1 thang 2 nam 1941, tai san cua Livermore
duoc phan chia, mét bai bao dugc dang trén to¢ New
York Times. Harret Metz Livermore 1a nguoi thira k€ duy
nhat. Téng tai san tri gia 10.000 do la va khoan ng
361.010 do la. Khong hé deé cap gi téi so tién mot trieu
do la uy thac hay s6 tién ma Harriet 1ay di tir dinh thu ¢
dai 16 cong vién.

Paul tiép tuc theo hoc va hoan thanh chuong trinh hoc
& Hotchkiss. Sau dé cau tham gia vao luc lugng khong
quan My trong thoi gian chién tranh. Cau noi tiéng Phap
rat thanh thao boi vay cau dugc phan cong dao tao phi
cong trong luc luong khong quan Phap bay toi P-51
Mustangs. Khi roi quan doi, cau nhan duoc dién thoai
cua Harriet va dugc yéu cau téi tham ba. “Diéu do rat
quan trong”, Harriet noi.

Khi cau toi, Harriet dé nghi dé lai cho cau toan b cua
cai cua ba néu cau ¢ lai voi ba nhu mot nguoi ban. “Toi
rdt co6 don,” ba noi.
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Paul tir chéi 1o de nghi cua ba. Thay vao do, cau toi
Hollywood, va dong mot vai bo phim nhya va phim truyén
hinh. Sau do6 cau toi Hawaii luot song, noi cau két hon
cung Margaret Seely va c6 hai nguoi con trai, Chad va
Scott. Sau nay, Paul va Margaret da ly di.

Paul nghi ngoi ¢ cau lac bo dém Embers va nha hang o
Honolulu noi cau gap va cuéi Ann MacCormack, moét ca
sy dep, thong minh cua cau lac bg, da tung hat cung voi
Frank Sinatra, Tony Bennett va nhiéu nhom nhac lon
khac. Ho song voi nhau rat hanh phuc.

Cuoc doi cua Jesse lai la mot cau chuyén khac.

Patricia Schneider Freiberg la mot ngudi phu nir dep,
c6 than hinh cao, manh khanh, mai toc vang hoe, trinh
do hoc van cao, giao thiép rong rai trong xa hoi New York
va la con gai cia mot chuyén gia bat dong san tai giéi ¢
Cincinnati, Ohio.

Khi Timmy Houston - mot nguoi ban gioi thiéu co voi
Jesse, nguoi ban thi tham vao tai co: “Pat, Jesse
Livermore la mot trong nhimg tay an choi noi tiéng nhat
New York. Vi Chua, ban dimg dinh liu téi anh ta”.

Patricia khong quan tam t6i loi khuyén cua nguoi ban
va thich thu khi Jesse moi ¢6 tham du nhimg bira an toi
lang man duoi anh nén trong nhimg cau lac bo sang
trong nhat New York, nhimg nha hang tét nhat, cung
Jesse di du lich vé mién qué va ca nhung mon qua bat
ngo voi nhung bo quan ao va do trang suc dat tién, ca cai
tén Livermore khi dat nhimg ban tét nhat tai nhimg noi
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nhu khach san Plaza va cau lac bo Stork chi gianh cho
nhimg ngudi giau co.

Méi quan hé cuia ho chinh thirc duoc thira nhan khi
con ché xu den cua Patricia, Hefner du bi gay mot chan
va binh thuong khong phai la mét cha ché hién lanh, dé
gan lai chay xuéng cau thang va don chao Jesse. Jesse
cang rat yéu dong vat va thuong doi xi voi chung theo
cach riéng. Dac biét, cau rat thich giong ché bic va luon
nuoi it nhat moét con.

Jesse da ly than voi nguoi vo dau tién, Evelyn Sullivan.
Ho ¢6 mot dwua con trai, Jesse IIl, sinh ngay 7 thang 12
nam 1941. Nhung Jesse rat it khi gap con.

Jesse diéu hanh hoat dong kinh doanh Pepsi-Cola &
Connecticut rat toi té va ngay cang xuong déc. Cudi cung,
no dugc ban di dé tranh khoi pha san. Jesse sau do da
thuy€t phuc Charles Revlon thué minh va tré thanh giam
doc xuc tién ban hang cho Revlon.

Jesse song ¢ cau lac bo Metropolitan, dia diém chi
gianh cho nhing nguodi sang trong ¢ gita Manhattan.
Cha anh da tung la mot thanh vién noi tiéng & do. Jesse
la mot nguoi choi co tho cao, bai gin gioi va thuong choi
sudt ca déem, uéng rugu va mao hiém véi nhimg khoan
tién cuoc lon.

Jesse song dung nhu da dugc dao tao. Jesse khong
quan tam téi tién bac. Anh ta luén c6 kha nhiéu tién va
tin rang tién luon san c6 bén minh. Nguoi cha luén dam
bao cho Jesse co 0 to tot nhéat, quan ao tét nhat, va tiéu
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tien kha thoai mai, do vay chi mé cho cau mot con duong
duy nhat. Mot lan khi Jesse dua cho cha xem bang diém
cua cau ¢ truong Choate voi diém rat kém trong bai luan
ti€ng Anh.

“Cai gi day, con trai, diém bai luan tiéng Anh ctia con
rat thap?”, nguoi cha hoi.

“Cha a, con khong gioi viét chinh ta, do la van deé".

*Khong phai la van dé, con trai. Con sé luén co thu ky.
Co ay sé viét cho con”.

Jesse cudi Patricia thang 3 nam 1965. Vu ly di vai
Evelyn Sullivan khién anh mat di dinh thu ¢ dai 1o Cong
vién va tat ca tién mat va tai san dang co. Jesse khanh
kiét trir sO tién uy tac do me cau “Mousie” cach hai bé
con goi ba, quan ly. Jesse van bi anh hudng boi vét
thuong cu. Patricia khong bao gio bi€t vét thuong co anh
hudng toi than kinh hay khong. Thinh thoang anh ta
phan nan vé nhing con dau dr doi, va xuong song hoi
bi veo.

Ho chuyén dén song trong ngoi nha s6 214, phia bBong
pho 72.

Dorothy, me cua Jesse hién dang song tai Long Island
o Bright Walter voi Willie K. Thompson, nguoi chong thi
tu ctia ba. Thompson la thanh vién ciia mot nhom noi
tieng. Ong ta cau két voi Frank Costello, mét 6ng chu lon
& New York. Khi ho ban ngoi nha ¢ Long Island, Dorothy
goi cho Patricia va Jesse. Ba hoi lieu ho co dong y dé ba
va Thompson chuyén dén song gan can ho ctia ho. Hai



DOl MAT VOI THAN CHET | 409

nguoi dong y. Ngay sau khi ho chuyén dén toa nha,
Thompson lén con dau tim va tir tran.

Chi mot nam sau dam cudi, Jesse nghién ruou nang
hon trudc. Moi quan hé¢ gitra hai me con cang ngay cang
toi té. Ba van nam quyén kiém soat s6 tién uy thac va dua
cho cau mai lan chi moét it vi ba thay cau van manh khoe.

Truoce khi hdi xin tién, trong btra an t6i, Jesse thuong
gia vo dau dom, om ldy nguc, nhian nho, than van, va do
sap xuong ghé. Jesse chac chan rang me sé khong quén
chinh minh da ban cau. Va méi lan nhu thé, Dorothy luon
dua tién cho con trai. Khi hoan canh tro nén kho khan,
ba thuong dua cho anh ta mét vai thi trong bo suu tap
do trang sie dé mang di cam ¢6. Ho khong bao gio chuoc
lai duge no. Dorothy va Jesse ¢6 moi quan hé yéu ghét ro
rang. Jesse thuong néi con thinh no ngay sau khi ba dua
tien cho cau.

Do la nam thu hai sau khi Jesse két hon lan thu hai.
Jesse, Dorothy va Patricia déu uéng rat nhiéu ruou do do
ho khong thé thoat ra khoi hoan canh hién tai. Ngoi nha
ctia ho ¢ phé 72 c6 bon tang, voi phong an, phong khach,
nha bép ¢ tang mot, thu vién va phong nga ¢ tang hai, hai
phong ngua ¢ tang ba, hai phong ngu ¢ tang bén.

Dorothy chuyén dén song bén trong cian nha. Phong
ngu cua ba ¢ tang ba, doi dien thu vién. Phong ngua cua
Patricia va Jesse cung ¢ tang ba, nguoi quan gia
William chi€ém moét phong ¢ tang bon. Phong ngu trong
0 tang bén tré thanh noi dién ra nhung méi quan hé
bat chinh cua Jesse.
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Cuoc hon nhan cua ho tré nén xau di nhanh chong.
Chinh Jesse cung khong ¢6 gang che giau nhung moi
quan hé, moét lan Jesse noi voi Patricia : “Nhung cudc tinh
nay sé chang c6 gi vui vé néu em khong cudi anh!”.

Jesse co quan heé vai tat ca cac hang nguoi: nhimg co
gai nhay mua trong cac nhém nhac, gai lang choi, nhan
vién ban hang va ca nhing nguoi giau cé trong xa hoi.
Tham chi anh ta bat dau dan ho vé nha va dua ho lén
phong ngu trén tang bén, noi tré¢ thanh phong ngu
thuong xuyén cua anh ta.

“Anh ta nhu mot con méo voi nhimg chién lgi pham
cuia minh, 16i kéo ca nhimg ngudoi dan ba vé day”, Patricia
noi voi Dorothy.

Mot dém, Jesse dan vé nha mét nguoi dan ba, mot gai
lang choi nguoi Anh va cung la khach thuong xuyén nhu
101 gioi thiéu truoc khi di lén cau thang téi tang bon.

Jesse noi : “Day la mot ngudi ban dén tir Anh cua toéi,
Pamela. Chung ta sé di 1én tang trén tham quan”.

Khi cau ta buoc lén cau thang, Dorothy hét léen: “Toi
nguyén rua con trai téi! Toi nguyén rtia con trai toi! Oi lay
Chua!”, ba khoc trong phong khach.

Tinh hinh tré nén rat toi te, Jesse bat dau danh dap
Patricia. Mot dém, anh ta danh vo dén mirc hang xém
phai goi cho canh sat. Tat ca moi nguoi déu say ruou khi
canh sat toi noi.

Jesse budc nhanh vé phia canh sat va néi: “Chung toi
dang udéng rugu va toi chi ¢6 ngan can c¢6 ta tan cong toi”.
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“Thua ba, ba c6 muoén bao chi lén an anh ta khong?”,
canh sat hoi Patricia.

“Khong, toi chi muodn téi nha chi gai toi”, canh sat dua
Patricia téi nha chi gai.

Nhimg nguoi than cua Patricia déu khuyén c6 nén roi
khoi Jesse nhung co khong thé lam dugc. Co qua yéu
Jesse du cho anh ta déi x\ir véi ¢6 nhu thé nao.

Jesse ngay cang buc boi voi me. Anh ta buc boi voi
cach ma ba dua nho giot khoan thtra ké thuc su cua anh
ta va ca nhimg hanh dong ngu ngoc nhu khong nop thué
danh vao tai san, cho thué dé trang suc chi voi 10 xu mot
do la, déi 1 trieu do la c6 phiéu danh muc dau tu do
nguoi cha cau chon sang trai phi€u duong sat ma sau nay
no hoan toan mat gia tri. SO tién uy thac cua cau va me
duoc lap rat chac chan. Méi lan cau muén pha bé quy do
dé nhan tién déu bi me cau va Morgan Guaranty, nguoi
chiu trach nhiém quan ly so tién theo quy dinh cua luat
phap va cac diéu khoan chinh xac do cha cau chi thi cho
luat su thao ra tiur chai.

Muc do hung bao cua Jesse ngay cang tang. Patricia
quyét dinh cai rugu nam 1967. Co tin rang né sé cuiu
duoc cuoc doi co. Mot déem Jesse budc vao phong trong
con say rugu va nhan ra Patricia dang trong bon tam.
Anh ta lao vao tan cong, danh dap Patricia rat tan nhan,
sau do anh ta gitr lay dau Patricia va dim xuéng nuoc cho
dén khi Patricia gan nhu chét dudi.

Khi tinh rugu, ban chat con nguoi Jesse thuce tinh va
tu lén an chinh minh, nhing giot nuéc mat an nan. hoi
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16i, cach xin 16i cua Jesse la ca mot nghé thuat. Anh ta co
thé la mot nguoi rat tir té, an can, hdap dan va cang co thé
la mot nguoi tan bao, doc ac, nhan tam. Patricia qua yéu
chong dén muc ¢6 luon luon tha thw cho anh ta.

Khi tinh tao, ho luén c6 nhimg khoang thoi gian vui vé.
Nhing btra tiéc toi va tiéc coctai cung voi 6 con gai luon
tran day niem vui.

Patricia goi me chéng co bang tén than mat cua ba:
"Mousie”. Co coi ba nhu "nguoi phu nr vui vé nhat
hanh tinh", ba co thé tham gia bat ci bira téi hay su
kién xa hoi nao. Ba thap sang ca can phong. Va suc hap
dan lon nhat cua ba la ba khong nging khoi hai, luon
luon vui vé.”

Mot déem, Patricia hoi Jesse tai sao cha Jesse lai tu tir.
“Pat, voi cha anh, ong bi€t tro choi da két thuc. Nhiung
nguoi tham gia da thay doi, luat SEC da thay doi, thoi
gian cung thay doi", Paul dimg lai, “Nhung c6 1& c6 mot
diéu hon thé, ong da mat tinh than. Mot lan ong da noi
voi anh rang ong chi thua 16 tir khi ong khong tiép tuc
theo duoi nhung nguyen tac rieng cia minh.

“Anh nghi ong da dung cudc choi la quyét dinh rat
chinh xac, vi no luén lam 6ng phai lo ldng. Ong khong con
vui vé. suy nghi da tré nén xo cing. Sau khi ly hon véi me
va chuyeén dén Evermore, déi voi ong moi thi déu trd nén
toi té nhu thé ba la van may ctia éng, khi ba di, van may
cung mat theo. Ong khong c6 ai dé di toi, khong ban beé,
khong mot noi nao co thé di, khong noi nao ong co thé
tim thay su thanh than va yen én".



bOI MAT VOI THAN CHET | 413

“Nina la ké giét nguoi. Ba ta da lam 6ng ngot ngat, tur
tir giét chét y chi ctia 6ng voi su cam doan rat tiéu cuc.
Anh da néi ba ta nén tir bo né trong nhimg ngay anh song
voi ba ta sau khi bi ban. DB6 la mot trong nhimg nguyén
nhan ma cha doéng y cho anh téi chau Au va cudi Evelyn.
Anh muon song tu lap. Ba ta rat ghét anh va Paul, bat cu
thur gi xen vao gitra ba ta va cha, ba ta déu ghét. Ba ta day
cha ngay cang lun sau hon vao tam toi".

“Con gi nira khong?”, Patricia hoi, sau khi dung lai
mot chut.

“Khi me ban anh, anh cho rang ong bat dau nghi cudc
doi cia ong la mot su that bai hoan toan. Lam sao ma
mot ngudi me lai ¢o thé ban con trai minh co chi? Lam
sao nguoi do lai 1a vg ong, mot ngudi phu nur tré, xinh dep
ma ong da két hon nhiéu nam truéc? Mot tham kich xay
ra trong do ong vo tinh dong vai tré6 nhu mot nguoi dién
vién chinh.

“Ong da & bén canh anh suét thoi gian anh phai chiu
dung dau dom khi dang ¢ gitra ranh gi6i sur song va cai chét.
Ong chic han da co thoi gian nghi vé no. Thuc t€, do 1a 1an
duy nhat ong thuc sur & bén canh anh trong thoi gian dai.

“Cuéi cung, anh nghi trong ong chi c6 mét phan ban
chat den t6i. Luon c6 nhimg phan chung ta khong thé
biét vé ong, nhu thé la mot ban tinh tach roi khoi con
nguoi 6ng, an gidu sau bén trong modi nguoi. Ong nhu
chim vao bong t6i, khong gi co thé kéo trd lai. Niém dam
mé thuc su ctia ong la thi truong. Khi ong mat hét hung
thu véi thi truong, ong da mat tat ca”.
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Patricia rat thich thu v6i thuat chiém tinh. Co chua
bao gio gap Livermore nhung moét ngay c6 doc la s6 cua
ong. Két luan cua co rat ro rang. Ong cam tinh con su
tr. Patricia cho rang 6ng khong bao gio lam viéc vi tién,
ong lam noé vi mot tro choi, vi muc dich chién thang.
Ong khong muén choi xdu nao toi bat cir ai. Ong chi
muén nhimg diéu t6t nhat cho moi nguoi. Ong mudn
moi nguodi cong nhan minh la ngudi xuat sac nhat, giong
nhu mot van dong vién khi lén téi dinh cao nhat va duoc
ca thé gioi chuc mung. Mac du ong khong phai la nguoi
khoac lac -thuc su ong la mot nguoi tram tinh va kin
dao - nhung 6ng van muén duoc ca thé giégi cong nhan.
Ong muén moi nguoi biét dén ong nhu nha kinh doanh
chung khoan tai gioi nhat tir trudc téi nay. Nhung ong
muon thé gioi tu bi€t dén minh chu khong muon
khuéch truong.

Khi gan két thuc méi quan hé véi Jesse, cha ctia
Patricia, ngudi dan ong Australia ma Patricia rat yéu quy,
goi co toi Cincinnati. Ong da budc vao giai doan dau cua
can bénh Alzheimer. Cha me ¢ ly than da nhiéu nam nay
nhung moi ky Giang sinh 6ng van dén vao bua toi.

“Pat”, ong noi voi co, “ Cha khong bao gio muén me con
diéu khién cudc séng cua cha. Ba dy luén luon muén lam
nhu vay. Con hay hua vai cha khong dé ba dy diéu khién
cuoc song cua cha”.

“Cha a, con sé lam moi thu co thé” Patricia tra loi.

Mot thang sau, cha c6 tu tir bang cach tuw ban vao
minh. Patricia vo cuing dau kho.
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Jesse ngay cang tro nén toi té. Khi dé anh nuoi hai con
cho giong Duc, anh va gia dinh nguoi hang xé6m thuong
dat cho di dao trong cong vién trung tam deé luyén tap.
Mot 1an ho tha cho ra dé danh thuce mot nguoi vo gia cu
dang nam ngu trong cong vién. Sau do ho di xuéng cuéi
cong vién va chung kién nguoi vo gia cu do vira chay ra
khoi cong vién vira la hét va vap phai chan khi ho dang
lan trén nhimg con cho dang dudi sat.

Toi nam 1975, Jesse khong thé kiém soat duogc tinh
hung bao, nghién ruogu, co bac, va quan hé lang nhang voi
phu nt.

1 gid 15 phut sang ngay 23 thang 3 nam 1975, Jesse
goi dién thoai vé mot trong ba s6 may ¢ nha. Jesse da
uong rugu trong hai ngay lién tuc.

“Chao em, Pat”, Jesse noi. “Anh muén em lang nghe
diéu nay.” Jesse doc mot doan trich trong vo kich cua
Shakespeare. Pat khong thé biét anh ta dang say ruou.
Jesse noi rat ranh mach. Co6 tu nht cé thé Jesse da “dot”
kha nhieéu tien.

Khong khi tinh lang & dau day, sau doé Jesse noi: “Pat,
anh sap gié€t con ché cuia anh va sé tu tu”.

Dién thoai yén lang hoan toan va sau do co tiéng cup
may. Pay khong phai lan dau tién Pat nghe thay anh ta de
doa tu tir. Chuong reo lan that hai: “Pat, em c6 ¢ do6 khong?”.

“Vang, Jesse. Em day!”.

"Anh sé lam nhu vay ddy. Anh sé giét con ché va sau
do sé tu tr". Dién thoai lai bi ngat.
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Trong nha vang lén hai tiéng sung. Pat nhay ra khoi
givong va khoac voi chiéc ao choang. Cé lam roi chiéc ao
khoac khi bat chot nhin thay Jesse xuat hién ¢ cuira, tay
cam mot khau sung luc 6 quay duong kinh 32 ma crom.

“Cesare da chét. Anh da lam cho con ché bi chét. Hay
di cung anh va mang theo con Alexi”.

Patricia dung chét lang, so hai. Cé bé con cho lén va
om vao long. Co linh tinh rang dém nay Alexi c6 thé sé bi
chét. Jesse dat chung nam so le bén cira, doi mat than
tho vi say ruou. Khong co viéc gi ma mot nguoi say rugu
khong thé lam.

“Em hay di theo anh. Chung ta sé di téi thu vién.” Jesse
noi va dan Patricia xuéng cau thang. Thu vién dugc bo tri &
tang hai. Tir ban cong déi dién thu vién co thé nhin bao quat
phong khach. Khi Jesse di téi cira thu vién va budc vao
trong, Pat chay tir cau thang xuong tang duoi. Co chay qua
bép va ra ctra sau, tho rat manh, bam chat lay Alexi.

Trong luc qua hoang so, c¢o chay vé phia toa nha bén
canh va x0 manh vao Alexi, luc nay cang dang hoang so -
trong tay nguoi gac cuia - nguoi cho ¢6 goi nhé dién thoai.
Co goi cho Robert Cohen, luat su cira gia dinh.

“Bobby, Patricia day. Jesse vira giét con cho cua anh ta
va con mudn giét ca toi va Alexi,” co6 thot lén.
“Co dang o dau?”.

O toa nha bén canh voi nguoi bao vé. Toi dang tron
trong hanh lang. Toi s¢ rang anh ta sé ban toi qua ctra s6
néu anh ta thay toi.”
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“Co cu O yén day. Toi sé goi canh sat va dén do6 trong
vai phut ntra. Bung di dau ca!”.

Cohen va canh sat dén cung mot luc. Canh sat dén tur
tram duong 67. Tram ctr dén mot doi phan ung dac biét
khan cdp géom 10 nhan vién do dai uy John Weeks chi
huy. Nhimg nhan vién nay la nhimg chuyén gia trong viéc
giai quyét cac truong hop tu tir va bat con tin.

Attorney Cohen va Patricia xin phép quay trd lai ngoi
nha voi canh sat. Canh sat dan ho vao phong khach va
bao ho & nguyén bén ngoai, trir khi duoc goi dén.

Dai uy Weeks va nhan vién Charles Brezny dan dau.
Cac nhan vién khac dam nhan cac vi tri ban tia. Weeks va
Brezny lén cau thang thu vién. Khi lén dén noi, ho dung &
vi tri d6i dién cira toi thu vién. Ho thay Jesse dang ngoi
thodi mai trén ghé rat khac thuong, con choé Cesare hon
38 kg dang nam trén vang mau ngay dudi chan anh ta.
Hai khau sung luc co 32 ly ma crom trong long.

Patricia nhac canh sat hay can than vi Jesse la mot
tay sung gidi. “Anh ta chdc han da udng rat nhiéu ruou
nén moéi ban lién hai viéen dan giét chét con cho™ c6 noéi
voi ho.

Brezny gat dau ra hiéu dé cé gang vao trong thu vien.
Khi 6ng ta budc qua cira, Jesse ban sung vé phia ong ta.
Vién dan trung vao tudng. Brezny quay trd lai phia ctra.

Cac nhan vién canh sat dugc huan luyén rat tot, ho

khong ban tra lai. Thay vao do, ho noi chuyén voi anh ta
trong khoang 1 gi¢ va giup anh ta tran tinh lai. Anh ta noi
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voi ho anh ta sé tu tu. Anh ta doc cho ho nghe buc thu
anh ta viét dé lai truoce do.

Sau 1 gio noi chuyén, Brezny noéi: “Toi cam thay khat
roi. Anh c6 muén uéng mot chut rugu voi téi khong?”

“Chac chan roi,” Jesse tra 1oi.

Khi anh ta rot ruegu, hai nhan vién canh sat xong vé
phia anh ta cung vai 2 nguodi canh sat khac theo sau.

Jesse ldy ngay mot khau sung trong long, chia nong
sung ve phia dai uy Weeks va bop co sung.

Khau sung chi kéu cach moét tiéng ma khong no.

Ngay lap tirc, cdnh sat chay lai va khong ché anh ta.
Trong tran au da, Brezny - nguoi canh sat tré moi hai
muoi chin tudi bi gay co tay.

Hai khau sung bi tich thu, Jesse bi két toi c6 giét mot
nhan vién canh sat, c6 hanh dong lieu linh gay nguy
hiém, s& hiru v khi giét nguoi, chéng lai nguoi thi hanh
cong vu va co gang tu sat.

Anh ta dang gap van dé nghiém trong. Thong doc New
York la Nelson Rockefeller da ky mot dao luat cho phép
tong giam bat ct ai bi budc toi muu sat mot nhan vién
canh sat.

Canh sat cang giai thich véi Patricia rang: nhumg nguoi
c6 gang tu ti thuong muén canh sat giét ho, vi vay ho
kich dong canh sat ban ho. Viéc c6 hay khong khau sung
thir hai khong bao gio duge giai thich, trén thuc té, khau
sung ma Jesse chia vé phia dai uy Weeks da bi tich thu.
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Khong c6 cau hoi nao cho Patricia. Co tin rang Jesse
thue su khong di can dam dé tu sat va dinh kich dong
canh sat lam viéc do thay cho anh ta. Anh ta da rat
thong minh.

Dorothy xuat hién tir phong cua ba ¢ tang ba phia trén
thu vien sau khi Jesse bi ap giai khoi dé. “Chuyén gi vay,
Pat?”. Ba hoi, gia v nhu da ngua trong suét thoi gian dién
ra vu rac roi.

Ba roi dén Long Boat Key, Florida vao ngay hom sau, vi
khong thé déi mat voi nhung su viée vira qua.

Jesse bi budc téi va tir chéi bao lanh. Anh bi dua dén
dao Rickers va giam biét lap & d6. Nhimg nguoi cai ti
chac chan rang tinh kiéu ngao khong bi€t kiém ché sé
khién anh nhanh chong bi giét néu dugc phép giam trong
phong giam chung.

Canh sat dang gap tinh trang kho xir: Néu cé viéc gi
xay ra voi Jesse trong khi anh ta ¢ trong tu, no sé tao ra
tieu deé lon trén cac bao. Vi vay, ho dua ra dé nghi vé viéc
bao lanh anh ta véi mot diéu kién la phai roi New York va
cu tru tai Florida. Thai do ctia ho la “Hay dé cho anh ta
giét mot canh sat & Palm Beach - dua anh ra khoi New
York!". Jesse dugc dua dén New York dé xeét xir.

Sau nam muoi tu ngay trong tu, Jesse duoc tha tu do.
Anh trong rat dang so. Anh da giam tir hon 70 kg xuong
chi con 57 kg. Khi anh bi bat, hon 200 nguoi goi dén dé
hoi tham. Nhung khi anh dugc phong thich thi chi ¢6 hai
nguoi. Ngay lap tuc, anh bat dau uéng mumg vi duogc
phong thich.
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Nhu mot diéu kien dé duoc bao lanh, anh ta co6 hai
tuan dé 1dy lai tinh than va roi dén Florida. Pat, van lo so
cho tinh mang cua minh, nén da roi khoi nha va dén song
voi mot nguoi ban ¢ Pleasant Valley, New York, cho dén
khi anh roi di.

Jesse tu dén Palm Beach. Pé duoc bao lanh, Jesse
phai tham gia khoa diéu tri tam ly. Me anh goi dién va
bao anh khong can phai quan tam dén viéc d6 vi anh
hoan toan khoe manh.

“Con khong can bac si tam ly, con trai, con chi can
nghi ngoi”.

Patricia luon tin rang Dorothy néi nhu vay voi con
trai ba chi vi su ich ki, ba khong muén anh nho lai
nhing gi da xay ra & Sant Barbara khi ti€ép tuc diéu tri
tam ly.

Tuy nhién, Jesse van dén phong kham ctia mot bac si o
Palm Beach. Vi bac sy do da lam tdt ca nhung gi co thé,
chan doan bénh cho Jesse nhu la mot nguoi bi chung
tram cam vui buén that thuong va chung bénh hoang
tudng, nghién ruou dan dén tu sat.

Moéi lan Jesse dén New York, phién toa déu bi hoan lai.
Luat su ciia anh noi anh c6 thé thoat toi ma khong bi
trimg phat, nhung anh khong tin dieu do.

Mot ngay trudc khi phién xét xir bat dau, Jesse goi cho
Patricia tir Palm Beach. “Anh khong thé bi vao tu. Anh
khong thé”.

*Jesse, luat sur ctia anh noi anh co thé duge x\r trang an”.
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“Anh khong tin ké ngo ngan do. Anh khong thé vao tu”,
anh ta noi.

Anh dén ché mdt vai ngudi ban & Palm Beach, Saint
John va Alretta Terrell va muon mot khau sung ngin ctia
ho. Nhung anh khong thé dung chung.

Thay vao d6, anh md cira 16 va bat gas. Anh ldy mét
nhum thudéc tron va tré nén suy sup. Hom sau, nguoi ta
tim thay xac cua anh.

Pat bay ngay dén Palm Beach vao chiéu hom do. Ngay
hom sau, xac cua Jesse duge dua dén mot nha hoa tang ¢
Palm Beach. Muc su néi vai diéu, va xac cua anh duogc
hoa thiéu thanh tro. Khong ai tham du dam tang ngoai
Patricia va vi muc su.

Mot thoi gian sau, Patricia nhan thady ré Jesse da thuc
st s¢ me cua anh nhu thé nao. Luc dy, anh qua phu
thudc vao me minh vé cong ty va tién. Ba biét rang anh sé
khong bao gio thoat khdi néi am anh dé du ba lam bat cu
viéc gi cang khong thé bu dap lai cho anh ta.

Bang cach nay hay cach khac, ho ciang da vuong vao
vu viéc, lién quan toi mot nghiép chuong khong thé thao
g0 khi ba ban con trai.

“Dung la mét bi kich! Ba mang séng bi huy hoai bdi
mot phat sung. Chuyén gi da xay ra voi tat ca chung ta?”
Pat tu nhu.

Sau cai chét ctia Jesse, Dorothy quay tré lai song cung
Patricia mot thoi gian, nhung cudi cung ba lai chuyén dén
Saniel Island. Florida.
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Nam 1985, Dorothy bi 6m, ba goi cho con trai Paul va
vo cau - Ann dén tham. Ann va Paul dén Sanibel va tim
gap nguoi y ta cham séc cho ba dang doi san.

“Me cau yéu cau toi dén day va doi cau”, ba noi.

“Me toi dau roi?” Paul hoi.

“Ba dugc dua dén bénh vién hai ngay trudoc va toi rat
ti€c phai néi véi cau rang ba da mat ngay hom do,” nguoi
y ta noi.

“Bay gio ba dang ¢ dau?” Ann hoi.

“Toi e rang ba dang dugc dé & nha xac.” nguoi y ta tho
dai. “Di nguyén ctia ba la dugc hoa tang vao ngay mai
nhung khong toé chuc tang 16”.

Ngay luc do, Caesar, con méo cua Dorothy, xuat hién ¢
phong khach va co xat vao nguoi Ann. Co bé con méo 1én,
no rat gia va dugce coi la mét thanh vién trong gia dinh.
Con meo rat than thi€t véi Dorothy. Ann dat con meéo
trong long va choi cung voi no.

“Ba Livermore, toi sé khong qua than thiét voi con meéo
néu toi la ba,” ngudi y ta noi.

“Tai sao vay?”, Ann noi.

“Ba Livermore da dé lai di nguyén rang con meéo sé duoc
dat trong cung quan tai va hoa thiéu cung véi ba ay”.

Ann rat ngac nhién va 6m con méo gan hon. “Paul?” co
noi, van nai Paul nhung van cham chu nhin con méo.
Paul cang muon gitr lai con méo nhung cau thay minh
nén lam theo di chuc ctia me.
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Ba ra di trong su sap dat rat hoan hao - ban di chuc,
so tiét kiem, chia khoa 0 to dat trén ban, nhung 161 huong
dan déi voi quyén st dung tai san va té chuc tang 1é. No
khong giong tinh cach cua Dorothy - thuc sy ba la mot
nguoi khong ngan nap va cau tha. Sau nay, khi chuyén
dén song, ho tim thay mot soi day chuyén vang va mét cai
dong ho rat dep roi & dudi san nha.

“Me khong bao gid nh¢ hét duoc do trang sic ctia
minh”, Paul noi.

“Y anh muén noi do la nhang gi me dé lai phai khong”
Ann noi.

Nhiéu nam nay, Dorothy da dua cho nguoi con trai

Jesse rat nhiéu do trang suec tri gia hon 500.000 do la dé
mang di cam cé.

Ngay hom sau, ho mang con meéo téi bac si thu y va
nho 6ng lam cho n6é ngu mai mai. Sau do, ho lai xe t6i noi
hoa tang va dat con méo vao trong quan tai.

Dorothy “Mousie” Livermore da buéc vao giac ngu vinh
hang cung vai chong, con trai va ca con meo Caesar.



* Phu luc *

Kham pha nhing
quy tac dau tu va buoén ban
cO phiéu cua Livermore

Muén biét, phai lam!

- Socrates -



M 6t nha dau co thanh cong phai luon gitt viang ba
nguyén tac:

» Qudn ly thoi gian. Ban phai biét thoi diém tham gia
thi truong va thoi diém két thuc mot giao dich trén
thi truomg chung khoan - khi nao nam gitr va khi nao
ban ra, nhu Ed Bradley timg noi.

« Qudn ly tien bac. Khong dugce dé thua 16, khong duoc
dé mat phan von dau tu cua ban. M6t nha dau co
ma khong c¢6 tién mat cang giong nhu mot nguodi thu
kho ma khong co hang hoa trong kho. Tién mat la
hang hoa trong kho, la huyét mach va nguoi ban tot
nhat cia nha dau co. Néu khong c¢o tién, ban khong
thé kinh doanh. Bumg dé mat quy téc do!

« Ché ngu cam xuc. Dé co thé thanh cong khi kinh
doanh c6 phi€u, ban phai c6 mot chién luoc ré rang,
chinh xac va kién tri theo dudi chién luoc do dén
cung. Tat ca cac nha dau co phai lap nén ké hoach
kinh doanh sang suét, phu hop véi tam ly riéng cua
moi nguoi truoc khi tham gia dau co trong thi truong
c6 phiéu. Van dé lon nhat ma nha dau co phai quan
tam la tam ly cua ho. Su ghi nho ly tri, tinh logic, va
trang thai cia nén kinh té khong thé diéu khién duoc
thi trromg ma do ban chat con nguoi. Lam sao co thé
thay doi dugc no? Do la ban chat cua chung ta.
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Ban khong thé khang dinh phan doan ctia ban vé thi
truomg la chinh xac cho dén khi ban quyét dinh dau tu va
mua mot ¢ phiéu.

Néu ban khong dat tién trén ban, ban co6 thé chang bao
gio kiém tra dugc phan doan ctia minh, bdi ban khong
bao git kiém tra duoc tam ly ctia minh. Livermore tin rang
tam ly chi khong phai ly tri sé quyét dinh nhing dau
hieu cua thi truong cang nhu nhing diéu quan trong
nhat cua cudc song: tinh yéu, hon nhan, tré em, chién
tranh, quan hé vo chong, toi ac, niem dam mée, ton giao.
Rat it khi nhung diéu dé duoc quyét dinh bai ly tri.

Khong thé noi rang doanh thu, loi nhuan, tinh hinh thé
gioi, chinh tri, ky thuat khong tac dong toi gia cé phiéu.
Nhimg nhan t6 nay cudi cung sé dan dén dau co gia
xudng; gia chia ca thi truomg c6 phiéu va timg co phiéu
riéng 1é co thé phan anh nhing nhan té nay nhung yéu té
tam ly luon co tac dong lon nhat t6i thi truong.

Livermore ludn tin vao tinh chu ky, chu ky ctia su séng
va chu ky ctia thi truong. Chung thuong & cac thai cuc
khac nhau, hiém khi can bang. Chu ky xay ra nhu mot
loat nhung con s6ng bién, mang téi nhimg con song lon
khi moi the déu thuan loi va nhing con séong nhé khi
kém thuan loi hon. Nhimg chu ky nay xay ra ngoai mong
doi, khong thé du bao trudc. Du tét hay xdu, chung ta
van phai don nhan voi thai do cham rai, kién nhan. Mot
nha dau co giéi c6 kha nang kiém tién bat ké thi truong
do dang ¢ trang thai nao néu mién la ho san sang tham
gia & ca hai huong cua thi truong.
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Livermore som nhan ra thi truong c6 phiéu khong bao
gio ro rang. No dugc thiét ké dé danh lira da s6 moi nguoi
trong hau hét thoi gian ho choi trén do.

Nguyén tac cua Livermore thuong dua trén nhimg tu
duy sau:

Nhanh chéng cat bé phan thua 16.

Pung quén can nhac lai phan doan ctia minh trudc
khi hanh dong

Hay kiém lgi nhuan t6i da néu khong c6 ly do chinh
dang dé ban c6 phiéu.

Hay choi cac loai ¢6 phiéu dan dau, chung sé thay
doi voi méi thi truomg moi.

Tap trung theo dudi moét sé ¢4 phiéu nhat dinh.
Nhung co phiéu co gia tri cao luc nao ciung sé dugc
giao dich véi khéi lugng lom.

Nhumg cé phiéu c6 gia tri thdp thuomg duoc quan
tam sau moét vu rot gia manh. Nhung chung thuong
ti€p tuc giam gia hoac coé rat it kha nang tang tré lai.
Khong nén quan tam toi cac loai c6 phiéu do.

St dung cac diém then chét dé phat hién ra bat cu
thay d6i nao xu huéng ciia ¢ phiéu nay va khing
dinh lai phan doan ctia ban vé xu huong do.

Dumg nghi ngé nhimg bang truyén thong tin.

Thi truomg chuing khoan la mét linh vue nghién cuu ¢é
tinh chu ky: no chi chuyén sang xu huong moi cho dén
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khi da bién dong trong xu huong ca yéu di. Khong nghi
ngo vé noi dung cua bang truyen thong tin.

Trong mot hé thong thi truong tu do, gia luon dao
dong. Gia cua hang hoa khong bao gio chi tang lén hoac
giam xuong lién tuc trong moi thoi diém. Diéu nay rat co
loi cho cac nha dau co linh hoat béi ho co thé thich ung
va tham gia vao ca hai xu huong cta thi truong.

Nguyén tac quan ly thoi gian

Dimg bao gio dé muc thua 16 qua 10% luong von dau
tw. Livermore hoc dugc diéu nay khi lam viéc trong cac
co quan moi gidi khong dang ky véi muc gioi han 10%
va tu dong ban ra néu thua 16 vuot qua muc giégi han.
Day 14 moét trong nhirng nguyén tac quan trong trong
quan ly tién.

Ban c6 thé kiém duoc mot khoan tién 16n tir su kién
nhan cho doi chi khong phai chi twr tri tué. Van dé kho
nhat ban phai doi mat la kién nhan va ché doi mot dau
hiéu ro rang cua thi truong dé co thé tham gia giao dich.
Thi truong co suc cam doé rdat manh, co thé khién ban voi
va tham gia thuc hién mot giao dich ma khong co bat cu
mot co s& nao. Loi nay co thé khién cac nha dau co mat di
hang triéu do la. Ban phai chac chan c6 mot ly 1é ré rang
truée khi budc vao moét giao dich va mot ly lé ro rang
truoe khi cham dut giao dich.

Chi khi tat ca cac yéu té6 cua thi truong déu co loi cho
ban, ban méi nén tham gia mét giao dich chimg khoan.
Khong ai co thé choi chung khoan vao moi luc va luc nao
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cung chién thang. Cé nhung luc ban phai hoan toan dung
ngoai thi truong.

Nha dau co phai hiéu toan bo xu huong cta thi truong
- phuong phap don gian nhat - truéc khi thue hién mot
giao dich. Ban phai biét ro thi truong dang di lén hay di
xudng du voi toan bo thi trudmg hay véi cac loai ¢ phiéu
cu thé. Mot van dé co ban ban phai biét truoc khi thuc
hién giao dich la huong di ctia toan b6 thi truong: di lén,
di xuéng hoac hau nhu khong thay déi. Ban phai hiéu ro
diéu nay trudc khi thue hién giao dich. Néu xu huéng cta
toan bo thi truomg khong c¢6 loi cho ban, ban phai tham
gia ¢ thé khong thuan loi. Luén nhé rang ban phai hanh
dong theo dong chay thi truong, linh hoat truéc nhung
bién dong ctia xu huong, khong tham gia khi thi truong
khong thuan loi cho ban va dung nghi ngo noi dung cua
bang truyen thong tin.

Viéc duy nhat ban nén lam khi quyét dinh sai lam la
dung ngay viéc do lai. Nhanh chong khong ché phan ton
that ma khong do du. Bung lang phi thoi gian - khi mot
co phiéu bién dong duoi diém dimg, ban no ngay lap tiec.

Co phiéu cung thuong c6 nhimg hanh vi giong véi con
nguoi, thé hién nhung tinh cach khac nhau: xong xao, kin
dao, nang dong, thang than, boc truc, logic, co thé doan
trudc duoc, khong thé doan truoc duge. Nghién cuu cé
phiéu cung giong nhu ban nghién ciu con ngudi, sau mot
thoi gian ban co thé du doan duoc nhung phan ung cta
ho doi voi nhimg tinh huéong cu thé va rat hou ich trong
viéc doan truoc thoi diém bién dong ctia ¢6 phiéu.
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Khong bao gio mua nhumg loai co phiéu gia tang lén
qua cao hoac khong bao gio ban ngan han nhung loai ¢
phiéu gia qua thap.

Néu ban khong nam bat co hoi thoat ra khai vi thé khong
thuan lgi cia minh thi co thé ban sé phai tra gia dat.

Néu ban khong tan dung dugc nhung co may cua thi
truomg co phiéu thi dé luon la mot sai lam.

Rat nguy hiém néu ban cé gang du doan thoi diém va
chiéu huong dich chuyén cta thi truong trong khi thi
truomg dich chuyén sang ngang trong mot kénh hep noi
gia ¢6 phiéu duong nhu dung yén. Ban phai cho doi cho
dén khi thi truong hoac c6 phiéu thoat ra khoi kénh nay
va chuyén sang mot huong khac. Pung doan truoc! Hay
cho doi dé xac nhan huong dich chuyén cua thi truong.
Khong bao gio nghi ngd vé noi dung cua bang truyén
thong tin. Ti€p tuc theo duoi phuong phap don gian nhat.

Khong danh qua nhiéu thoi gian dé cé gang tinh toan
nhimg bién dong trong gia ca ctiia nhung loai c6 phiéu dac
biét. Hay kiém tra thong tin nhan dugc. Cau tra 16i nam
trong ndi dung ctia bang truyén thong tin, dung cé gang
tinh toan xem tai sao bang truyén thong tin lai c6 noi
dung nhu vay. Dang sau tat ca nhung bién dong chinh
cua thi truong co phiéu luon c6 nhimg thé luc khong thé
khang cu duoc ma hau hét sé bi phat hién sau nay. Day
la tat ca nhimg gi mot nha dau co thanh cong can biét.

Thi truong ching khoan co thé di lén, di xuéng va hoac
hau nhu khong thay déi. Ban co6 thé kiém tién tir nhung
qua trinh dich chuyén doé - ban c¢6 thé mua dai han hoac
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ban ngan han du ban dang ¢ huéng nao cua thi truong.
Ban phai khach quan. Khi thi truong chuyén sang mot
hudéng khién ban lung tung, hay tir bo.

Ban phai dé phong bat ky mot ddu hiéu nguy hiém nao
nhu: sy thay déi nguoc chiéu chi trong mot ngay, khi muc
gia tai thoi diém ntra ngay hom nay cao hon muc gia thoi
diém nira ngay hom truéce, nhung muc gia dong ctra ngay
hom nay lai thap hon muc gia dong cira ngay hom truéce
va s luong cuia ngay hom nay 16n hon s6 luong ngay hom
trudce. Hay can than!

Néu co phiéu ma ban kinh doanh dang dién bién theo
chiéu huong trai nguge voi nhing gi ban du kién, hay
nhanh chong ban né di. Biéu nay nghia la phan doan ctia
ban sai lam. hay tir bo phan thua 16 ctia ban.

Ch¢ doi, kién tri cho dén khi xuat hién nhiéu yéu té co
loi cho ban. Chinh su nhan nai lam nén tién bac.

Hay nghién ctru dién bién cua mot ¢o phiéu ma gia cua
no co su gian doan lon tao nén mot diém roi. Néu gia co
phiéu khong tang tro lai va phuc hoi nhanh chong thi rat
c6 kha nang loai ¢6 phiéu do con giam gia manh hon nua.
D6 von 1a loai ¢6 phiéu khong manh; mot thoi gian sau, ly
do sé duoc boc 10.

Nhumg dién bién cua thi truomg chung khoan luon gay
anh huéng téi cac su kién ¢ hién tai. Ban than thi truong
hoat dong trong tuong lai.

Khéi dau cia moét thay doi co ban, mot méc then chét,

mot thay doi trong xu huong sé chi ra quyét dinh mua
vao hay ban ra luc nay la co thuan lgi hay khong. Su
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thay doi trong xu huong nay, néu co, sé tao ra rat nhiéu
loi nhuan.

Co hai loai méc then chét. Méc dao chieu xac dinh thoi
diém thuan loi nhat khi bat dau mot su dich chuyén co y
nghia quyét dinh cua thi truong va la sy thay doi trong xu
huong co ban. Bo co theé 1a diem cudi cung hoac dinh cao
nhat cua mot xu hudéng bién dong trong thai gian dai.

Diém then chét thw hai duoc goi la Méc cung chiéu
tiép tuc.

Hay canh giac - méc then chét chil yéu co thé kém theo
mot su tang léen manh meé ve sé luong.

Moc then chét cung cap cho ta mot phuong cach can
thiét dé tinh toan thoi diém tham gia thi truong mot cach
hop ly, mot ddu hiéu giup ban phat hién ra khi nao bat
dau tham gia hoac thoat ra khoi thi truong.

Khi két thuc thi truong dau co gia léen, hay cho doi qua
trinh tu ban hoa khong thé kiém soat - nhung co phiéu co6
gia tri sé dugc ban ¢ muc gap 30, 40, 50 hoac 60 lan tién
lai hang nam ctia chung. Su thay doi nay cung dién ra voi
nhimg c¢6 phiéu tuong tu da duge giao dich truoc day o
muc gia thap hon nhiéu lan.

Hay can than voi su gidm gia khong c6 ly do ro rang
ctia nhimg c6 phiéu dugc tich trit nhung khong kiém soat
duoc trix khi chung la nhung c¢d phiéu thuc thoi, dang
dugc huong vu dai.

Nhung mure gia cao méi rat quan trong voi viéc tinh
toan thoi gian hop ly. Mot mire gia cao chua timg xay ra
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c6 thé chung to luong cau da vuot qua muc cung cua
loai c6 phi€u do, va do cang la cach don gian nhat lam
gia c6 phiéu tang léen manh mé. Nhiéu nguoi, khi nhan
thay co phiéu dat toi mot muc gia cao modi sé ban né
ngay lap tic, sau do ti€p tuc tim kiém mot c6 phiéu khac
voi gia thap hon.

Hoat dong nhém la bi quyét dé lua chon thoi diém cho
nhtmg budc di chia ban. Tung loai ¢6 phiéu khong bién
dong don 1é khi chung cung dich chuyén. Néu c6 phiéu
cua hang Thép U.S tang hoac rot gia thi ngay lap tirc hoac
sau do, co phiéu cia Bethlehem, Republic, Crucible sé
theo sat dién bién. Gia thuyét rat don gian: néu nhung ly
do co ban khién viéc kinh doanh ctia Thép U.S duoc
huéng hay khong dugc hudng uvu dai trong thi truong
chung khoan la dung dan va c6 co s¢ thi nhung hoat
dong khac cua tap doan cung sé theo dudi nhimg ly do
tuong tu.

Kinh doanh nhimg c6 phiéu manh nhéat trong nhung
nhom dan dau, cht yéu. Mua cac ¢6 phiéu dung dau cua
nhom nganh cong nghiép.

Quan sat nhing c6 phiéu dan dau thi truong, nhimg
loai ¢6 murc loi nhuan lén nhat trong thi truong dau co gia
lén. Khi nhumg co phiéu nay dao dong va giam xuéng mot
muc dinh mai, do thuong la dau hiéu chung to thi truong
dang thay doi nguoc chiéu. Nhimg cé phiéu dan dau thi
truong thay doi sé thay déi toan b thi truong.

Gioi han nhung nghién ciru hanh vi ctia thi truomg c6
phiéu doéi voi nhung loai c¢6 phi€u manh nhat trong ngay.
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Néu ban khong thé thu duoc loi nhuan tir nhimg c¢6 phiéu
dan dau thi ban cang khong thé thu duoc loi nhuan tu
thi truomg c6 phiéu. Do la do ban quyét dinh hanh dong &
dau va kiém tién & dau. Luon gioi han doan thi truong cé
phiéu ma ban tham gia, sé dé dang hon cho ban trong
viec quan ly va diéu khién.

Ban nén ¢6 mdt muc gia muc tieu ro rang ma tai doé
phai ban co phiéu ra thi truong néu bién dong nguoc vai
phan doan ctia ban, mot diém dimg chac chan. Va ban
phai tuan theo nhimg nguyén tac cua ban.

Mot nha kinh doanh thanh cong chi nén danh cuoc dua
tréen xu huong cho kha nang cao nhat co thé xay ra. Hay
mua mot khéi luong nhé, tham do dé kiém tra phan doan
cia ban trudc khi quyét dinh tham gia khéi luong lon.
bung dat toan bo tién ciia ban vao mot thoi diém. Tién
hanh diéu tra tham do dé xac minh phan doan cua ban,
tinh toan thoi gian chinh xac va lwa chon phuong phap
thich hop nhat.

Thuong gia phai phan ung lai nhanh chong véi nhung
bién déi ngoai y mudn. Néu ban gap mot co hoi bat ngo,
phai biét nam bat co hoi. Néu ban vap phai nhimg tin tuc
xau, dimg do dy hay ban ngay vi thé cua ban.

Hay can than khi khéi luong ¢ phiéu tré nén rat lon
va bat dau bién dong sau mot thoi gian dai tang gia. bo la
mot dau hiéu canh bao sap téi gioi han cua su dich
chuyén. No chi ra rang c6 phiéu dang giam gia, tir nhimg
nguoi chuyén nghiép ra cong chung. Cong chung thuong
cho rang khoi luong lon nay chung to thi truong dang rat
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manh meé, soi dong vuot qua muirc binh thuong, khong
phai dinh cung khong phai diém két thuc.

Cong chung c6 xu hudng tin rang nhung nguoi trong
cuoc dang tim cach nuoi duong co phiéu thong qua viéc
lam tang gia. Nhung phan doan cua ho thuong sai lam.
Ho thuong bi danh ltra boi hau hét nhimg nguoi trong
cugc hoac c¢d dong sau khi c¢6 phiéu tang lén toi mot
muirc dinh méi va bat dau suy gidm. Pay la thoi diém
khéi luong giao dich ¢6 phiéu lon nhat. No cung dong
thoi giai thich ly do tai sao mot co6 phiéu khong thé tao
nén mot diém cao moi - don gian vi c6 qua nhiéu co
phiéu tung ra thi truong. b6 la mot su sap dat - thuong
khong phai do nhung nguoi trong cuéc nhung luén luon
tir phia nhirmmg nha c6 dong lon nhu quy dau tu trong
thoi dai ngay nay.

Nguyén tac quan ly tién bac

Hay dat mot diem dung! Ban nén c6 mot mire gia muc
tiéu ro rang ma tai do ban phai ban c6 phiéu ra thi truong
néu bién dong nguoc voi phan doan cua ban. Va ban phai
tuan theo nguyén tac ciia minh!

Khong bao gio duy tri mie thua 16 qua 10% luong von
dau tu. Ban can gdp hai lan khoan thua 16 dé€ bu lai - néu
ban mat di 50%, ban can phai thu vé 100% dé bu dap
(xem bang 12.1). Pay la mét bi quyét tinh toan thoi gian
tham gia thi truong moét cach hop ly.

Khong bao gio dap ung mét yéu cau du trir va khong
bao gio mua dudi mure trung binh.
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Dinh ky chuyén phan loi nhuan tinh toan trén gidy to
sang tién that. Hay mang tién lai do va dat chung vao noi
an toan, nhu ngan hang hoac trai phi€u hoac mot hinh
thie dau tu nao do co thé tao ra tién lai hang nam. Tién
mat luon luon la s6 mot. Ban luon luén phai co tién mat
dé du trir. Tién mat luon la dan duoe ctia ban. Sai lam lon
nhdt cia Livermore la khong git vimg nguyén tac nay
thuong xuyén hon.

Nghién ctru va hiéu ro khoi luong thoi gian: thoi gian
khong phai la tién bac boi luon ¢é nhing thoi diém tién
cua ban khong hoat dong. Thoi gian la thoi gian, nhung
tién bac la tién bac. Nha dau tu thanh cong khong tham
gia dau tu trong tdt ca cac thoi diém. Luon c6 nhung
thoi diém khi ban ndm gixr toan tién mat. Néu ban khong
chiac chan véi nhing dau hiéu cta thi truong thi hay
ngoi ngoai cudc va chd doi xac nhan hanh vi tiép theo
ctia thi truong. Day la cach dé tu tao nén van may cho
chinh minh. Kién tri chinh la bi quyét dé thanh cong.
Dimg voi va.

Mang phan loi nhuan cua ban ra khdi ban sau khi
hoan thanh mét giao dich thanh cong.

Tién hanh nhung cudc tham do dé thiét lap toan bo vi
thé ctia ban. Sau cudc tham do dau tién, khong thuc hién
budce thw hai cho dén khi thay ré loi nhuan thu duoc tur
cudc tham do dau tien. Khong thiét lap toan bo vi thé cua
ban chi trong mot 1an - ché doi cho dén khi giao dich - lan
tham do dau tién chi ré lgi nhuan sau do tiép tuc giao
dich va xay dung toan bg vi thé ctia ban.
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Thiét lap 20% vi thé theo ké hoach & lan mua dau tién,
20% o lan thu hai va 20% lan thia ba. Kién nhan cho doi
dé xac minh phan doan ctia ban sau d6 tién hanh mua
not 20% con lai.

Moi lan mua hoac tham do la mot lan quyét dinh trong
viéc thiét lap toan bo vi thé cua ban. Néu bat ky luc nao
co phiéu bién dong khong thuan loi va nguoc véoi phan
doan cua ban hay két thuc toan bo vi thé ctia ban, khong
bao gio duy tri muc thua 16 qua 10% luong von dau tu.

Ban vi thé thua 16; lam theo vi thé thang cudc mién la
tat ca cac nhan té déu thuan loi.

Nguyeén tic ché€ ngu cam xuc.

Ché ngu cam xuc la nhan t6 quan trong nhat trong khi
dau tu vao co phiéu.

Khong nén du doan trudc. Cho doi cho dén khi ban
nhan thdy nhimg manh méi, ddu hiéu, goi y tir thi truong
truée khi quyét dinh hanh dong. Chi hanh dong sau khi
da xac nhan lai phan doan. Hanh dong som la tu sat.
Khong dwa ra quyét dinh chi dua trén phan doan. Thi
truong luén cho ban théi gian. Néu ban doi dau hiéu tw
thi treong ban luon co thoi gian dé thuce hién hanh dong.

Khong danh qua nhiéu thoi gian dé c¢6 gang tinh toan
tai sao gia cua mot loai co phiéu dac biét lai bién dong.
Hay dé su that tu phoi bay. Cau tra 16i nam ¢ noi dung
cua bang truyén thong tin chu khong phai viéc ¢6 gang
tinh toan tai sao no lai nhu vay. Diéu quan trong nhat,
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khong bao gio tranh luan voi bang truyén thong tin. No
khong lang nghe xem ban naéi gi.

Nhimg nha dau tu chung khoan cé thé bi nhimg nha
dau tu khac thuyét phuc roi xa khoi quan diém ctia minh
khi ho dua ra nhung loi khuyén khac, ¢6 gang chung
minh phan doan cua nhung nha dau tu nay la sai lam.
Hoac trong truomg hop it thiét hai nhat, lang nghe nhung
ngudi khac co thé dan téi su do dy, khong quyét doan
hoac nhung phan doan sai 1am. Su do du nay co thé gay
ra mat niém tin, dong nghia voi viéc thua 16.

Loi khuyén co thé dén tir nhiéu nguén - tir ho hang,
nhimg nguoi than yéu, ban bé nhimng nguoi c6 nhang
khoan dau tu lon ctia chinh ho va muén ti€p tuc van
may cua ho. Loi khuyén cung c6 thé dén tir nhimg nguoi
vu loi va ké pham toi. Luén nhé¢ rang: tat ca moi loi
khuyén déu rat nguy hiém. Khong nén nghe theo bat cu
01 khuyén nao.

Xoa tir *hy vong” ra khoi tir dién kinh doanh ctia ban.
Hy vong mot ¢ phan lam duoc moi thir sé bién no6 thanh
mot tré co bac that su. Néu ban khong coé nhimg ly le
chac chan, dang tin cay khi nam gitr mot vi thé thi hay di
chuyén toi mot vi thé khac an toan hon. Mong muén mot
c6 phi€u lén hoac xudng co thé gay ra su suy sup cua
nhiéu nha dau co khac trén thi fruong. Hy vong luén di
cung voi su tham lam.

Luon quan tam téi cam xuc cua ban vao moi Ituc. Pung

qua tin twong vao chién thang hoac qua that vong khi
thua 16.
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Khong co6 gi thay doi tren thi truong. Yéu té duy nhat
thay doi la nhimg nguoi dau co va nhimg nguoi moi gia
nhap chua ¢ kién thue tai chinh vé nhung chu ky chinh
truoc day cua thi truomg - nhu vu hoang loan nam 1907
va vu khung hoang nam 1929 - bdi ho khong cé kinh
nghiém gi vé chung. Nhimg diéu nay co6 thé moi voi nha
dau co nhung khong moi voi thi truong.

Luon xay dung phuong phap dau co va mot ké hoach
hanh dong cu thé. Luon trung thanh véi ké hoach cua
ban. Dung thay doi k€ hoach ctia ban thuong xuyén. Tim
ra phuong phap phu hop nhat cho ban va kién tri voi
phuong phap do.

Nhimg nguoi dau co khong phai la nhimg nha dau tu.
Muc tiéu ctiia ho khong dugc bdo dam bang tién lai qua
mot thoi gian dai. Nha dau co khi da quyét dinh tham gia
vao thi truong phai tim cach kiém loi du gia tang lén hay
giam xudng.

Tu dua ra quyét dinh doéi voi tien ctia chinh minh. Gitr
kin cac giao dich ctia ban trén thi truong. Khong cong bo
nhung thanh cong hay thua 16 ctia ban.

Nha dau co thanh cong khong dau tu vao thi truong ¢
tat ca moi thoi diém. Luon c6 nhimg khoang thoi gian ma
ban nam gitr toan tién mat. Néu ban khong chac chan voi
nhimg dau hiéu cua thi truong, hay cho doi.

Khong bao gid danh mat su ché ngu cam xuc khi thi
truomg c6 nhimg bién dong khong thuan loi cho ban. Va
cung khong bao gio tré nén qua kiéu ngao voi nhung
thanh cong da dat duoc khién ban nghi d6 la mot cach dé
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dang deé kiém tién. Khong bao gio tranh cai voi bang
truyén thong tin, no luon la su that. Tim kiém su phu hop
voi thong tin.

Kinh doanh trong linh viec ma ban am hiéu va co
kha nang.

Bon tinh cach dac trung ctiia moét nguoi thuong gia
tai gioi:
» Quan sdt - kha nang quan sat thuc té ma khong co
bat cuir thanh kién nao.

« Tri nho - kha nang ghi nho chinh xac va khach quan
nhimg su kién quan trong.

= Todn hoc - kha nang tinh toan nhanh nhay va thanh
thao nhimg con so6.

» Kinh nghiém - kha nang hoc hoi va bo sung thém
kién thuc thong qua su tung trai va van dung hop ly.

Nhimg thong diép tur trong tiém thic, su thoi thuc
hanh dong chi la nhimg y tuéng do ban nang mach bao,
dua ra dya trén nhimg kinh nghiém kinh doanh cua ban.
Doi khi, Livermore dé cho ban nang dan duéng ngay ca
khi ong khong hiéu ro ly do vao thoi diém do. Ong dong y
voi quan diém cua Aristole: “Ban than chung ta la su tong
két tir kinh nghiém cua chinh chung ta”.

Nhimg tam ly can duoc hiéu ro déi voi cac nha dau co
thanh cong la:

» Tham lam la mot dac tinh tu nhién trong tat ca moi
nguoi, duoc dinh nghia trong tir dién Webster nhu la
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mot mong mudén vuot qua yéu cau hoac kha nang;
mot mong muon nhiéu hon nhu cau va nhimg diéu
ximg dang nhan dugc. Chung ta khong thé biét
nguon goc cua tham lam nhung tat ca chung ta deu
biét no luon ton tai trong moéi con nguoi.

+ So hai luén an chira trong méi con nguoi chi cho dé
xuat hién trong mot ca thé don doc va khi no xuat
hién, n6 lam sai léech moi ly 1é. Nhimg nguoi hiéu ly
lé s& hanh dong rat vo ly khi ho s¢ hai. Khi ho thua
16 ho luon luén s¢ hai va kha nang phan doan cua
ho tré nén rat kém.

» Hy vong luon di doi voi su tham lam khi n6 dén thi
truong chung khoan. Moi giao dich dugc thuc hién,
hy vong lai xuat hién rat manh meé. Ban chat con
nguoi luon hy vong, lac quan, mong muon nhing
diéu tot dep nhat. Hy vong la mot diéu rat quan
trong dé tao nén suc séng cho con nguoi. Nhung hy
vong, cung giong nhu sy mu quang tinh tham lam,
s¢ hai va mat ly tri trong thi truomg chung khoan. Hy
vong lam che phtl su that va thi truong lai chi quan
tam toi su that. No giong nhu vong quay cta mot
banh xe - vong banh xe sé chi ra két qua, khong
tham lam, s¢ hai hay hy vong. Két qua la muc dich
cudi cung, khong c6 bat ky kién nghi nao.

Than trong voi su thiéu hiéu biét. Thi truong phai duoc
nghién ciu va tim hiéu ky luong, sau sic moi vdn dé chu
khéng phai la mot hanh dong tuy humg, moét tha mét nhat
thoi. Thi truong chung khoan, véi tat ca suc hdap dan cua
viéc kiém loi dé dang va hanh dong nhanh chong da thu
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hut moi nguoi tham gia voi kha nang quan ly tién bac rat
téi te. Trai nguoc vai su thiéu hiéu biét la kién thuc va
kién thuc chinh la sitc manh.

Thi truong chung khoan khong bao gio ro rang. No
duoc thiét ké dé danh lira da s6 moi ngudi trong hau hét
thoi gian. Luén c6 nhimg thoi diém ban dung ngoai thi
truong, vi nhung ly do tam ly cung nhu kinh teé.

Khi bang truyén thong tin khong khop voi quyét dinh
giao dich ctia ban, hay cho doi cho dén khi chung an
khop voi. Khong bao gio co gang hop ly hoa vi thé ctia ban
voi noi dung cuia bang truyén thong tin.

Khong dua ra hoac ti€p nhan nhimg loi khuyén tir thi
truong; luon ghi nho: trong thi truomg dau co gia lén, gia co
phiéu tang len, trong thi truomg dau co gia xudng, gia co
phi€u giam xuéng. Pay la tat ca nhung diéu ma mot nha
dau co can biét, hoac tat ca nhung diéu ban can néi voi ho.

boi khi nhuimg nha dau co ching khoan mac phai sai
lam, va chinh ho cung biét diéu do nhung ho chi nén tu
trach minh néu ho pha vé nhimg nguyén tac ctia minh.
Dimg bao gio pha vo nguyén tac cta ban.

Khong bao gio tro thanh nha dau tu khong chu dich
bang cach nam gix mot co phiéu dang giam gia.

Khong bao gio nghi téi viec mua mot co phan chi de
chong do lai nhumg phan ung cta thi truong.

Khong stt dung nhimg tir dau co gia lén va dau co gia

xuong. Nhang tir nay an dinh mot hudéng thi truong co
dinh trong tam ly cac nha dau co suot mot thoi gian dai.
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Thay vi sit dung nhimg tir do, chung ta co thé dung tur
khuynh huong di lén va khuynh huéng di xuéng khi duoc
hdi suy nghi ctiia ban vé hudng di ctia thi truong. Rat don
gian, ban hay noi rang: & thoi diém nay, phuong thic don
gian nhat la tang lén hoac giam xudng.

Dau co la mot hoat dong kinh doanh va cang giong
nhu cac nganh kinh doanh khac, dé co thé thanh cong
ban phai lam viéc cham chi va tich cuec.
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Chéang c6 gi méi trén Phé Wall hay trong ddu co ching
khodn. Nhimg gi xdy ra trong qud khit sé lap lai trong
tuong lai. Do la boi ban chdt con nguoi khong bao gio thay
doi va cam xuc con ngudi luon dnh hudéng xdu deén tri tué
cua ho.

- Jesse Livermore -
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1. Gidithiéu

Dugc thanh 14p bdi cac chuyén gia hang dau c6
uy tin va giau kinh nghiém trong céac linh vuc tai chinh
va cong nghé, Cong ty C6 phan Chitng khoan Ha Noi
(HSSC) dang héi tu day dua sitc manh vé nhéan luc,
cong nghé vanguén von. Ngoai ra, HSSCla mét trong
s6 it cac Cong ty Chitng khoan tai Viét Nam dugc uy
ban Chitng khoan Nha nudc cAp phép va c6 di tham
quyén thuc hién day du cac nghiép vu chimng khoan
nhu: moéi gidi chimg khodn, tu doanh, bao lanh phat
hanh, luu ky chiing khoan, tu van tai chinh, quan ly
danh muc dau tueva dau tu chimg khoan.

HSSC tu hao vi da quy tu dudc d6i ngti nhan
vién hang dau vdi nhiéu ndm kinh nghiém vé tai
chinh, c6ng nghé théng tin, quan tri kinh doanh va
marketing dugc dao tao tir cac truong dai hoc danh
tiéng trong nudc va quéc t&€ nhu: Truong DH
Humboldt - Berlin (Germany), truong DH
Washington Maryland (USA), truong ESLSCA
Business School va Pierre Mendes France (France).
DPéng thdi, vdi uy tin va kinh nghiém lam viéc nhiéu
nim trong moi trudng chuyén nghiép, dﬁng cap quéc
t& cua cac tAp toan da quéc gia nhur tdp doan tai chinh
Morgan Stanley (USA) ngan hang ANZ (Australia-
New Zealand), tip doan bia va nudc giai khat quéc t&
HBL/BBI (Holland - Singapore), ACB (Viét Nam),
GTZ (Germany), Kiém toan Nha nudc..., d6i ngi
chuyén gia cia HSSC ¢6 kién thitc sau rong vé thi
trudng quéc t&, ham hiéu dia phugng va méi trudng
phap 1y, c6 thé trg gitip cac nha ddu tu dat hidu qua t6t
nhat, mang dén giai phap tai chinh toan dién nhat cho
cacnha dau tu vdi swhailong cao nhat.



2. Muctiéu

Nhitng hoai bao 16n lao chi dat dugc khi cé mét
tdm nhin chién lugc ding d&n. Thau hiéu chan 1y nay,
d6i ngii can b va nhan vién HSSC dang sat canh
hudng tdi muc tiéu trd thanh Céng ty chitng khoan c6
kha ning cung c4p dich vu ddu tu va tu van tai chinh
hang dau tai Viét Nam.

3. Gia tri c6t16i
- HSSC “Cam két va Gén bé” lau dai, né luc
mang dén chatlugng dich vu t6t nhat cho khach hang

cting nhu xay dung m6i quan hé hop tac, tin cdy dua
trén tiéu chi Trung thue- Chuyénnghiép - Uy tin.

4. Sinphimvadichvu

Bing viéc két hgp hai hoa giita sy hiéu biét sdu
rong vé cac linh vuc tai chinh - chitng khoan, HSSC ¢6
day du ning luc phép 1y cung cdp toan bd cac nghiép
vu kinh doanh sau:

Méi gidi va ddu tut chimg khoan

Luu ky va quan ly s6 c6 d6ng

D4u thiu trai phi€u va daily d4u gia

Tuvénc6 phdnhoéa

Biolanh phathanh

Tu van niém yét cac doanh nghiép Viét Nam
1én thi trudng nudc ngoai

Tu vén tai cdu tric doanh nghiép

Tu van tai chinh doanh nghiép

Tu vén thau tém, mua ban, sip nhidp doanh
nghiep (M&A)

ONONOEENONONONONONO,



Vacacdich vu nghién citu thi truong nganh:

(ORONONONONONONO,

Dich vu tai chinh

B4t d6ng san va Xdy dung cosd ha ting
Coéngnghé thong tin va Vién thong

Thyc phdm va Dé uén

Dugc phdm va San pham lam 1gi cho sitc khde
Van tii va kho bai

San xuét va phan phdihoa chat

San xu4t congnghiép va khai thac khodngsan
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AlphaBiz/Pau tu & Tai chinh

Nam 1932, mot nhém cac nha ddu tu tai chinh giau nhat thé gidi gém bay ngudi
gdp nhau tai khach san Edgewater ¢ Chicago. Taisan cla ho nhiéu hon ca Kho bac
Nha nu‘dﬂ My va trnng FIhIELIE nam qua, gidi truyén thong dua tin vé ho nhu nhirng
hinh mau thanh céng dién hinh.

Vay ho 1a ai? Charles Schwab - Chu tich Tap doan thép 1dn nhat thé gidi, Arthur
Cutten - nha dadu tu' IGa mi I0n nhat thadi ky, Richard Whitney - Giam ddc Sd giao dich
chirng khoan New York, Albert Fall - thanh vién Noi cac, Jesse Livermore - nha dau cd
gid xudng ndi ti€ng nhat cia Phd Wall, Leon Fraser - Chu tich Ngan hang thanh toan
Qudc té va Ivan Kruegger - dng chil hdng doc quyén I1dn nhat thé gidi.
Didu gi d3 xay ra vdi ho? Ong Schwab va Cutten chét trong khdn khd; Whitney
phai d trong nha lao Sing Sing nhigu nam; Fall cling ngdi tu thdi gian dai, nhung
sau do dudc phong thich nén &ng ta da qua ddi tai nha; nhifng ngudi con lai nhu
Livermore, Frase va Kruegger déu tu'van,

- Donald McCullogh, Thic déy td gidgec mo My

Ban khdng 1a viéc ban cd phiéu ma hgudi ban chua thuc su sd hitu chiing khi gia
cé xu hudng giam. Ngudi ban vay cd phan cla ngudi mdi gidi dé giao cho ngudi
mua. Sau dé, c8 phan dudc mua trén thi trudng ma va quay trd vé vdi ngudi moi
gidi dé két thic giao dich. N6i cach khéac, ngudi ta ban ching khoan trudc, mua
sau v&i hy vong mua dugc gia thap hon. Viéc nay trai ngudc vdi giao dich thong
thuding: mua trudc, ban sau.

- Louis Smitten, Nha ddu cd ching khoan
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